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JCR Eurasia Rating, Suzuki Motorlu Araglar Pazarlama A.$.”yi (Suzuki Pazarlama) ulusal diizeyde yatirim yapilabilir kategorisinde degerlendirerek, Uzun Vadeli Ulusal Notu’nu ‘AA- (Trk)’,
Kisa Vadeli Ulusal Notu’nu ‘A-1+ (Trk)’ ve s6z konusu notlara iliskin gériinimleri ‘Stabil’ olarak belirlemistir. Yabanci Para notlari ise tilke notu ile sinirlandiriimistir.

2015 yihinin ikinci yarisinda Dogan Sirketler Grubu Holding A.S. biinyesinde faaliyetlerine baglayan Suzuki Pazarlama, Japon menseili Suzuki marka otomobil, motosiklet ve deniz
motorlarinin satig, yedek parga ve servis hizmetleri ile istigal etmektedir. Tiirkiye’ye ilk defa 1984 yilinda ithal edilmeye baslayan ve yurtiginde belirli bir marka bilinirligi ve musteri
kitlesine sahip Suzuki araglar, firmanin operasyonlarina baslamasi ile pazardaki etkinligini artirmaya baglamistir. Son yillarda Tirk Lirasinda yasanan hizli deger kaybi ve otomobil
satislarina iliskin Ozel Tiiketim Vergisinin (OTV) varligi neticesinde sektér bir miktar daralma yasamasina karsin, Suzuki Pazarlama piyasa payini yiikseltmeyi basarmistir. Faaliyete gectigi
yil yakaladigi yiiksek satis hacmi ile Otomotiv Distribitorleri Dernegi tarafindan ‘Otomobilde En Hizli Buyliyen Marka’ o6diliine layik gorilen Suzuki Pazarlama, motosiklet ve deniz
motoru sektérlerinde de pazardaki konumunu giiglendirmistir. Ulke geneline yayilmig bayileri araciligi ile satiglarini gergeklestiren Suzuki Pazarlama, satis ve servis agini genisleterek
Suzuki markasini daha genis bir musteri kitlesi ile bulusturmayi planlamaktadir.

Otomobil pazarinin 6nemli 6lgtide daraldigi 2019 yilinda Suzuki Pazarlama’nin otomobil satig adetleri sektore paralel bir sekilde azalmistir. Ancak Tirk lirasindaki deger kaybi ve ylikselen
fiyatlar ile toplam gelirlerini bir dnceki yila gére korumayi basaran firma, 2019 yilina girerken yiiksek seviyedeki olan stoklarini rahatlikla eritmeyi basarmistir. Stoklarin yani sira finansal
borglarin da 6nemli 6lgtide azaltiimasi bilangonun daha dengeli bir yapiya kavugsmasini saglamistir. Ayrica, yabanci para cinsinden yukumluliiklerin azaltiimasi ile 2019 yilsonunda doéviz
pozisyonu agigini oldukga azaltan firma, 2020 yilinin ilk yarisinda net doviz varlig tasimaya baglamistir. Agik doviz pozisyonunun kapatiimasi, azalan faiz yuki ve 2020 yilinda artan
satiglar ile cari yilin ilk yarisi net kar ile kapatilmistir. Firmanin kiralama ve 2. el satis gibi hizmetler ile gelir kalemlerini gesitlendirmesi, Suzuki marka degerinin ve Tirkiye’de sunulan
Urtnlerin yikselen bir talep trendi izlemesi ve bayileri ile Dogrudan Borglandirma Sistemi (DBS) araciligi ile galismasindan dolayi alacak kalitesinin yiiksek diizeyde sekillenmesi kisa ve
uzun vadeli notlarin olusumuna pozitif yénde katki saglamistir. Ote yandan, otomotiv sektériinde devam eden yiiksek OTV oranlari ile Tiirk lirasindaki deger kaybinin yanisira, Covid-19
salginina bagl olarak azalan arag arzi sektoriin risk diizeyini artirmaktadir. Ayrica, firmanin 2018 ve 2019 yilini net zararla kapatmis olmasi, sermaye seviyesinde bir miktar erimeye
sebebiyet vermistir. Genel olarak firma operasyonel karlilik agisindan 6nceki yila kiyasla gelisim kaydetmis olmasina karsin, Covid-19 pandemisine bagl olarak otomobil sektoriindeki
belirsizliklerin devam etmesi notlari baskilamaktadir. Bir bitiin olarak ele alindiginda, Suzuki Pazarlama’nin Uzun Vadeli Ulusal Notu ‘AA- (Trk)’ olarak belirlenirken notlara iligkin
uzun/kisa vadeli gériiniimler ‘Stabil’ olarak degerlendirilmistir. Sektére yoénelik gelismeler ve diizenlemeler basta olmak tizere firmanin karlilik performansi, dzkaynak seviyesi ve pazar
payindaki degisimler JCR Eurasia Rating tarafindan izlenecek konulardir.

ihrag yoluyla elde edilmesi planlanan kaynaklar sirket bilangosunda tasinacagi igin ayri bir ihrag rating raporu diizenlemeyip kredi derecelendirme raporu igerisinde analiz edilmistir.
ihrag edilecek tahvilin sirketin diger yikiimliliklerine gére hukuksal ve teminat acisindan bir farklilagtirilmasi olmadigi icin sirketin kurumsal yapisinin notlari ihrag rating’ini de temsil
etmektedir. Ancak, ihrag ratingi notlari yapilandirilmis finansman enstrimanlarini kapsamamaktadir.

Suzuki Pazarlama hisselerinin tamamina sahip olan Dogan Trend Otomotiv Ticaret Hizmet ve Teknoloji A.S. sirketinin tek ortagi olan Dogan Sirketler Grubu Holding A.S.; enerji, sanayi,
dis ticaret, finansal hizmetler, turizm gibi cesitli alanlarda faaliyet géstermekte olup Borsa istanbul’da DOHOL kodu ile 25 yildir islem gérmektedir. Dogan Grubunun ihtiya¢ duyulmasi
halinde Suzuki Pazarlama’ya uzun vadeli likidite ve 6zkaynak temin edebilecek yeterli arzuya ve etkili operasyonel destek sunma deneyimine sahip oldugu kanaatine dayal olarak,
firmanin Desteklenme Notu JCR Eurasia Rating notasyonu igerisinde (1) olarak belirlenmistir.

Sirketin ortaklarindan herhangi bir destek saglanip saglanamayacagina bakilmaksizin, 6zkaynak seviyesi, mevcut operasyonlari, likidite seviyesi ve igsel kaynak yaratma kapasitesi dikkate
alindiginda, musteri tabani ve piyasadaki etkinliginin artmaya devam etmesi ile makroekonomik seviyenin mevcut haliyle devam etmesi durumunda ustlendigi yukumlultkleri
yonetebilecek altyapiya ulastigi diistiniilmektedir. Bu noktadan hareketle, JCR Eurasia Rating notasyonu igerisinde, Sirketin Ortaklardan Bagimsizlik Notu (AB) olarak belirlenmistir
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