e sinirlamalarina tabi degildir.
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GARANTI PORTFOY YONETIMI A.S. SERBEST SEMSIYE FON’A BAGLI
GARANTI PORTFOY ONBIRINCI SERBEST FON’UN
IZAHNAME DEGISIKLiGi

Garanti Portfoy Onbirinci Serbest Fon izahnamesinin; 2.3., 2.9., 5.2. 6.1., 6.3. ve 6.4. numarali
maddeleri Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan alinan .28./.08../2020 tarih ve 12233903-
-305.04:8777............ sayili izin dogrultusunda asagidaki sekilde degistirilmistir.

ESKi SEKIL

2.3. Fon’un yatinim stratejisi: Fon orta ve uzun vadede TL bazinda yiiksek getiri saglamak
amaciyla, yurtici ve yurtdigi piyasalarda TL ve dvize endeksli sermaye piyasasi araglarina yatirim
yapabilir. Fon, yurtigindeki ve yurtdigindaki gesitli sermaye piyasasi araglarinda kisa ve uzun
pozisyon alarak ortalamanin altinda risk seviyesiyle ortalamanin iizerinde orta ve uzun vadeli getiri
elde etmeyi hedeflemektedir.

Fon portfdyiine TL cinsi varliklar ve iglemlerle ilgili olarak; Yatirim Fonlari Tebligi’nin 4.
maddesi 2. fikrasinda belirtilen, Ttirkiye'de kurulan ihraggilara ait paylar, 6zel sektor ve kamu
borglanma araglari, vadeli mevduat, katilma hesabi, mevduat sertifikalari, ipotege dayali/ipotek
teminath menkul kiymetler, gelir ortakhig senetleri, gelire endeksli senetleri, TCMB, Hazine ve
ipotek finansman kuruluglari tarafindan ihrag edilen para ve sermaye piyasast araglari, altin ve diger
kiymetli madenler ile bu madenlere dayali olarak ihrag edilen para ve sermaye piyasas araglari,
kiymetli madenler ddiing sertifikasi, fon katilma paylari, borsa yatinm fonlari, gayrimenkul yatirim
fonlari, girigim sermayesi yatinm fonlari, gayrimenkul yatirim ortakligs paylari, menkul kiymet
yatinm ortakligt paylari, repo, ters repo islemleri, kira sertifikalari, gayrimenkul sertifikalari,
varantlar, Takasbank para piyasast ve yurtigi organize para piyasasi iglemleri, ile kurulca uygun
gorillen diger yatirim araglarina yatirim yapilabilir.

Ayrica fon portfyiine yapilandirilmig yatirim araglar, ikraz igtirak senetleri, varliga dayali
menkul kiymetler, varlik teminatli menkul kiymetler ve krediye bagh menkul kiymetler (Credit
Link Notes-CLN) dahil edilebilir. Ek olarak, borsa dist kamu ve 6zel sektdr dis borglanma araglar
dahil edilebilir.

Bununla birlikte, fon G20 tiyesi {ilkeler ile gelismekte olan iilkelerde déviz cinsinden ihrag
edilen kamu ve/veya 6zel sektdr borglanma araglarina, ortaklik paylarina, kira sertifikalarina,
yatirim fonlarina, borsa yatinm fonlarina, gayrimenkul yatirim fonlarina, girigim sermayesi yatirim
fonlarina, gayrimenkul yatinm ortakhigi paylarina, menkul kiymet yatirim ortakhig: fonlarina, altin
ve diger kiymetli madenlere ve bunlara dayali olarak ihrag edilen sermaye piyasasi araglarina
yatirim yapabilir.

Fon, yatiimlarinin asil odaginda Tiirk aktifleri olmasina ragmen, miimkiin oldugu hallerde
kar amagli ya da riskten korunma amagli, uluslararas: likiditeyi haiz apraz doviz piyasasindaki
olanaklan da degerlendirecektir. Fon portfoyiine déviz/kur, finansal endeksler ve emtia da dahil
olmak iizere Yatirim Fonlan Tebligi’nin 4. maddesinde yer alan varliklara ve/veya islemlere dayali
forward, swap, sakh tiirev, varant ve sertifikalari, vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri dahil
edilebilir. Fon, opsiyon stzlesmelerinde alim ve satim yéniinde islem yapilabilir.

Fon, Tebligin 25. maddesi uyarinca, Tebligin 17 ila 24. maddelerinde yer alan portfSy ve
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Fon, yabanci para ve sermaye piyasasi araglarina yatirim yapabilir, ancak fon portfdyiine
dahil edilen yabanci para ve sermaye piyasasi araglarinin degeri fon toplam degerinin devamh
olarak %50’si ve fazlasi olamaz. Ayrica, fon portfSyiine dahil edilen yerli ve yabanci ihraggilarin

dbviz cinsinden ihrag edilmis para ve sermaye piyasasi araglari fon toplam degerinin devamh olarak
%80’i ve fazlasi olamaz.

YENI SEKIL

2.3. Fon'un yatirim stratejisi: Fon orta ve uzun vadede TL bazinda yiiksek getiri saglamak
amactyla, yurtici ve yurtdigi piyasalarda TL ve divize endeksli sermaye piyasasi araglarina yatirim
yapabilir. Fon, yurtigindeki ve yurtdigindaki gesitli sermaye piyasas: araglarinda kisa ve uzun
pozisyon alarak ortalamanin altinda risk seviyesiyle ortalamanin {izerinde orta ve uzun vadeli getiri
elde etmeyi hedeflemektedir.

Fon portfSyiine TL cinsi varhiklar ve islemlerle ilgili olarak; Yatinm Fonlari Tebligi'nin 4.
maddesi 2. fikrasinda belirtilen, Tiirkiye’de kurulan ihraggilara ait paylar, yerli /yabanci 6zel sektor
ve kamu borglanma araglan, vadeli mevduat, katilma hesabi, mevduat sertifikalar, ipotege
dayali/ipotek teminath menkul kiymetler, gelir ortakhg: senetleri, gelire endeksli senetleri, TCMB,
Hazine ve ipotek finansman kuruluglan tarafindan ihrag edilen para ve sermaye piyasasi araglar,
altin ve diger kiymetli madenler ile bu madenlere dayali olarak ihrag edilen para ve sermaye piyasasi
araglari, kiymetli madenler ddiing sertifikasi, fon katilma paylari, borsa yatirim fonlari, gayrimenkul
yatinm fonlari, girisim sermayesi yatirim fonlari, gayrimenkul yatinm ortakligi paylari, menkul
kiymet yatinm ortakh@i paylari, repo, ters repo islemleri, kira sertifikalan, gayrimenkul
sertifikalari, varantlar, Takasbank para piyasasi ve yurtigi organize para piyasasi iglemleri, ile
kurulca uygun goriilen diger yatinim araglarina yatinm yapilabilir.

Ayrica fon portfoyiine yapilandirilmig yatirim araglari, ikraz istirak senetleri, varliga dayal:
menkul kiymetler, varlik teminath menkul kiymetler ve krediye bagh menkul kiymetler (Credit
Link Notes-CLN) dahil edilebilir. Fon ayrica Krediye Dayali Swap Sozlegmesi (CDS)
sozlesmelerinde uzun veya kisa pozisyon alabilir. Ek olarak, borsa digi kamu ve &zel sektor dig
borglanma araglari dahil edilebilir.

Bununla birlikte, fon G20 iiyesi iilkeler ile gelismekte olan iilkelerde ihrag edilen kamu
ve/veya dzel sektér borglanma araglarina, ortaklik paylarina, kira sertifikalarina, yatinm fonlarina,
borsa yatinm fonlarina, gayrimenkul yatinm fonlarina, girigim sermayesi yatinm fonlarina,
gayrimenkul yatirim ortakhigi paylarina, menkul kiymet yatirnim ortakligi fonlarina, altin ve diger
kiymetli madenlere ve bunlara dayali olarak ihrag edilen sermaye piyasasi araglarina yatinm
yapabilir.

Fon, yatinmlarinin asil odaginda Tiirk aktifleri olmasina ragmen, miimkiin oldugu hallerde
kar amagh ya da riskten korunma amagli, uluslararas: likiditeyi haiz gapraz déviz piyasasindaki
olanaklan da degerlendirecektir. Fon portfSyiine déviz/kur, finansal endeksler ve emtia da dahil
olmak tizere Yatinm Fonlari Tebligi’nin 4. maddesinde yer alan varliklara ve/veya islemlere dayali
forward, swap, sakli tiirev, varant ve sertifikalari, vadeli iglem ve opsiyon stzlesmeleri dahil
edilebilir. Fon, opsiyon stzlesmelerinde alim ve satim y&niinde islem yapilabilir.

Fon, Tebligin 25. maddesi uyarinca, Tebligin 17 ila 24. maddelerinde yer alan portfy ve
islem siirlamalarina tabi degildir.

Fon, yabanci para ve sermaye plyasaSI araglarina yatirnm yapabilir, ancak fon portfoyiine
dthl edilen yabanci para ve sermaye piyasasi araglarinin degeri fon toplam degerinin devamli
blaqu %350’si ve fazlasi olamaz. Ayrica, fon portfoyiine dahil edilen yerli ve yabanci ihraggilarin




déviz cinsinden ihrag edilmis para ve sermaye piyasast araglari fon toplam degerinin devamli olarak
%801 ve fazlasi olamaz.

ESKi SEKIL

2.9. Portfoye dahil edilen yabanci yatinm araglarini tanitici genel bilgiler: Fon portfoyiinde,
G20 iiyesi iilkeler ile gelismekte olan iilkelerde kamu ve/veya tzel sektdr tarafindan ihrag edilen ve
bu iilkelerin borsa ve piyasalarinda igslem goren borglanma araglarina, ortaklik paylarina, kira
sertifikalarina, yatirim fonlarina, borsa yatirim fonlarina, gayrimenkul yatirnm ortakhig fonlarina,
menkul kiymet yatirim ortakligi fonlarina, altin ve diger kiymetli madenler ile bunlara dayali olarak
ihrag edilen sermaye piyasasi araglarina yer verilebilir.

Yurt diginda ihrag edilen borglanma araglarinin ve kira sertifikalarinin, tabi oldugu otorite
tarafindan yetkilendirilmis bir saklayici kurulus nezdinde saklanmasi, fiyatinin veri dagitim
kanallari vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde Finansal Raporlama
Tebligi diizenlemeleri gergevesinde gergefe uygun degeri {izerinden nakde doniistiiriilebilecek
nitelikte likiditasyona sahip olmasi sartlariyla, yurtdisinda borsa digindan fon portfGyiine dahil
edilmesi miimkiindiir.

Fon portfoyiine sadece derecelendirmeye tabi tutulmus yurt diginda ihrag edilen borglanma
araglari ve kira sertifikalan alinabilir. Ilgili aracin derecesini belirleyen belgeler yonetici nezdinde
bulundurulur. Yurt diginda ihrag edilen borglanma araglari ve kira sertifikalarinin fon portfoyiine
dahil edilmesi durumunda, Rehber’in 4.1.6. numaral boliimiindeki esaslar dikkate alinir.

YENI SEKIL

2.9. Portfoye dahil edilen yabanci yatirim araglarini tanitici genel bilgiler: Fon portfoyiinde,
G20 iyesi iilkeler ile gelismekte olan iilkelerde kamu ve/veya 6zel sektor tarafindan ihrag edilen ve
bu iilkelerin borsa ve piyasalarinda iglem goren borglanma araglarina, ortakhk paylarina, kira
sertifikalarina, yatiim fonlarina, borsa yatinnm fonlarina, gayrimenkul yatiim ortakhg fonlarina,
menkul kiymet yatinm ortakhi fonlarina, altin ve diger kiymetli madenler ile bunlara dayali olarak
ihrag edilen sermaye piyasasi araglarina yer verilebilir.

Yurt diginda ihrag edilen borglanma araglarinin ve kira sertifikalarinin, tabi oldugu otorite
tarafindan yetkilendirilmis bir saklayici kurulus nezdinde saklanmasi, fiyatinin veri dagitim
kanallar vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde Finansal Raporlama
Tebligi diizenlemeleri gergevesinde gergege uygun degeri iizerinden nakde doniistiiriilebilecek
nitelikte likiditasyona sahip olmasi sartlariyla, yurtdisinda borsa disindan fon portfSyiine dahil
edilmesi miimkiindiir.

Fon portfSyiine sadece derecelendirmeye tabi tutulmus yurt diginda ihrag edilen borglanma
araglar ve kira sertifikalan alinabilir. ilgili aracin derecesini belirleyen belgeler yonetici nezdinde
bulundurulur. Yurt diginda ihrag edilen borglanma araglari ve kira sertifikalarinin fon portfGyiine
dahil edilmesi durumunda, Rehber’in 4.1.5. numarali b&limiindeki esaslar dikkate alinir.

' L) "
%
3 < 7 )
A\ E: GA DEarsy YONETIMIA S,
) ) AN
°» 3V & il Aytar Gad. Ng,
¢ T swett £ i sl



ESKi SEKIL

5.2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina bdliinmesi
suretiyle hesaplanir. Bu deger her is giinii sonu itibariyla Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
ilkeler cercevesinde hesaplanir ve katilma paylarinin alim-satim yerlerinde ilan edilir.

YENI SEKIL

5.2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina bdliinmesi
suretiyle hesaplanir. Bu deger her haftanin son ig giinii sonu ve her ayin son ig giinii sonu itibariyla
Finansal Raporlama Tebligi’'nde belirlenen ilkeler g¢ergevesinde hesaplanir ve katilma paylarinin
alim-satim yerlerinde ilan edilir. Haftanin tiim giinlerinin tatile denk gelmesi durumunda, is
giinii olmadigindan dolay o hafta fiyat agiklamas: yapilmayacaktir,

ESKi SEKIL

6.1. Katilma Pay: Alim Esaslar

Yatinnmcilarin BIST Borglanma Araglan Piyasasi'nin agik oldugu giinlerde saat 13:30°a
kadar verdikleri katilma payr alm talimatlan talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyati tizerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglari Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30°dan sonra iletilen
talimatlar ise, ilk pay fiyati hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen
hesaplamada bulunan pay fiyati izerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglari Piyasasi’nin kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar, izleyen ilk
isgiinil yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: tizerinden gergeklestirilir.

6.3. Katilma Pay: Satim Esaslar

Yatinnmcilanin BIST Borglanma Araglari Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30°a
kadar verdikleri katilma pay: satim talimatlar: talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyat: tizerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglari Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30"dan sonra iletilen
talimatlar ise, ilk fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada
bulunan pay fiyat: lizerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglari Piyasasi’nin kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar izleyen ilk
isgiinii yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: izerinden gergeklestirilir.

6.4. Satim Bedellerinin Odenme Esaslar

Katilma payi bedelleri; iade talimatinin, BIST Borglanma Araglari Piyasasi’nin agik oldugu
glinlerde saat 13:30’a kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden birinci iglem
giiniinde, iade talimatinin BIST Borglanma Araglari Piyasasi’min agik oldugu giinlerde saat
13 30 dan sonra verilmesi halinde ise, talimatin verilmesini takip eden ikinci islem giiniinde
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YENi SEKIL
6.1. Katilma Pay1 Alim Esaslar

Yatimmcilarin her haftanin son isgiinii saat 13:30°a kadar verdikleri katilma payi alim
talimatlar, ilgili haftanin son is giinii sonu yapilan hesaplamada bulunacak pay fiyati lizerinden,
izleyen haftanmn ilk islem giiniinde yerine getirilir.

Haftanimn son isgiinii saat 13:30’dan sonra iletilen talimatlar ise izleyen haftanin son is
giinii sonu yapilan hesaplamada bulunan pay fiyat: iizerinden, bir sonraki haftanin ilk iglem
giiniinde yerine getirilir.

Haftanin tiim giinlerinin tatil olmasi durumunda, is giinii olmadigindan dolay1 o hafta
alim emri verilemeyecektir.

6.3. Katilma Pay: Satim Esaslan

Yatirimeilarin her haftamin son isgiinii saat 13:30’a kadar verdikleri katilma pay: satim
talimatlari, ilgili haftanin son is giinii sonunda yapilan hesaplamada bulunacak pay fiyati
iizerinden izleyen haftanmn 2. isgiiniinde yerine getirilir.

Haftanin son isgiinii saat 13:30’dan sonra iletilen talimatlar ise, izleyen haftanmn son

is giinii sonunda yapilan hesaplamada bulunan pay fiyat: iizerinden, bir sonraki haftanin 2.
islem giiniinde yerine getirilir.

Haftanin tiim giinlerinin tatil olmas: durumunda, is giinii olmadigindan dolay: o hafta
katilma pay:1 satim emri verilemeyecektir.

6.4. Satim Bedellerinin Odenme Esaslari

Katilma pay bedelleri; iade talimatinin, her haftanin son is giinii saat 13: 30’a kadar
verilmesi halinde, ilgili haftanin son ig giinii sonunda yapilan hesaplamada bulunacak pay fiyat:
tizerinden izleyen haftanin 2. iggiiniinde yatirimcilara &denir.

Haftanm son ig giinii saat 13:30’dan sonra iletilen talimatlar ise izleyen haftanin son

is giinii sonunda yapllan hesaplamada bulunan pay fiyat: iizerinden, bir sonraki haftanin 2.
islem giiniinde yerine getirilir.
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