Bu kisitm Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan doldurulacaktir.
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Kayit Belge No  : EYF.252/470

Kayit Nedeni : Ilk kayda alma

TURKIYE HAYAT ve EMEKLILIK A.S VEM TURKCELL GRUBU CALISANLARINA
YONELIK PERA 1 DEGISKEN GRUP EMEKLILIK YATIRIM FONU
[ZAHNAMESI

BU IZAHNAME EMEKLILIK YATIRIM FONLARININ KAMUYU AYDINLATMA
YUKUMLULUKLERI KAPSAMINDA DUZENLENEN BiR BELGE OLUP, EMEKLILIK
SIRKETININ MERKEZI, BOLGE MUDURLUKLERI, SUBELERI, TEMSILCILIKLERI VE
INTERNET SITESINDE GUNCELLENMIS OLARAK KATILIMCILARIN INCELEMESINE
SUNULMAK VE KATILIMCININ TALEP ETMESI HALINDE UCRETSIZ OLARAK
KENDILERINE VERILMEK UZERE YETERLI SAYIDA HAZIR BULUNDURULUR.

[ZAHNAME ILE ACIKLANAN KONULARDA ORTAYA CIKAN DEGISIKLIKLER
VE YENI HUSUSLAR, EMEKLILIK SIRKETi TARAFINDAN SERMAYE PIYASASI
KURULUNA BILDIRILMEK ZORUNDADIR. DEGISIKLIKLER VE YENI HUSUSLAR,
KURULUN ONAYIl ALINMADAN IZAHNAMEDE DEGISIKLIK YAPILARAK
KATILIMCILARA ACIKLANAMAZ VE UYGULAMAYA KONULAMAZ. KURULDAN
ONAY ALINDIKTAN SONRA iZAHNAMEDEKI DEGISIKLIKLER ONAY TARIHINDEN
ITIBAREN ALTI IS GUNU ICINDE TICARET SICILINE TESCIL VE TURKIYE TICARET
SICILI GAZETESI’NDE ILAN EDILIR.

[ZAHNAMEDEKI DEGISIKLIKLER TICARET SICILINE TESCIL VE TURKIYE
TICARET SICILI GAZETESI’NDE ILANI MUTEAKIP BU iZAHNAMENIN EKI HALINE
GETIRILIR. HER YILIN OCAK AYI ITIBARIYLE iIZAHNAME DEGISIKLIKLERI
TEKRAR TESCIL ETTIRILMEKSiZIN TEK BIR METIN HALINE GETIRILEREK
TASARRUF SAHIPLERINE SUNULMAK UZERE TEKRAR BASTIRILIR.




TURKIYE HAYAT ve EMEKLILIK A.S. VEM TURKCELL GRUBU CALISANLARINA
YONELIK PERA 1 DEGISKEN GRUP EMEKLILIK YATIRIM FONU’NUN KATILMA
PAYLARININ IHRACINA ILiSKIN iZAHNAME

Bu izahname 4632 sayih Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanununun 15.
maddesine dayanilarak emeklilik sozlesmesi ¢ercevesinde alinan ve katihmcilar adina bireysel
emeklilik hesaplarinda izlenen katkilarin, riskin dagitilmasi ve inanch miilkiyet esaslarina
gore isletilmesi amaciyla Vakif Emeklilik A.S. tarafindan kurulan Vakif Emeklilik A.S Pera 1
Grup Degisken Emeklilik Yatirnm Fonu paylarinin Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan
kayda alinmasina iliskin olarak diizenlenmis olup, katihmcilarin fonun yatirnm amaclari,
stratejileri ve riskleri ile ilgili konularda bilgilendirilmelerine yonelik olarak hazirlanmstir.

Ote yandan kurucu sirketin unvan degisikligi nedeni ile fonun unvam Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun 07/12/2017 tarih ve E.13663 sayih izni ¢ercevesinde Vakif Emeklilik ve Hayat A.S.
Pera 1 Degisken Grup Emeklilik Yatirnm Fonu olarak degistirilmistir.

Vakif Emeklilik ve Hayat A.S. Pera 1 Degisken Grup Emeklilik Yatirnm Fonu Sermaye
Piyasas1 Kurulu’ndan alinan 17/01/2020 tarih ve E. sayil izin ¢ercevesinde Vakif Emeklilik ve
Hayat A.S. Turkcell Grubu Cahisanlarina Yonelik Pera 1 Degisken Grup Emeklilik Yatirim
Fonu’na doniistiiriillmiistiir.

Kurucu Vakif Emeklilik ve Hayat A.S.’nin unvaninin Tiirkiye Hayat ve Emeklilik A.S. olarak
degistirilmesi nedeni ile Fon’un unvam Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan alinan 25/08/2020 tarih
ve E.8637 sayil izin ¢ercevesinde Tiirkiye Hayat ve Emeklilik A.S. VEM Turkcell Grubu
Calisanlarina Yonelik Pera 1 Degisken Grup Emeklilik Yatirim Fonu olarak degistirilmistir.

Fon paylarinin kayda alinmasi1 Fon'a ve fon paylarina resmi teminat verilmesi seklinde
yorumlanamaz ve reklam amaciyla kullamilamaz.

Kurul kaydina alinan katilma paylarina iliskin yatirnm kararlar1 izahnamenin bir biitiin
olarak degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, 21/06/2016 tarihinde tescil edilmis olup, Kurucu Tiirkiye Hayat ve Emeklilik
A.S.’nin  (www.turkiyehayatemeklilik.com.tr) adresli resmi internet sitesi ile Kamuyu
Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr) yayimlanmstir.



http://www.turkiyehayatemeklilik.com.tr/
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KISALTMALAR

Bilgilendirme Dokiimanlari

Fon ictiiziigii, fon izahnamesi ve tanitim formu

BIST

Borsa Istanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebligi

I1-14.2 sayil1 Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
Mligkin Teblig

Fon Tirkiye Hayat ve Emeklilik A.S. VEM Turkcell Grubu
Calisanlarina Yonelik Pera 1 Degisken Grup Emeklilik Yatirim
Fonu

Kanun 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirnm Sistemi
Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurucu Tirkiye Hayat ve Emeklilik A.S.

Kurul Sermaye Piyasas1 Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

PYS Tebligi

[11-55.1 sayili Portféy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine iliskin Esaslar Tebligi

Rehber

Kurulun i-SPK.4632 s.kn.17.3 (03.03.2016 tarih ve 7/223 s.k.)
sayili Ilke Karar1 olarak kabul edilen, Emeklilik Yatirim
Fonlarina iliskin Rehberi

Sistem Yonetmeligi

Bireysel Emeklilik Sistemi Hakkinda Y6netmelik

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.

TMS/TFRS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu
tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe
Standartlary/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 ile bunlara
iliskin ek ve yorumlar

Y Onetici Yap1 Kredi Portfoy Yonetimi A.S.

Y onetmelik Emeklilik Yatirim Fonlarinin Kurulus ve Faaliyetlerine Iligkin

Esaslar Hakkinda Y O6netmelik




. FON HAKKINDA GENEL BiLGILER

1.1. Fona lliskin Genel Bilgiler

Fon’un Unvam Tiirkiye Hayat ve Emeklilik A.S. VEM Turkcell
Grubu Calisanlarina Yonelik Pera 1 Degisken
Grup Emeklilik Yatirim Fonu

Fon’un Tiirii Degisken Fon

Fon Tutar ve Pay Sayisi 1.000.000.000 TL ve 100.000.000.000 Pay

Avans Tutan -

Fon Ictiiziigiiniin Tescil Tarihi ve Numarasi 11.05.2016 Tarih ve 145855-216 Sayr (Vakif
Emeklilik A.S. Pera 1 Grup Degisken Emeklilik
Yatirim Fonu)

...... leeeesed ooo.. Tarih ve .......... Say1 (Tiirkiye
Hayat ve Emeklilik A.S. Turkcell Grubu
Calisanlarina Yonelik Pera 1 Degisken Grup
Emeklilik Yatirom Fonu)

Fon ig:tiiziigii’.niin Tiirkiye Ticaret Sicili 17.05.2016 Tarih ve 9077 Say1 (Vakif Emeklilik
Gazetesi’nde Ilan Tarihi ve Numarasi A.S. Pera 1 Grup Degisken Emeklilik Yatirim
Fonu)
...... [eeeeesdooeo.. Tarih ve .......... Say1 (Tiirkiye

Hayat ve Emeklilik A.S. Turkcell Grubu
Calisanlarina Yonelik Pera 1 Degisken Grup
Emeklilik Yatirom Fonu)

1.2. Kurucu, Yonetici ve Saklayic1 Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iliskin Bilgiler

Kurucu’nun

Unvant: Tiirkiye Hayat ve Emeklilik A.S.

Kurulus Izin Tarihi ve Numarasi 21.02.2003 ve 10062

Faaliyet izin Tarihi ve Numarasi 01.08.2003 ve 47652

Yonetici’nin

Unvani: Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.S.*

Yetki Belgesi/leri Portfoy Yoneticiligi ve Yatirnrm Damismanhg
Faaliyetine Iliskin Yetki Belgesi
Tarih: 13.05.2015
No: PYS/PY-17-YD.9/391

(1) “PYS Tebligi’ne uyum cercevesinde, Portfoyv Yonetim Sirketinin 08.03.2007 tarih ve PYS/PY/25/20 savili Portfoy
Yoneticiligi ve Yatirnm Damsmanhgi yetki belgesi/leri iptal edilerek, Portfoy Yonetim Sirketine Kanun’un 40 1nc1 ve 55 inci
maddeleri uyarinca diizenlenen 13.05.2015 tarih ve PYS/PY-17-YD.9/391 sayilh Yatirim Danmismanhgi ve Portfoy Yoneticiligi
yetki belgesi/leri verilmistir.”




1.2.2. iletisim Bilgileri

Kurucu Tiirkiye Hayat ve Emeklilik A.S.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Levent Mah. Cayircimen Sok. Vakifbank Apt. No:7
Besiktas/Istanbul
www.turkiyehayatemeklilik.com.tr

Telefon numarasi: 0212 310 37 00

Yonetici Yapi Kredi Portfoy Yoénetimi A.S.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Biiyilikdere Cad. Yapi Kredi Plaza A Blok K:13
Levent/istanbul

www.yapikrediportfoy.com.tr

0212 385 48 48

Saklayici Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Resitpasa Mahallesi, Borsa Istanbul Caddesi No:4,
Sariyer 34467 istanbul

www.takasbank.com.tr

Telefon numarasi: 0212 315 25 25

1.3. Kurucu Yoneticileri

Kurucunun yénetim kurulu iiyelerine ve diger yoneticilerine iliskin bilgiler asagida yer
almaktadir:

Ad1 Soyadi Gorevi Son 5 Yilda Yaptig Isler (Yil-Sirket-Gorev) |Tecriibesi
2010- T.C. Vakiflar Genel Miidiirliigi-Genel
Dr. Adnan ERTEM | YK Baskani Miidii 31 Yil
udiir
Dr. Serdar CAM YK _ I_Baskan 2012- Tufk Isbirligi ve Koordinasyon Ajansi 24 Vil
Vekili Bagkanlig1

2015- Canakkale Saglik, Egitim ve Kiiltlir Vakfi
. . . |Miitevelli Heyet Uyeligi

Mursel SARI YR Uyesi | 2015- istanbul Vakiflar 1. Bolge Miidiirliigii 16 Yil
2005-2015 Bursa Vakiflar Bolge Miidiirliigii

2019- Vakif Emeklilik ve Hayat A.S. Yonetim
Kurulu Uyesi
2016-2019  Vakif  Gayrimenkul  Yatirim

Kazim SIMSEK YK Uyesi Ortaklig1Y 6netim Kurulu Bagkan Vekili 3yl
2010-2015 Halk Yatirnm Gayrimenkul Yatirim
Ortaklig1 Genel Miidiir
~ . |2014- T. Vakiflar Bankasi T.A.O. Bireysel
Erkut AKPINAR YK Uyesi Bankacilik Pazarlama Bagkanligi 22 Y1l
" YK Uyesi — i/({)&g{irVahf Emeklilik ve Hayat A.S. Genel
Ozglir OBALL Genel 2012-2016 Vakif Emeklilik ve Hayat A.S. Genel | 22 ¥
Miidiir e
Miidiir Yardimcisi
Genel 2016- Vakif Emeklilik ve Hayat A.S. Genel

e e Midiir Yardimcisi
Ender SENOL Midir 2012-2016 Ziraat Hayat ve Emeklilik AS.| 10 Y1

Yardimes: Operasyon Boliim Midiirliigii
Genel .
Cenk TORGALOZ | Miidiir 20}7:Vak1f Emeklilik ve Hayat A.S. Genel 23 Vil
Miidiir Yardimcist
Yardimcisi

6



2015-2016 Vakif Emeklilik ve Hayat A.S.
Operasyon Boliim Midirligi

2014-2015 Vakif Emeklilik ve Hayat A.S.
Pazarlama Y 6netimi Boliim Miidiirligii

Giiray CELIK

Genel
Midir
Yardimcisi

2018- Vakif Emeklilik ve Hayat A.S. Genel
Miidiir Yardimcisi

2016-2018 Vakif Emeklilik ve Hayat A.S.
Kurumsal Satis ve Acenteler Direktorliigii
2013-2016 Vakif Emeklilik ve Hayat A.S.
Kurumsal Satis ve Acenteler Boliim Miidiirliigii

20 Y1l

Volkan SINAN

Genel
Midiir
Yardimcisi

2018-Vakif Emeklilik ve Hayat A.S. Pazarlama
Yonetimi ve Miisteri Hizmetleri Genel Miidiir
Yardimecisi

2015-2016 Vakif Emeklilik ve Hayat A.S.
Bankastirans ve Bolgeler Yonetimi Direktorliigii
2014-2015 Vakif Emeklilik ve Hayat A.S.
Bireysel Satig Yonetimi Birim Midiiri
2013-2014 Vakif Emeklilik ve Hayat A.S.
Akdeniz Bolge Miidiirliigii

16 Y1l

Mustafa SAYDAM

Genel
Midir
Y ardimcisi

2019- Vakif Emeklilik ve Hayat A.S. Genel
Miidiir Yardimeisi
2013-2019 T.Vakiflar Bankasi T.A.O. Genel
Miidiir Yardimcisi

29 Y1l

1.4. Fon Kurulu, Fon Denetcisi ve Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Tiirkiye Hayat ve Emeklilik A.S. nezdinde olusturulmustur.

Yonetmelik’in 12 nci maddesi gercevesinde atanan fon kurulu {iyeleri, 14 iincii maddesi
cercevesinde atanan fon denetgisi ve fon hizmet biriminde goérevli fon miidiiriine iligskin bilgilere
KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulasilmas1t miimkiindiir.

1.5. Portfoy Yoneticileri

Fon malvarligimin, fonun yatirnm stratejisi dogrultusunda, fonun yatirim yapabilecegi
varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasasi alaninda en az bes yillik tecriibeye sahip
portfoy yoneticileri tarafindan, yatirimer lehine ve yatirimer ¢ikarini gozetecek sekilde PYS Tebligi
diizenlemeleri, portfoy yonetim sozlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlar1 ¢ercevesinde

yonetilmesi zorunludur.

Fon portfoyiiniin yonetimi i¢in gérevlendirilen portfdy yoneticilerine iliskin bilgilere KAP’ta
yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.gov.tr) ulasilmasi miimkiindiir.

1.6. Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulus

Fon’un finansal raporlarinin bagimsiz denetimi Bagaran Nas Bagimsiz Denetim ve Serbest
Mubhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan yapilmaktadir.



http://www.kap.org.tr/
http://www.kap.gov.tr/

II. FON PORTFOYUNUN YONETIMIi, YATIRIM STRATEJiSIi iLE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma payi sahiplerinin haklarii koruyacak sekilde temsili, yonetimi,
yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin ictlizik ve izahmame hiikiimlerine uygun olarak
yiiriitilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar iizerinde kendi adina ve fon hesabina
mevzuat ve ictiiziige uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklari kullanmaya
yetkilidir.

2.2. Fon portfoyii, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin PY'S Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve
fon portfoyline dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Yonetmelik ve Rehber’de yer alan
sinirlamalar ¢ergevesinde yonetilir.

2.3. Fon, Rehber’in 1.4. no.lu maddesi ¢ercevesinde, Turkcell iletisim Hizmetleri A.S. ve
grup sirketlerinin (Turkcell Grubu) calisanlarina yonelik kurulan grup emeklilik yatirim fonudur.
Fonun yatirim stratejisi, fon portfoyiiniin en az %80’1 oraninda devamli olarak Kurulun finansal
raporlama standartlarina iliskin diizenlemeleri kapsaminda Turkcell iletisim Hizmetleri A.S. ve grup
sirketleri tarafindan yurtici ve yurtdisinda ihrag edilen kira sertifikalar1 ve bor¢lanma araglari, yurtigi
ve yurt dis1 borsalarda islem goren ortaklik paylari, varlik ve ipotege dayali/teminatli menkul
kiymetler ve/veya diger sermaye piyasasi araglarina yatirim yaparak orta ve uzun vadede yliksek
getiri elde etmeyi hedeflemektedir.

Rehber’in (1.4.) nolu maddesi kapsaminda;

- Fon yatirim stratejisi ¢ercevesinde Turkcell Iletisim Hizmetleri A.S. ve grup sirketleri
tarafindan ihrag edilen ortaklik paylari, bor¢clanma araclar1 ve/veya diger sermaye piyasasi araglarina
yapilan yatirimlar Yonetmelik’in 22. maddesinin birinci fikrasinin (a), (c), (e) ve (f) bentleri
kapsaminda degerlendirilmez.

- Iligkili taraflarmn ihracina aracilik ettigi grup sirketleri tarafindan ihrag edilen 6zel sektor
bor¢lanma araglarina yapilan yatirnmlar i¢in Rehber’in (3.1.8) nolu maddesinde fon bazinda
belirlenen %S5 oranindaki yatirim sinirlamasi uygulanmaz ve anilan yatirimlar, aynt maddede portfoy
yonetim sirketinin yoneticisi oldugu tiim emeklilik yatirim fonlari i¢in belirlenen %10 oranindaki
yatirim sinirlamasinin hesaplanmasinda dikkate alinmaz.

Yerli ve yabanci ihraggilarin doviz cinsinden ihra¢ edilmis para ve sermaye piyasasi
araglarina yapilan yatirrmin toplami fon portfoy degerinin %80’ini gecemez.

2.4. Yonetici tarafindan, fon portfoy degeri esas alinarak, Fon portfoyiinde yer alabilecek
varlik ve iglemler icin belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar asagidaki tabloda gosterilmistir.

VARLIK ve iSLEM TURU Asgari | Azami
% %

*Ortaklik Paylari, bor¢lanma araglar1 ve/veya diger sermaye piyasasi 80 100

araclar

**Diger Ozel Sektdr Bor¢lanma Araglar (TL/Déviz), Kira sertifikalari 0 20

(Kamu/Ozel) (TL/Déviz), Ortaklik Paylari, Varlik ve Ipotege Dayali

Menkul Kiymetler

Kamu I¢ ve Dis Borglanma Araglari 0 20




Girisim Sermayesi Yatirim Ortakliklar1 Tarafindan Thra¢ Edilen 0 20
Sermaye Piyasas1 Araglar1 ve Girisim Sermayesi Yatirim Fonu Katilma

Paylari

Yabanci Ortaklik Paylar1 ve Bor¢lanma Araglari 0 20
Vadeli Mevduat, Katilma Hesab1 (TL/Ddviz) 0 20
Altin ve Diger Kiymetli Madenler ile Bunlara Dayali Sermaye Piyasasi 0 20
Araglari

Yatirim Fonu/Borsa Yatirim Fonu/Yabancit Yatirnm Fonu/ Yabanci 0 20
Borsa Yatirim Fonu Katilma Paylar

Gayrimenkule Dayali Sermaye Piyasasi Araclari 0 20
Yapilandirilmis Bor¢glanma Araglari 0 15
Ters Repo 0 10
Takasbank Para Piyasasi ve Yurti¢i Organize Para Piyasasi Islemleri 0 10
Varantlar/Sertifikalar 0 10

* 2.3 maddesinde tanimlanmis olan ihrag¢ilarin sermaye piyasasi araglari
** 2.3 maddesinde tanimlanmis olan ihraggilar disinda kalan ihraggilarin sermaye piyasasi
araclari

Ayrica Fon, Kurul diizenlemeleri uyarinca yapilacak bir s6zlesme ¢ercevesinde herhangi bir
anda fon portfoyliniin en fazla %50’si tutarindaki para ve sermaye piyasasi araclarini 6diing verebilir
veya fon portfOyiiniin en fazla %10’u tutarindaki para ve sermaye piyasasi araglarini 6diing alabilir
ve ddiing alma orani ile sinirli olmak iizere agiga satis islemi yapabilir. Odiing alma islemi en fazla
doksan is giinii siireyle yapilir. Fon portfdyiinden 6diing verme iglemi, ddiing verilen para ve sermaye
piyasasi araclarinin en az %100’ karsiliginda nakit veya devlet i¢ borg¢lanma araglarindan
olusabilecek teminatin fon adina Takasbank’ta bloke edilmesi sartiyla yapilabilir. Teminat tutarinin
odiing verilen para ve sermaye piyasasi araglarinin piyasa degerinin %80’inin altina diigmesi halinde
Yonetici teminatin tamamlanmasini ister. Fonun taraf oldugu 6diing verme ve alma sozlesmelerine,
fon lehine tek tarafli olarak sozlesmenin feshedilebilecegine iliskin bir hiikmiin konulmasi
mecburidir.

Fon, Kurul diizenlemeleri uyarinca yapilacak bir sdzlesme ¢ercevesinde Tiirkiye’de kurulu
borsalarda portfoyiindeki kiymetli madenlerin piyasa degerinin en fazla %50’si tutarindaki kiymetli
madenleri 0diing verebilir. Ayrica, piyasada gerceklesen Odiing islemleri karsiliginda 6diing
alacaklarini temsil etmek iizere ¢ikarilan sertifikalar1 ayni oranda portfoye alabilir ve portfdyiinde
bulunan sertifikalar1 piyasada satarak portfdyden ¢ikarabilir. Kiymetli maden 6diing islemleri ile
kiymetli maden odiing sertifikas1 alim-satim islemleri s6z konusu piyasadaki islem esaslar ile
teminat sistemi ¢ercevesinde yapilir.

2.5. Fonun kargilagtirma 6l¢iti; %60 Turkcell Hisse Senedi Getiri Endeksi + %10 BIST-
KYD 1 Aylik Mevduat Endeksi (TL) + %15 BIST-KYD OSBA Sabit Endeksi + %15 BIST-KYD
OSBA Eurobond USD (TL) Endeksidir.

Turkcell Hisse Senedi Getiri Endeksi’nin degeri aylik olarak Fon’un KAP sayfasinda yer
alan stirekli bilgilendirme formunda ilan edilir.

2.6. Fon portfoyiline riskten korunma amaciyla fonun yatirim stratejisine uygun olacak
sekilde tiirev araglar dahil edilebilir. Portfoye alinan tiirev araglar nedeniyle maruz kalinan acik
pozisyon tutar1 fon net varlik degerini asamaz.



2.7. Portfoye borsa disindan tiirev ara¢ sdzlesmesi veya repo-ters repo sozlesmeleri dahil
edilebilir. Borsa dis1 s6zlesmeler fonun yatirim stratejisine uygun olarak fon portfoyiine dahil edilir.
Sozlesmelerin karsi taraflarinin yatirim yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir
iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmasi ve adil bir fiyat icermesi ve fonun
fiyat agiklama donemlerinde gergege uygun degeri ilizerinden nakde donistiiriilebilir olmasi
zorunludur.

Ayrica, repo-ters repo sdzlesmelerinin karsi tarafinin denetime ve gézetime tabi finansal bir
kurum (banka, araci kurum v.b.) olmasi ve fonun fiyat agiklama doénemlerinde “gilivenilir” ve
“dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi zorunludur.

2.8. Fon varliklarinin %10'unu gegmemek iizere, fon hesabina kredi aliabilir.

2.9. Fon cesitlendirme ve yiiksek getiri amacgli olarak yurtdisi borsalarda islem goren
sirketlerin ortaklik paylarina yatirim yapabilir. Ayrica, yatinm amagh olarak ve/veya riskten
korunmak amaciyla yabanci bor¢lanma araglarina da yatirim yapilabilir. Bu sirketlerin ortaklik
paylarina ve bunlarin dahil oldugu endekslere dayali borsa yatirim fonlar1 da yatirim yapilabilecek
kapsamdadirlar.

III. TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RiSKLERIN OLCUMU

Katilimcilar Fon’a yatinm yapmadan oOnce Fon’la ilgili temel yatirim risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas1 diislislere bagli olarak yatirimlarinin degerinin baslangig
degerinin altina diisebilecegini yatirimcilar géz 6niinde bulundurmalidir.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢lanmayi temsil eden finansal araglarin, ortaklik
paylarinin, diger menkul kiymetlerin, doviz ve dovize endeksli finansal araglara dayali tiirev
sozlesmelere iliskin tasinan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortaklik pay: fiyatlar1 ve doviz
kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. So6z
konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Orani Riski: Fon portfoyline faize dayal varliklarin (bor¢lanma araci, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz
oranlar1 degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfoyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde,
doviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacagi zarar
olasiligini ifade etmektedir.

c- Ortaklik Payr Fiyat Riski: Fon portfoyline ortaklik pay1 dahil edilmesi halinde, Fon
portfoyiinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfoyiin maruz kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir.

2) Kars1 Taraf Riski: Kars1 tarafin sozlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar

sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde dontistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidir.
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4) Kaldirac Yaratan Islem Riski: Fon portfoyiine tiirev arag (Swap, vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakli tlirev arag, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorlii tahvil/bono ve altin alim
islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmasi halinde,
baslangi¢ yatirimui ile baslangi¢ yatiriminin {izerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baslangig¢
yatirimindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasilig kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar1 arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi
etkenlerin yan1 sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum dis1 etkenler
de olabilir.

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu
fonun bu varligin ve vadenin icerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullar1 altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde ayn1 anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli
finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun katilma paylarinin satildigi ddnemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) Takas Riski: Fon iginde yer alan; bir menkul kiymet, doviz veya emtianin s6zlesmede 6n
goriilen fiyattan belli bir vadede teslimini konu alan ve her iki tarafin ylkiimliiliiklerini vadede
yerine getirmesini 6ngdren islemlerde, takas isleminin vade tarihinde gerceklesmemesinden Otiirii
isleme konu menkul kiymet, doviz veya emtianin fiyat degisimleri nedeniyle maruz kalinabilecek
zarar olasiligidir.

10) Yapilandirilmis Yatirnom Araci Riski: Yapilandirilmig yatirim araglarinin dayanak
varliginin piyasa fiyatindaki degisimine bagli olarak, yapilandirilmis yatirim aracinin degerinde
meydana gelebilecek zarar riskini ifade etmekte olup, bu araglar karsi taraf riski, likidite riski, piyasa
riski ve kur riskinin tamamini i¢cerebilmektedir.

11) Emtia Riski: Fonun iginde yer alan emtia (Fona dahil olabilecek kiymetli madenler ile
sair emtia) fiyatlarindaki hareketler nedeniyle emtiaya ve emtiaya dayali finansal araglara iliskin
pozisyon durumuna bagli olarak maruz kalinabilecek zarar olasiligidir.

12) Spesifik Risk: Fon i¢inde yer alan pozisyonlarda, olagan piyasa hareketleri diginda, bu
pozisyonlari olusturan finansal araglari ihrag veya garanti eden ve 6deme yiikiimliiliigiinii tistlenen
kuruluslarin yonetimlerinden ve mali biinyelerinden kaynaklanabilecek sorunlar nedeniyle maruz
kalinabilecek zarar olasiligidir.

13) Enflasyon Riski: Enflasyon ger¢eklesmelerinin beklentilerden farkli olmasi nedeniyle
maruz kalinan riski ifade eder.

14) Hisse Senedi Pozisyon Riski: Fonun i¢inde yer alan hisse senedi pozisyon durumuna bagl
olarak hisse senedi fiyatlarindaki hareketler nedeniyle maruz kalinabilecek zarar olasiligidir.

15) Baz Riski: Alim satim konusu olan tiirev iiriin s6zlesmelerinde s6zlesmeye esas malin spot
piyasa fiyat1 ile vadeli islem fiyat1 arasindaki farkin degisebilirliginden kaynaklanan risktir.
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3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin dl¢iimiinde kullanilan yontemler sunlardir:

Fonun yatirim stratejisi ile yatirim yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun bir
risk yonetim sistemi olusturulmustur. Fonun maruz kaldigi risklerin oOl¢lilmesinde yasal
diizenlemelerde yer alan yontemler kullanilir.

Piyasa Riski: Fon Portfoyiiniin maruz kaldigi piyasa riski giinliik olarak Riske Maruz Deger
Yontemi ile Olgiilmektedir.

Riske Maruz Deger, fon portfdy degerinin normal piyasa kosullar1 altinda ve belirli bir donem
dahilinde maruz kalabilecegi en yiiksek zarar1 belirli bir gliven araliginda ifade eden degerdir.

RMD hesaplamalarinda;

. Tek tarafli %99 giiven araligi,

. En fazla 1 aylik (20 is giinii) elde tutma siiresi,

. En az 1 yillik (250 is gilinli) gézlem siiresi (Olagan dis1 piyasa kosullari gibi fiyat

oynakliginda 6nemli bir artigin olusmasina neden olabilecek durumlarda daha kisa bir gézlem siiresi)
belirlenebilir.

. Kullanilan varsayimlarin en az 1 yillik donemler itibariyla gézden gegirilmesi,

. En az giinliik olarak hesaplama yapilmasi.

esaslart uygulanir.

RMD hesaplamasinin model se¢iminde fonun yatirim stratejisinin igerdigi risk seviyesi ile fon
portfoyline dahil edilecek finansal araglarin tiirli dikkate alinarak Tarihsel Simiilasyon ve Monte
Carlo yontemi tercih edilmistir. Kullanilan RMD modelinde Tiirev araglardan kaynaklanan riskler
de dahil olmak iizere fon portfdyiinde yer alan tiim risk faktorleri dahil edilir.

Kredi Riski: Sirketlerin ihrag ettikleri borglanma araglari, Fon Portfoyiine dahil edilebildiginden
kredi riski dogmaktadir. Portfoye alinmasi planlanan ve kredi riski tasiyan finansal {irlinler igin,
oncelikle Portfoy Yonetim Sirketi tarafindan Yatirim Komitesi Karar1 verilmis olmasi gereklidir.
Mgili Sirketin (ve varsa ilgili ihracin) derecelendirme notu, rasyolar1 ve yatirim yapilabilir goriis
ve/veya analiz raporu Portfoy Yonetim Sirketinden talep edilir.

Kars1 Taraf Riski: Yonetmeligin 22.maddesinin j maddesinde de belirtildigi gibi Fon portfdyiine
bor¢luluk ifade eden yabanci para ve sermaye piyasasi araclarindan derecelendirmeye tabi tutulmus
olanlar alinir. Yabanci bor¢lanma araclar1 ya da bu araglara dayali para ve sermaye piyasasi
araclarinin portféye aliminda; derecelendirme yapan kurulusun derecelendirme Olgiitleri
cergevesinde, bor¢ yapisinin niteligi, piyasadaki degisimlere olan duyarliligi, borcun édenmeme
riski gibi unsurlar agisindan, bor¢lanma aracinin yeterli koruma sagladigina ve yatirim yapilabilir
nitelikte olduguna iliskin derece almis olmasi sarti aranir. Ayrica, Emeklilik Yatirim Fonlarina
Iliskin Rehberin 3.5 derecelendirme notuna iliskin esaslar maddesi uygulanir.

Likidite Riski: Likidite, Fon portfoyiinde yer alan herhangi bir kiymetin kisa siirede ve sorunsuz
bir sekilde deger kaybina ugramadan nakde g¢evrilmesini ifade eder. Bir portfoyiin likidite tutari,
portfoyii olusturan varliklarin likiditelerinin toplamina esittir. Portfoytin likidite oran1 ise portfdyiin
likidite tutarinin toplam portfoy tutarina boliimii ile bulunur. Fonda yer alan finansal araglarin likit
sayilabilmesi i¢in 7 is giinii i¢inde likidite edilebiliyor olmalidir.

Operasyonel Risk: Operasyonel risk yonetimi ¢ercevesinde Fon operasyon islemlerinin gorev
tanimlar1 ve siiregleri belirlenmis, is akislar1 ¢izilmistir. Potansiyel riskler ve kontrol konulariyla
ilgili gerekli aksiyonlarin alinmasi saglanarak periyodik olarak izlenmektedir. Fonun yasal ve
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mevzuat riskine konu olmamas: igin gerekli kontroller Fon Yénetimi Birim Miidiirliigii, I¢ Kontrol
Birim Miidiirliigii ve Risk Yonetimi Birim Miidiirliigii tarafindan koordineli olarak yapilmaktadir.

Yapilandirilmis Yatirim Araci Riski: Fon portféyiine yapilandirilmis yatirim araci dahil edilmesi
halinde yabanci para cinsinden fiyatlanan s6z konusu varliklarda kur riski ve dayanak varligin
fiyatindaki degisime bagli olarak ise piyasa riski bulunmaktadir. Yabanci para cinsinden fiyatlanan
araglarda kur dalgalanmalar1 fonun piyasa riskini artirabilir. S6z konusu varliklarin kaldira¢ yaratan
islem riski bulunabilecegi gibi, fonun piyasa riski degerleri lizerinde arttirict veya diisliriicii yonde
etkisi olabilir. Ayrica, s6z konusu varliklarin borsada islem gérmemesi durumunda karsi tarafin
sozlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirmek istememesi, yerine getirememesi
ve/veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar sonucunda fon portfdyiinde karsi taraf riski
bulunmaktadir.

Yapilandirilmis borglanma araglari vadesine kadar, baslangic aninda tespit edilmesi miimkiin
olmayan riskler igerebilir. Bunlar arasinda kars1 taraf riski ve piyasa riski sayilabilir. Igerdigi menkul
kiymet, tiirev enstriiman veya ikisi birden piyasadaki giinliik degisimlere bagli olarak yapilandirilmis
bor¢lanma aracinin oynakliga sahip olmasina neden olur.

3.3. Kaldirac Yaratan islemler

Fon portfoyiine kaldirag yaratan islemlerden; Tirev Ara¢ (Vadeli islem ve opsiyon
§6zlesmelqri), Sakl1 Tiirev Arag, Svyap Sozlesmesi, Varant, Sertifika, [leri Valorlii Tahvil Bono Alim
Islemleri, Ileri Valorli Altin Alim Islemleri, Yapilandirilmis Yatirim Araglari dahil edilebilecektir.

3.4. Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin O6l¢iimiinde Rehber’de belirlenen
esaslar c¢ergevesinde Goreli RMD yontemi kullanilacaktir. Fon portfoyliniin riske maruz degeri,
referans alinan portfoyiin riske maruz degerinin iki katin1 asamaz.

3.5. Kaldirag yaratan iglemlere iliskin olarak ara¢ bazinda ayr1 ayr1 hesaplanan pozisyonlarin
mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulasilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oranina “kaldira¢” denir. Fonun kaldirag limiti fon toplam degerinin %50°dir.

3.6. Fon portfoyiine alinan yapilandirilmis yatirim araglarinin sakli tiirev arag niteligi tagiyip
tasimadig1 Kurucu tarafindan degerlendirilerek s6z konusu degerlendirmeyi tevsik edici belgeler
Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandirilmig yatirim aracinin sakli tiirev arag¢ niteliginde
olmast halinde, risk 6l¢iimiine iliskin olarak Rehber’de yer alan esaslar uygulanir.

3.7. RMD hesaplamasinda referans portfoy olarak fonun karsilastirma 6l¢iitii kullanilir.
IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portfoylindeki varliklar Saklayici nezdinde saklanir. Katilimcilarin sahip olduklari
ve fondaki katkilarini gdsteren pay adedi de, Saklayici nezdinde katilimer bazinda ve katilimcilarin
erisebilecegi sekilde izlenir.

4.2. Saklayicti’nin, fon portfoyilinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti verdigi para
ve sermaye piyasasi araglari, kiymetli madenler ile diger varliklar1 Takasbank nezdinde ilgili fon
adina agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir.

4.3. Fon’un malvarligt Kurucu’'nun ve Saklayicr’nin malvarligindan ayridir. Fonun
malvarligi Kurucu’nun Kanun, emeklilik s6zlesmesi, fon i¢tiiziigii ve ilgili diger mevzuattan dogan
yiikiimliiliklerinin yerine getirilmesi disinda hicbir amagla kullanilamaz. Fon malvarlig

13



rehnedilemez, portfoye iliskin olarak yapilan islemler haricinde teminat gdsterilemez, {igiincii
sahislar tarafindan haczedilemez ve iflas masasina dahil edilemez.

V. FON BiRiM PAY DEGERININ, FON NET VARLIK DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portféy Degeri", portfoydeki varliklarin Yonetmelik’te belirlenen ilkeler
cercevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Net Varlik Degeri” ise, Fon Portfoy Degerine
nakit ile fon alacaklarinin eklenmesi ve fon borglarinin diisiilmesi suretiyle hesaplanir.

5.2. Fonun birim pay degeri, net varlik degerinin dolasimdaki pay sayisina bdliinmesiyle elde
edilir. Bu deger her is giinii sonu itibariyle Y6netmelik’te belirlenen ilkeler ¢ergevesinde hesaplanir
ve katilma paylarinin alim-satim yerlerinde ilan edilir.

5.3. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢okmesi, portfoydeki
varliklarin ilgili oldugu pazarin, piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek arizalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek 6nemli bir bilginin ortaya ¢ikmasi gibi
olaganiistii durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarinin tespiti hususunda fon kurulu
karar alabilir. Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili olarak KAP’ta agiklama yapilir.

5.4. 5.3. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun goriilmesi halinde, katilma
paylarinin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarinin alim satimi1 durdurulabilir.

5.5. Degerlemeye iliskin olarak, Yonetmelik uyarinca fon kurulu karari ile belirlenen
degerleme esaslar1 agagidaki gibidir:

Tleri Valorlii Altin islemleri

i. Ileri valérlii altin islemlerinde BIAS 1n Giinliik Biilteni’nde ilgili valdrlii USD/ons [(T+1) ila (T+9)]
islemleri i¢in agiklanan agirlikli ortalama fiyatin kullanilmasi,

ii. S6z konusu islemlerin portfdye aliminda als fiyatinin, alim tarihinden baglamak iizere ise BIAS ta
degerleme giinii itibariyle olusan fiyatlarmin; Yonetmelik’in 25’inci maddesi uyarinca hesaplanmasi,

iii. Degerleme asagidaki sekilde olacaktir:

a) ileri valérlii alinan altin islemleri valor tarihine kadar diger Altin Menkul Kiymetlerinin arasina dahil
edilmez. Ileri valorlii satilan Altin’lar ise valdr tarihine kadar portfoy degeri tablosunda kalmaya ve
degerlenmeye devam eder. ileri valorlii Altin alim ve satim islemleri ayr1 bir vadeli islem s6zlesmesi
olarak degerlenir. Islem tutarlar1 ise valdr tarihine kadar takastan alacak veya takasa borg olarak takip
edilir.

b) Ileri valorlii sézlesmenin degeri alis ve satis islemlerinde ayn1 yontemle hesaplanirken islem alis ise
pozitif (+), satis ise negatif (-) bir deger olarak portfoy degeri tablosuna yansir. Ayn1 valérde ve ayni
nominal degerde hem alis hem de satis yapilmis ise portfoy degeri tablosunda her iki islem ayn1 degerde
fakat alis islemi pozitif (+) satis islemi ise negatif (-) olarak goziikecektir. Bu sekilde agtig1 pozisyonu
ters islemle kapatmis olan fonlarda bu islemler portfoy degeri iizerinde bir etki yaratmayacaktir.

Yabanci Ortaklik Paylari ve Yabanci Borsa Yatirnm Fonu Katilma Paylar

Yabancit ortaklik paylarinin  ve yabanci Borsa Yatirim Fonu katilma paylarinin
degerlemesinde ana veri dagitim kanali olan Reuters’dan, ilgili kanaldan fiyat alinamamasi
durumunda ise alternatif veri dagitim kanali olan Bloomberg’den alinan kapanis fiyati1 kullanilir.
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Tam ig giinli olmayan giinlerde, Tiirkiye saati ile 10:30 — 11:00 saatleri arasinda alinan alig/satis fiyat
kotasyonlarmin ortalamasi alinarak degerleme yapilir.

Degerleme giiniinde ilgili borsada islem gegcmemesi halinde son islem tarihindeki degerleme
fiyat1 kullanilir.

Dis Bor¢lanma Araclari, Yabanci Bor¢lanma Araclari, Yabanci Kira Sertifikasi

Portféye dahil edilen dis bor¢lanma araglari, yabanci borglanma araglar1 ve yabanci kira
sertifikalarinin degerlemesinde ana veri dagitim kanali olan Reuters’dan, ilgili kanaldan fiyat
alimamamas1 durumunda ise alternatif veri dagitim kanali olan Bloomberg’den Tiirkiye saatine gore
16:15 ile 16.30 saatleri arasinda temiz fiyat olarak ilgili kiymetin alig/satis fiyat kotasyonlarimin
ortalamasi alinir. Degerlemede kullanilacak kirli fiyat, temiz fiyatin iizerine degerleme tarihine
kadarki birikmis kupon faizinin eklenmesi yoluyla bulunur. Degerleme giinlinde alig/satis fiyat
kotasyonlar1 olusmamis kiymetlerin degerleme fiyat1 ise, bir Onceki degerleme fiyatinin son
degerleme tarihindeki i¢ verim orami (islemis faizin eklenmesi yoluyla) ile ilerletilmesi yoluyla
bulunur. Tam is giinii olmayan giinlerde, Tiirkiye saati ile 10:30 — 11:00 saatleri arasinda alinan
alig/satis fiyat kotasyonlarinin ortalamasi alinarak degerleme yapilir.

Yapilandirilmis Yatirnom Araclari

Yapilandirilmisg yatirim araglari degerlemesinde borsada ilan edilen kapanis fiyatinin
kullanilmasi esastir.

Kapanis fiyatinin olmamasi durumunda Tirkiye saati ile 17:00 — 17:30 saat araliginda
aliacak olan o giinkii tiim islemlerin agirlikli ortalama fiyat1 kullanilir.

Agirlikli ortalama fiyata ulagilmamasi durumunda da ana veri dagitim kanali olan Reuters’da,
ilgili kanaldan fiyat alinamamasi durumunda ise alternatif veri dagitim kanali olan
Bloomberg’de ilan edilen giincel fiyat (dayanak varliklarin giincel fiyatlar1 kullanilarak hesaplanan,
ornegin igerikte dayanak varlik olarak yer alan her bir Krediye Dayali Swap S6zlesmesi (CDS)’nin
giincel piyasa degerinin kullanilmas: ile yapilandirilmis yatirnrm aracinin giincel fiyatinin
hesaplanmasi) kullanilir.

Degerleme giiniinde her iki veri dagitim kanalinda da giincel fiyat ilan edilmemesi halinde
ithrace1 tarafindan saglanan alig ve satig kotasyonlarinin ortalamasi alinarak hesaplanan giincel fiyat,
Fon Hizmet Birimine iletilerek degerleme yapilir.

Yukaridaki yontemlerle degerleme fiyati elde edilememesi durumunda bir 6nceki degerleme
giinlinde kullanilan degerleme fiyati1 kullanilir.

Tiirkiye’de ihrag edilip borsada islem gérmeyenler i¢in (ihrag belgesi Kurulca onaylanan)
ana veri dagitim kanali olan Reuters’da, ilgili kanaldan fiyat alinamamasi durumunda ise alternatif
veri dagitim kanali olan Bloomberg’da ilan edilen giincel fiyat (dayanak varliklarin giincel fiyatlari
kullanilarak hesaplanan, 6rnegin igerikte dayanak varlik olarak yer alan herbir Krediye Dayal1 Swap
Sozlesmesi (CDS)’nin gilincel piyasa degerinin kullanilmasi ile yapilandirilmis yatirim aracinin
giincel fiyatinin hesaplanmasi) kullanilir.

Degerleme giinlinde her iki veri dagitim kanalinda da giincel fiyat ilan edilmemesi halinde ihragg1
tarafindan saglanan alis ve satis kotasyonlarinin ortalamasi alinarak hesaplanan giincel fiyat, Fon
Hizmet Birimine iletilerek degerleme yapilir.

Borsa Dis1 Tiirev Arag¢ ve Swap sozlesmelerine iliskin degerleme:

Portfoye alinmasi1 agsamasinda tiirev arag ve swap sozlesmesinin degerlemesinde giincel fiyat
kullanilir.
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Forward Sozlesmeleri

Forward sozlesmeleri degerlemesi i¢in spot kur olarak TCMB’nin ag¢ikladig: giinliik alis ve
satis kuru ortalamasi kullanilir. Degerlemede kullanilacak faiz oranlart i¢in ise ana veri dagitim
kanali olan Reuters’dan, ilgili kanaldan alinamamasi durumunda ise alternatif veri dagitim kanali
olan Bloomberg’den alinan ilgili para birimlerinin faiz oranlar1 (LIBOR vs.) baz alinarak teorik
forward kuru hesaplanir. islem kuru ile teorik forward kuru arasindaki fark deger artis/azalis1 olarak
fona yansitilir.

Swap Sozlesmeleri

Borsa disinda taraf olunan swap sézlesmelerinin degerlemesinde ana veri dagitim kanali olan
Reuters’da, ilgili kanaldan alinamamasi durumunda ise alternatif veri dagitim kanali olan
Bloomberg’de TSI 13:45°te ilan edilen ilgili para birimlerinin LIBOR/zimni faiz oranlari ile fonun
alacakli ve bor¢lu oldugu para birimi i¢in degerleme giinlindeki TCMB alis kuru kullanilir.
Degerleme giinlinde swap sOzlesmesinin degeri vadedeki para birimlerinin ilgili faiz oranlari
kullanilarak degerleme giiniine indirgenmis nakit akiglarinin Tiirk Lirasi cinsi karsiligidir.

Borsa Dis1 Opsiyon Sozlesmeleri

Borsa disinda taraf olunan opsiyon sozlesmelerinin degerlemesi opsiyon saglayicisi
tarafindan verilen alis fiyati ile yapilir; su kadar ki izahnamenin 5.6 maddesinde belirtilen adil fiyat
dogrulamas1 stirecinde farkin kabul edilebilir seviyenin iizerinde olusmasi halinde Yonetim
Kurulu’nun yazili ve gerekgeli karari ile opsiyon saglayicisi tarafindan alinan son fiyat ile degerlenir.
Degerleme giiniinde opsiyon saglayicisinin fiyat verememesi halinde (resmi tatil, v.b.) bir 6nceki
degerleme fiyat1 kullanilir.

5.6. Borsa disinda taraf olunacak s6zlesmelere iligskin olarak asagidaki esaslara uyulur:

Risk Yonetimi Birimi tarafindan borsa dis1 tlirev arag¢ sézlesmelerinin “adil bir fiyat” igerip
icermedigi; opsiyonlar i¢in bu maddenin a) bendinde yer alan siiregleri; Forward sézlesmeler i¢in
izahnamenin 5.5 maddesinin ilgili béliimiinde tariflenen yontemi, ve Swap sozlesmeleri igin ise
izahnamenin 5.5 maddesinin ilgili b6liimiinde tariflenen yontemi kullanilarak hesaplanan teorik fiyat
ile degerlemede kullanilacak fiyat arasinda karsilastirma yapilarak kontrol edilir.

a) Borsa disinda yapilan opsiyon sozlesmelerinin adil bir fiyat igermesini teminen su siirec¢
uygulanir:

1. Her islem 6ncesinde ve her degerleme giiniinde opsiyon saglayicisi tarafindan dar bir
bant araligi ile hem alis hem satis yoniinde fiyat verilmesi hususuna opsiyon
sOzlesmesinin sartlar1 arasinda yer verilir.

2. Adil fiyat dogrulamasinda sdzlesme fon portfdyiine dahil edilmesi 6ncesinde opsiyon
saglayicisi tarafindan verilen satig, sézlesmenin satilmasi ve degerlemesi oncesinde ise
opsiyon saglayicisi tarafindan verilen alis fiyat1 kullanilir.

3. Borsa dis1 opsiyon sozlesmeleri islemleri oncesinde ve degerleme giinlerinde Kurucu
nezdindeki bagimsiz Risk Yonetimi Birimi teorik alis ve satis fiyatlar: hesaplar.

4. Adil fiyat dogrulamasi i¢in alinan alis fiyati ile hesaplanan teorik alig fiyati, alinan satis
fiyat1 ile hesaplanan teorik satis fiyat1 karsilagtirilir.

5. Karsilagtirmanin fonun lehine sonu¢lanmamasi halinde, karsilastirmaya konu farkin
kabul edilebilir seviyesi olarak hesaplanan teorik fiyatin %15’i kullanilir. Opsiyonun
icsel degerinin hesaplanan teorik fiyatin %15’inin altinda kaldigi durumlarda farkin
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kabul edilebilir seviyesi toplam deger iizerinden hesaplanir. Bu durumda, farkin toplam
degerinin fon toplam degerine orani olarak binde bir seviyesi kullanilir.

6. Farkin kabul edilebilir seviyeyi agsmasi halinde, fiyat iyilestirilmesi i¢in yeniden karsi
kuruma bagvurulur.

7. Kars1 kurumdan alinan fiyat iyilestirilmesine ragmen fark kabul edilebilir seviyenin
iizerinde olmaya devam ediyorsa, Risk Yonetim Birimi islemi Fon Kurulu’na bildirir.

8. Islem ve degerleme Yonetim Kurulu’nun yazili ve gerekgeli karari ile opsiyon saglayicisi
tarafindan alinan son fiyat iizerinden gergeklestirilir ve degerlenir.

Dogrulama siirecinde kullanilan opsiyon sdzlesmelerinin teorik fiyat hesaplamasi su sekilde yapilir:

1. Kurucu nezdindeki bagimsiz Risk Yo6netimi Birimi opsiyonun igerigine gore Black-Scholes
opsiyon fiyatlama modeli, binomial opsiyon fiyatlama modeli veya Monte Carlo
simiilasyonu yapan igsel sistemler kullanir. Karmasik yapili opsiyonlarin kullanilmasi
halinde opsiyon yapisina en uygun genel kabul gérmiis bir fiyatlama modeli kullanilarak
hesaplanir.

2. Hesaplamalarda verisi bulunuyorsa zimni alis ve satig oynakliklari, bulunmuyorsa tarihsel
oynaklik verisi kullanilir. Tarihsel oynaklik verisi kullanildigi durumlarda teorik alis ve
teorik satis fiyatlari arasinda opsiyon sozlesmesi sartlarinda yer verilen dar bant kadar fark
uygulanir.

a. Opsiyon saglayicisi piyasa beklentileri dogrultusunda teorik satig fiyatinin altinda
fiyat Onerebilir. Bu durum sozlesme fon portfoyiine dahil edilirken islemin
yapildigi opsiyon fiyati ile hesaplanan teorik satig fiyati arasinda fon lehine fark
olusturur. Lehde fark olusan sozlesme islemlerinde, sozlesmenin satilmasi ve
degerlemesine yonelik olarak adil fiyat dogrulamasinda kullanilacak teorik alig
fiyati, hesaplanan teorik alis fiyatindan ilgili farkin ¢ikarilmasi yolu ile elde edilir;
su kadar ki bu fark itfa tarihinde 0 olacak sekilde lineer olarak azaltilir.

b. Borsa dis1 repo-ters repo sozlesmelerinin herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek
sekilde objektif kosullarda yapilmasi ve adil bir fiyat icermesi zorunludur. Borsa
dis1 repo-ters repo sozlesmeleri, piyasa fiyatin1 en dogru yansitacak sekilde
giivenilir ve dogrulanabilir bir yontemle degerlenir. Borsa disinda taraf olunan
repo-ters repo sdzlesmelerinin herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde
objektif kosullarda yapilmasinin ve adil bir fiyat igermesinin saglanmasi i¢in bu
islemler BIST Borglanma Araglari Piyasasi Repo-Ters Repo Pazari’nda ayn1 giin
ilgili vadede gerceklesen ortalama faiz orani ile yapilir. ilgili vadede BIST de
islem gegmemis olmas1 ya da o andaki piyasa kosullarinin ortalama faiz orani ile
islem yapmak i¢in uygun olmamasi durumunda en az iki mali kurulustan fiyat
teklifleri alinarak, ortalamasi ile degerleme yapilir ve bu tekliflere iliskin belgeler
kurucu nezdinde saklanir. Bu teklifler islemlerin dogru, hizli ve sorunsuz
yapilmasi ile kargi tarafla iletisim, ¢alisma kolayligi hususlari da goz Oniine
alinarak yonetici tarafindan degerlendirilir ve islem gerceklestirilir.

Risk Yonetimi Birimi borsa disinda taraf olunan sézlesmelerin adil bir fiyat i¢cerdigini bu maddede
belirtilen bilgiler dogrultusunda periyodik olarak kontrol eder.

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon paylari, temsil ettigi degerin tam olarak nakden ddenmesi sartiyla katilimcinin bireysel
emeklilik hesabina aktarilir. Pay sayisinin hesaplanmasinda kiisurat islemlerinin s6z konusu olmasi
halinde, li¢ basamaga kadar olan kisim dikkate alinarak pay sayis1 hesaplanir.
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6.1. Pay Alim Talimatlar

Katilimeilar i¢in Borsa Istanbul Borglanma Araglar1 Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat
11:00°e kadar verilen pay alim talimatlari, talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyati lizerinden talimatin verilmesini takip eden ilk is giinii yerine getirilir.

Borsa Istanbul Borglanma Araglar1 Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 11:00’den sonra
verilen talimatlar ilk pay fiyat1 hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen
hesaplamada bulunan pay fiyati izerinden talimatin verilmesini takip eden ikinci is giiniinde yerine
getirilir.

Borsa Istanbul Bor¢lanma Araglar1 Piyasasi’nin kapali oldugu giinlerde verilen talimatlar ilk
hesaplamada bulunacak pay fiyati tizerinden miiteakip is giinii gergeklestirilir.
Borsa Istanbul Borglanma Araglar1 Piyasasi’nin yarim giin olmasi halinde ise fon alim saati
10.00°dr.

6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslari

Alim talimatinin karsiliginda saat 11:00’e kadar tahsil edilen tutar o giin gegerli olan fiyat ile
saat 11:00’den sonra tahsil edilen tutar ise takip eden ilk pay fiyati1 hesaplamasinda bulunacak fiyat
ile katilimc1 adina “Tiirkiye Hayat ve Emeklilik A.S. VEM Para Piyasas1 Emeklilik Yatirim Fonu”
payt alinmak suretiyle nemalandirilir ve bu izahnamede belirlenen esaslar gercevesinde, pay
aliminda kullanilir.

6.3. Pay Satim Talimatlar

Katilimeilar i¢in Borsa Istanbul Bor¢lanma Araglar Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat
11:00°e kadar verilen pay satim talimatlar1 talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyat1 lizerinden yerine getirilir.

Borsa Istanbul Borglanma Araglar1 Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 11:00°den sonra
verilen talimatlar ilk fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen
hesaplamada bulunan pay fiyati lizerinden yerine getirilir.

Borsa Istanbul Borglanma Araglari Piyasasi’nmn kapali oldugu giinlerde verilen talimatlar ilk
hesaplamada bulunacak pay fiyati iizerinden gergeklestirilir.

Borsa Istanbul Borglanma Araglar1 Piyasasi’nin yarim giin olmasi halinde ise fon satim saati
10.00°dur.

6.4. Pay Bedellerinin Odenme Esaslar

Pay bedelleri; iade talimatinin Borsa Istanbul Borglanma Araglar1 Piyasasi’nin acik oldugu
giinlerde saat 11:00’e kadar verilmesi halinde talimatin verilmesini takip eden ikinci is gilinlinde,
iade talimatinin Borsa Istanbul Borglanma Araglar1 Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 11:00°den
sonra veya tatil giiniinde verilmesi halinde ise talimatin verilmesini takip eden iiciincii ig giiniinde
yatirimcilara ddenir.
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VII. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarhgindan Karsilanan Harcamalar

Fon malvarligindan fon portféyiiniin yonetimi ile ilgili Kurucu’ya 6denecek fon isletim gideri
ve asagida belirtilenler disinda harcama yapilamaz.

a) Kurul kayda alma iicreti,

b) Fonun kurulusunu miiteakip mevzuat geregi yapilmasi zorunlu tescil ve ilan giderleri,

c¢) Portfoydeki varliklarin veya bunlar1 temsil eden belgelerin nakil veya nakle bagl sigorta
ticretleri,

¢) Portfoydeki varliklarin saklanmasi hizmetleri i¢in 6denen ticretler,

d) Varliklarin nakde ¢evrilmesi ve transferinde 6denen iicretler,

e) Alinan kredilerin faizi,

f) Portfoye alimlarda ve portfoyden satimlarda 6denen komisyonlar,

g) Fonun miikellefi oldugu vergi 6demeleri,

§) Bagimsiz denetim kuruluslarina 6denen denetim ticreti,

h) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.

Harcamalarin belgeye dayandirilmasi zorunludur. Fon malvarligindan piyasa rayici tizerinde
harcama yapilamaz.

7.1.1. Fon Toplam Gider Orami: Fon’dan karsilanan toplam giderlerin (fon isletim gideri
kesintisi dahil) tist sinir1 fon net varlik degerinin y1llik % 2,28’1 (yiizde ikivirgiilyirmisekiz) olarak
uygulanacak olup, s6z konusu Fon Toplam Gider Kesintisi Orani limiti iginde kalinsa dahi, 7.1
boliimiinde belirtilen harcamalardan bagimsiz olarak fona gider tahakkuk ettirilmeyecektir.

Her takvim y1linin son iggiinii itibariyla, igtiiziikte belirlenen yillik fon toplam gider kesintisi
oraninin asilip asilmadigi, ilgili yil i¢in hesaplanan giinliik ortalama fon net varlik degeri esas
aliarak, Kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde ictiiziikte belirlenen oranin asildiginin
tespiti halinde asan tutar ilgili donemi takip eden 5 is giinii i¢inde Sirket tarafindan fona iade edilir.
Fonun paylarimin ilk defa halka arz edilmesi veya fonun tasfiye olmasi1 durumunda, bu fikrada
belirtilen kontroller fon paylarmnin satisa sunulmus oldugu giinler dikkate alinarak yapilir.

7.1.2. Fon Isletim Gideri Orani:

Fon’un toplam giderleri kapsaminda, Fon'un yonetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettigi
donanim ve personel ile muhasebe hizmetleri karsilig1 ile sinirli olarak, Sirket’e, fon net varlik
degerinin giinliikk % 0,002055'inden (ylizbinde ikivirgiilsifirellibes [yillik yaklasik % 0,75 (yiizde
stfirvirgiilyetmisbes] olusan bir fon isletim gideri kesintisi tahakkuk ettirilir ve bu {icret her ay
sonunu izleyen bir hafta i¢inde Sirket ile yoOnetici arasinda imzalanan sozlesme cergevesinde
belirlenen paylasim esaslaria gore kurucuya ve yoneticiye ddenecektir.

7.1.3. Fon Portfoyiindeki Varhklarin Alim Satimina Aracilik Eden Kuruluslar ve
Aracilik Islemleri i¢cin Odenen Komisyonlar

Fon portfoyiinde yer alan varliklarin alim satimina Yap1 Kredi Yatirim Menkul Degerler A.S.
aracilik etmektedir. S6z konusu aracilik iglemleri i¢in uygulanan komisyon oranlar1 asagida yer
almaktadir:

1) Pay komisyonu: 0,0004+BSMV

2) Tahvil ve Bono Kesin alim satim komisyonu: 0,00001+BSMV

3) Gecelik ters repo komisyonu: 0,000005+BSMV

4) Vadeli ter repo komisyonu: 0,00002+BSMV
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5) Takasbank Para Piyasasi Komisyonu*: 0,00002+BSMV
6) VIOB komisyonu: 0,00028+BSMV

*Takasbank Para Piyasasi islemleri islem tutari tizerinden 7 giin ve daha az ise gegerlidir. 7
giin tizeri ise 0,0000025 x giin + BSMV dir

7.1.4. Kayda Alma Ucreti: Takvim yil1 esas alinarak, iicer aylik dsnemlerin son is giiniinde
Fon’un net varlik degeri iizerinden %0,003 (yiizbindeii¢) oraninda hesaplanarak Kurula 6denir.

7.1.5. Karsiik Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar

Fon malvarligindan karsilanan diger giderlere iliskin giincel bilgilere tanitim formundan
ulasilabilir.

7.2. Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderler
Asagida tahmini tutarlar1 gosterilen ilk kayda almaya iliskin giderler kurucu tarafindan
karsilanacaktir.

Gider Tiirii Tutanr (TL)
Tescil ve Ilan Giderleri | 5.000 TL
Diger Giderler 3.000 TL
TOPLAM 8.000 TL

VIIl. TESVIK VE VERGILENDIRME:

Devlet Katkisi
Isveren tarafindan ddenenler hari¢ katilimer adina bireysel emeklilik hesabina 6denen katki
paylarmin %25’ine karsilik gelen tutar, devlet katkisi olarak katilimci hesabina aktarilir.

Devlet katkisinin hesaplanmasina ve katilimci hesaplarina aktarimina iliskin hiikiimler
Kanunun Ek/1 maddesinde ve Bireysel Emeklilik Sisteminde Devlet Katkisi Hakkinda
Yonetmelik’te yer almaktadir.

Isverenler Tarafindan indirilecek Katki Tutarlar

Isverenler tarafindan iicretliler adina bireysel emeklilik sistemine &denen ve iicretle
iliskilendirilmeksizin ticari kazancin tespitinde gider olarak indirim konusu yapilacak katki
paylarinin toplami, ddemenin yapildigi ayda elde edilen ticretin %15’ini ve yillik olarak asgari
ticretin yillik tutarini asamaz.

Emeklilik Fonunun Vergilendirilmesi
Emeklilik yatirim fonunun kazanglari kurumlar vergisinden istisnadir.

Fondan Yapilacak Odemelerin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanununun 94. maddesinin birinci fikrasinin (16) numarali bent hiikiimleri
uyarinca, bireysel emeklilik sdzlesmeleri dolayisiyla yapilan 6ddemelerde irat tutarlari iizerinden
gelir vergisi tevkifati yapilmaktadir.

Bakanlar Kurulunun 12.01.2009 tarihli ve 2009/14592 sayili Kararnamesinin eki Kararda

degisiklik yapan 06.09.2012 tarihli ve 2012/3571 sayili Karar1 uyarinca, 29.08.2012 tarihinden
itibaren yapilacak 6demeler i¢in gecerli olmak tizere, bireysel emeklilik sisteminden;

20



a) 10 yildan az siireyle katki pay1r ddeyerek ayrilanlar ile bu siire i¢inde kismen ddeme
alanlara yapilan 6demelerin icerdigi irat tutar1 (28.03.2001 tarihli ve 4632 sayili Bireysel Emeklilik
Tasarruf ve Yatirnm Sistemi Kanunu kapsaminda bireysel emeklilik hesabina yapilan Devlet
katkilarinin 6demeye konu olan kisimlarina isabet eden irat tutar1 dahil) tizerinden %15,

b) 10 yil stireyle katki pay1 6demis olmakla birlikte emeklilik hakki kazanmadan ayrilanlar
ile bu siire i¢inde kismen 6deme alanlara yapilan 6demelerin igerdigi irat tutar1 (4632 sayili Kanun
kapsaminda bireysel emeklilik hesabina yapilan Devlet katkilarinin 6demeye konu olan kisimlarina
isabet eden irat tutar1 dahil) iizerinden %10,

¢) Emeklilik hakki kazananlar ile bu sistemden vefat, maluliyet veya tasfiye gibi zorunlu
nedenlerle ayrilanlara yapilan 6demelerin i¢erdigi irat tutar1 (4632 sayili Kanun kapsaminda bireysel
emeklilik hesabina yapilan Devlet katkilarinin 6demeye konu olan kisimlarina isabet eden irat tutari
dahil) tizerinden %5

oraninda gelir vergisi tevkifat1 yapilacaktir.

Irat tutari; hak kazanilan Devlet katkis1 ve getirileri dahil ddemeye konu toplam birikim
tutarindan, (varsa ertelenmis girig aidat1 indirilmeksizin) 6denen katki paylar1 ve Devlet katkisinin
hak edilen kismi indirilerek bulunur.

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI ILE FONLA iLGILi BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILiSKIN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap donemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap donemi Fon'un kurulus tarihinden
baslayarak o yilin Aralik ayinin sonuna kadar olan siiredir.

9.2. Finansal tablolarin bagimsiz denetiminde Kurulun bagimsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yiikiimliligliniin bulundugu ilgili hesap
doneminin son giinii itibartyla hazirlanan giinliik rapor da finansal tablolarla birlikte bagimsiz
denetimden gegirilir.

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibariyla 6zel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon’un yillik
finansal tablolarini, ilgili hesap doneminin bitimini takip eden 60 giin iginde KAP’ta ilan eder.
Finansal tablolarin son bildirim giiniiniin resmi tatil gliniine denk gelmesi halinde resmi tatil giiniinii
takip eden ilk is giinli son bildirim tarihidir.

9.4. Fon ictliziigline, bu izahnameye, tanitim formuna, bagimsiz denetim raporuyla birlikte
finansal raporlara, fon giderlerine iliskin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara
iligkin bilgilere ve fon tarafindan agiklanmasi gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli
bilgilendirme formundan (www.kap.gov.tr) ulasiimasi miimkiindiir.

Ayrica, fonun geg¢mis performansina, fonun portfoy dagilimina, fonun risk degerine ve
fondan tahsil edilen ve katilimcilardan belirli sartlar altinda tahsil edilecek iicret ve komisyon
bilgilerine tanitim formundan da ulasilmas: miimkiindiir.

9.5. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim kurulusunu
temsil ve ilzama yetkili kiginin imzasini tasiyan bir yazi ekinde kurucuya ulagsmasindan sonra,
kurucu tarafindan finansal raporlarin kamuya agiklanmasina iliskin fon kurulu kararina baglandigi
tarihi izleyen altinci i giinii mesai saati bitimine kadar KAP’ta agiklanir.

21


http://www.kap.gov.tr/

9.6. Katilimcilarin yatirim kararini etkileyebilecek ve Onceden bilgi sahibi olunmasini
gerektiren hususlara iliskin duyurular da ayrica KAP’ta ilan edilir ve yeni hususlarin yliriirliige giris
tarihi on is glinlinden az olmamak {izere ilanlarda belirtilir.

9.7. Fon’un reklam ve ilanlari ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki diizenlemelerine uyulur.

9.8. Portfoye yapilandirilmis yatirim araci dahil edilmesi halinde s6z konusu yatirim aracinin
genel 6zelliklerine iliskin bilgiler ve icerdigi muhtemel riskler ayrica KAP’ta agiklanir.

9.9. Borsa dis1 repo-ters repo islemlerine iligskin olarak en ge¢ s6zlesme tarihini takip eden is
giinii i¢inde s6zlesmenin vadesi, faiz orani, karsi tarafi ve karsi tarafin derecelendirme notu KAP’ta
agiklanir.

9.10. Fon hesabina alinan kredinin tutari, faizi, alindigi tarih ve kurulus ile geri 6dendigi tarih
hakkinda KAP’ta agiklama yapilmas1 gerekmektedir

X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFiYESI
10.1. Fon;

a) Tedaviilde fon katilma payinin bulunmamasi,

b) Kurulun uygun goriisiinii aldiktan sonra alt1 ay sonrasi i¢in feshi ihbar etmesi,

¢) Fonun kendi mali ylikiimliiliikklerini karsilayamaz durumda olmasi ve benzer nedenlerle
fonun devaminin katilimcilarin yararina olmayacagmin Kurulca tespit edilmis olmasi

hallerinde Fon mal varligy, i¢tiiziik ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi katilma payr sahiplerine paylari oraninda dagitilir. Tasfiye durumunda yalnizca katilma
pay1 sahiplerine 6deme yapilabilir. Fesih ihbarindan sonra yeni pay ihra¢ edilemez. Tasfiye anindan
itibaren higbir pay ihra¢ edilemez ve geri alinamaz.

10.2. Fon mal varligy, igtiiziik ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi katilma payr sahiplerine paylart oraninda dagitilir. Tasfiye durumunda yalnizca
katilimcilara 6deme yapilabilir.

Xl. KATILMA PAYI SAHIiPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile pay sahipleri arasindaki iliskide Kanun, ilgili mevzuat ve igtiiziik; bunlarda
hiikiim bulunmayan hallerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayil1 Tiirk Bor¢lar Kanununun 502 ila 514
tincli maddeleri hiikiimleri kiyasen uygulanir.

11.2. Fon’da olusan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gore tespit
edilen fonun birim pay degerine yansir. Katilma pay: sahipleri, paylarin1 Fon’a geri sattiklarinda,
ellerinde tuttuklar: siire i¢in fonda olusan kardan paylarini almis olurlar. Hesap donemi sonunda
ayrica temettli dagitimi s6z konusu degildir.

11.3. Bireysel emeklilik sistemi katilimcilari, e-Devlet sifrelerini  kullanarak
www.takasbank.com.tr web adresinde bulunan “Bireysel Emeklilik” linkinden baglanip, isimlerine
acilmis hesaplarinda mevcut fon degerleri ile birlikte hesaplarina aktarilan Devlet Katkisi tutarlarini
da fon adedi ve piyasa degeri cinsinden kontrol edebileceklerdir. Ayrica, isteyen katilimcilar
“Bireysel Emeklilik” linkine baglandiktan sonra “Bilgilendirme Islemleri” béliimiinii kullanarak
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hesaplarinda meydana gelen giinliik bakiye degisimlerinin SMS ve/veya e-mail ile aylik bakiye
degisimleri ve aylik fon tutar bilgilerinin ise e-mail ile génderilmesi i¢in talepte bulunabileceklerdir.

Izahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz gergevesinde
onaylariz. 01.09.2020

TURKIYE HAYAT ve EMEKLILIK A.S.

Atakan BEKTAS Giirol Sami 'O'"ZER
Fon Kurulu Bagkani Fon Kurulu Uyesi
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