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JCR Eurasia Rating, Turkiye Garanti Bankast A.$.’nin Uzun Vadeli Ulusal Notu’nu yatirim yapilabilir seviyedeki en yiksek kredi derecelendirme kategorisi olan ‘AAA(Ttk)’
olarak , gériintimini ise ‘Stabil’ olarak teyit etti. Diger taraftan, Uzun Vadeli Uluslararast Yabanci Para Notu ‘BBB-‘, Uzun Vadeli Uluslararas: Yerel Para Notu ‘BBB’ olarak
yine yatirim yapilabilir seviyede belirlenmistir.
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Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu tarafindan regile edilen Tirk bankacilik sektéri; mevduat bankalari, kalkinma ve yatiim bankalart ile Islami kurallar
cercevesinde faaliyet gosteren katiim bankalarindan olugmaktadir. Ttrk finansal sistemi igerisinde en buytuk paya sahip olan bankacilik sektériiniin aktif ve kredi buyukligi
2019 yil sonu itibariyle sirasiyla : 4.5 Trilyon TL ve 2.6 Trilyon TL seviyelerine gelmistir. Sektorde faaliyet gosteren banka sayist ise aynt dénem icersinde 52’ye ulasmustir. Cin’de
ortaya ctkan ve hizla diinyaya yayilan Covid-19 viriisiiniin diinya genelinde etkisini artirarak devam ettirmesi, tlkeleri olagantsti politikalar izlemeye itmis, parasal genisleme
6nlemlerine ragmen sosyal ve ekonomik aktivitelerde ani ve sert diistiise neden olmustur. Bu gelismeler ragmen sektor; glicli sermaye yapist ve kriz yonetimi konusundaki
tecriibesini bir kez daha kanitlayarak 2020’nin ilk yarisi itibariyle glicli pozisyonunu sirdirmistiir. Mevcut siirecin ne zaman sona ereceginin tahmin edilememesi, toplumlart ve
tlkeleri daha 6nce 6rnegi bulunmayan bir belirsizlikle karst karsiya birakmis olup bu baglamda, 2020-21 dénemi igerisinde sektériin aktif kalitesi, likidite seviyesi, karlilik ve
bor¢lanma diizeyleri yakindan izlenecek hususlar arasinda olacaktir.

Garanti, Turk finansal sisteminin liderlerinden biri olarak, bankaciligin yani sira, birgok alanda finansal hizmetler sunan istirak, baglt ortakliklari ve giicli franchise agt
vasttastyla; kurumsal, ézel, ticati, KOBI, yatirim ve perakende bankacilik alanlarinda ¢esitlendirilmis miisteri portfoyt ve is modeli ile 6ncti ve etkin dijitalizasyon uygulamalart
ve genis cografi kapsamaya sahip yaygin sube ag1 ile bitlikte faaliyet gostermektedir.

Sektor ortalamalarinin oldukga tizetinde gerceklesen sermaye yeterliligi diizeyi ve ¢ekirdek sermaye payi arizi zaratlarin etkilerine karst tampon olusturmaktadir. Cekirdek karlilik
gostergeleri ile TUFE endeksli tahvillerin ilave getirisinin katkistyla desteklenen net faiz marji, gérece yiksek takipteki sorunlu alacak portfoyiine ragmen varlik kalitesinin
yiiksek karsilik oranlari ile desteklenmesi, yasal limitlerin oldukga tizerinde gergeklesen giicli likidite pozisyonu ,dis kaynakli fonlamaya olan bagimlilik diizeyinin azalmaya
devam etmesi ve verimliligin odaklt kredi buytime stratejisinin strdtrilmesi Garanti’nin notlarinin yatirim yapilabilir seviyede teyit edilmesinin ana girdileri olmustur. Diger
taraftan, sektor genelinde mevduatin yapisal vade uyumsuzlugu ve kisa vadeli profile sahip olmasi, Tiirk Lirasinin deger kaybi, uzun vadelerde alternatif fon kaynaklart yaratma
ve kaynak cesitliliginde saglanan gelismelere ragmen, likidite ihtiyacini yiikseltmesi ve uluslararast politikada siiregelen ve agitlasan jeopolitik tansiyonun eslik ettigi komgu
tlkelerle yasanan yerlesik huzursuzluklarin yatirimet tercihleri tizerinde yarattigi hususlar Bankanin finansallart izerinde baski unsuru olmaktadir. Covid-19 Pandemisinin sebep
oldugu ekonomik faaliyetlerde azalan etkinlik ve bor¢ 6deme kapasitesindeki aginmanin etkisiyle artan sorunlu kredi alacaklarina baglt olarak artan provizyon ihtiyacinin daha
yiiksek Kredi Risk Maliyetine yol agmast, diizenleyici otoritelerin aldigs kararlarin sektor tizerindeki etkisi ise gelecek dénemlerde izlenecek hususlar olacaktir.

Dogus Grubu’ndan 2017 yilinda ilave hisse devrini takiben Banka’nin ortaklik yapist icinde Avrupa’nin 6énemli bankacilik gruplarindan BBVA’nin -Banco Bilbao Vizcaya
Argentaria S.A yegane hakim hissedar haline gelmesi ile beraber Garanti’nin giiclii bilanco kompozisyonu dikkate alindiginda uzun vadeli uluslararasi yerel para (BBB) ve
yabanct para (BBB-) notlari yeniden Tiirkiye’nin iilke notunun (BB+) tizerinde yatirim yapilabilir seviyede belirlenmistir. Thrag yoluyla elde edilmesi planlanan kaynaklar Banka
bilangosunda tastnacag icin ayri bir ihra¢ rating raporu diizenlemeyip kredi derecelendirme raporu igerisinde analiz edilmistir. Thra¢ edilecek borglanma araglarmin Banka’nin
diger yukumliliklerine gére hukuksal ve teminat agisindan bir farklilastiriimast olmadigt icin Banka’nin kurumsal yapisinin notlari, ihraglarin toplulastirilmis maruziyeti dikkate
alinarak ihra¢ ratingini de temsil etmektedir. Thrag ratingi notlart yapilandirilmis ve bilangoda tasinmayan finansman enstriimanlarini kapsamamaktadir. Thraca iliskin notlar
gerek dolasimdaki gerekse de ihrag edilecek bor¢lanma enstrimanlarina atanmis olup vadelerine kadar olan degerlendirmeleri icermektedir.

Mevcut hakim ortagin finansal gliclilik diizeyi, Banka’ya fon temin etme y6niindeki isteklilikleri ve Banka’nin, 6l¢egi ve cografi kapsama diizeyi yoniinden genel ekonomi ve
finansal piyasalar icin 6nemi, ‘Desteklenme Notu’ kategorisinde en yiiksek derece olan (1) ile degerlendirilmistir. Mevcut iist yonetimin tstlenilen riskleri yénetme kabiliyeti ve
kurumsal yonetisim ve strdiirtlebilirlik uygulamalarina yonelik yiiksek yakinsama derecesi, Banka’nin gliclii sermayelesme seviyesi, sektor ortalamalari tizerinde seyreden karlihik
gostergeleri ve likidite pozisyonu ile beraber dikkate alindiginda, Banka, ‘Ortaklardan Bagimsizlik Notu’ kategorisinde, JCR Eurasia Rating notasyon sistemi iginde, yine en
yiksek duzey olan (A) notuna karsilik gelecek sekilde degerlendirilmistir.
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