GEDIK PORTFOY YONETIMI A.$. KIYMETLI MADENLER SEMSIYE FONU’NA
BAGLI GEDIK PORTFOY ALTIN FONU’NUN
KATILMA PAYLARININ [HRACINA ILISKIN iZAHNAME

Gedik Portfoy Yonetimi A.S. tarafmdan 6362 sayl Sermaye Piyasas: Kanonu'nun 52. ve
54. maddelerine dayanilarak, 07.07.2020 tarihinde Istanbnl ili Ticaret Sicili Memurlada’na

- .657356~0 sicil numaras altida kaydedilerek 09.07.2020 tarih ve 10115 sayil Titrkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilax edilen Kiymetli Madenler Semsiye Fonu ictiiziigii ve bu izahname
hitkiimlerine gore yonetilmek fizere olusturulacak Gedik Portfoy Altw Fona’nun katima
paylarmm fhracma iliskin bu izahhame Sermaye Piyasasi Kurnlu tarafmdan 43./,08/.202C
taribinde onaylanmistir. : _ :

Izahnamenin onaylanmasi, jzahnamede yer alam bilgilerin &ogru oldugunun Kurulca
tekeffiilii anlamna gelmeyecegi gibi, izahnameye liskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

Thrag edilecek katilma paylarma iliskin yatumm kararlar: zahnamenin bir biitin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahpame, Kuraucu Gedik Portfiy Yonetimi ASnin adresli resini infermet sitesi
(www.gedikportfoy.com.tr) ile Kamuyn Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (srww.kap.org.ir)
yaymlanmstir, Izahnamenin nerede yaymilandig hususunun tescili ve TTSG'de flan
tarihine iligkin bilgiler yatwrmer bilgi formunda yér almaktadir.

Ayrica bun jzahmame katilma paylarmmn alon satvminm yapildigz ortamlarda, semsiye fon
igtlizGZh ve yatmer bilgi formu. ile birlikte, talep edilmesi halinde ficretsiz olarak
yatwmelapr Sl =,
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Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankast A.S.

Teblig _ HI-52.1 sayil Yatirim Fonlarwa {ligkin Esaslar Tebligi
TEFAS Tiirkiye Elektronik Fon Alim Satin Platformu

TMS/TFRS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu

‘ tarafindan  yiirtrifige konulmus olan Titkiye Muhasebe
‘Standaitlary/Tiirkiye Finansal Raporiamia Standartlan ile bunlara
iligkin ek ve yorumlar

Yoneticl | Gedik Portfoy Yonetimi A.S.

I. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

‘Fon, Kanun hitkfimleri uyarmca tasarruf sahiplerinden fon katibma payt kargihfinda
toplanan nakit tasarruf sahipleri hesabina, inangh miilkiyet esaslarma gBre isbu izahnamenin II.
bolimiinde belirlenen varlik ve haklardan olugan portfoyf isletmek amaciyla kurulan, kattlma
paylar: Semsiye Fon’a bagh olarak ihrag edilen ve tiizel kigilizi bulunmayan mal varhigidit,

1.1. Fona lliskin Genel Bilgiler

For’un ,

Unvam: ' Gedik Portfoy Altin Fonu

Ady: Altin Fonu

Bagh Oldugu Semsiye Fomm Unvam Gedik Portfdy Yonetimi A.S. Kiymetli Madenler
Semsiye Fonu .

Bagl: Oldugu Semsiye Forun Tiirii: Kivmetli Madenler Semsufe Fonu

Stiresi: : | Siiresizdir

1.2. Kurucu, Yénetici ve Portfoy Saklayicist Hakkn_lda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iligkin Bilgiler -

Kurucu ve Yonetici’nin

Unvan: Gedik Portfoy Yonetimi A.S.

Yetkd Belgesi/leri™ | Portfoy Yoneficilipi Faaliyetine Liskin Yetki Belgesi
Tarih: 25.06.2016
No: PYS/PY.27/640

Portfoy Saklayicisr’min ‘

Unvani: ' Tiirkive Halk Bankas1 A.S.

Portfby Saklama - Faaliyeti Iznine | Tarih: 24.07.2014
Hiskin Kural Karar Tarhi ve | No: 23/745
Numarasi

1.2.2. Qetisim Bilgileri

[ Kurucu ve¥oj '“éﬁq:Gedzk Portfoy Yonetimi 4.8 nin
L EE ey ‘:*x
PYS T @hgi ne;uymh eveswde Kuruew'nun 22.08.2008 tarih ve P,

, PRy eticiligi
Yetki B& gesi fé{iedllere writu’ya Kanun'un 40°micr ve 55 inci maddfgrém NzpHloniA 6100 2015 tarih
ve PYS/’EYQ’[@ xsayﬂ;,f’cjrtfay,}?onencﬂjgl yetld belbeﬂ verilmigtir,
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Merkez adresi ve internet sitesi: Esas Maltepe Ofis Patk Altaygesme Mah. Camb Sok.
No:21 Kat:11 Maltepe / Istanbul
www.gedikportfoy.com.tr

Telefon numarast: 10216453 0000

Portfdy Saklayicist Tiirkiye Halk Bankast A.S. ’nin <

- Merkez adresi ve internet sitesi: Barbaros Mahallesi, Sebboy Sokak No:4 Kat:19 Batt
| Atasehir/ISTANBUL

Telefon numarasy; 02_16 503 5585

1.3. XKurucu Yaneticileri

~ Fon’u temsil ve ilzama Kuracunun yénetim kurulu tyeleri yetkili olup, ydnetim kurulu -
tyelerine ve kurncunun diger yoneticilerine fligkin bilgiler asagada yer almaktadur: -

Adr | Gorevi Son 5 Yilda Yaptig Isler (Yil-Sirket-Gorev) Tecriibesi
Sovady '
Hasan Yonetim 2020 ~ Devam Gedik Portfy Yonetimi A.S. |32 Yi
Halim Kurulu Yonetim Kurulu Bagkan ‘
Cun Bagkam | 2008 — Gedik Portfoy Yonetimi A.S. Genel Midiir
Murat Yonetim 2015 -  Devam Gedik Portfoy Yonetimi |30 Vil
Esen | Kurudu A.$./Y6netim Kurulu Uyesi
| Bagkan 1990 — 2014 Gedik Holding A.S. ve bagh istirak
Vekili sitketlerinde  Awvukatbk — Hukuk Islerd
{ Direktorliigi -
Serdar Yonetim 2010 — Devam. Gedik Portfoy Yonetimi A.S. 25 Yl
Giirsoy Kuruha Uyesi | 2008 — 2010 Denizbank Bireysel Bankacthk Satis
Yoneticisi
| 2002 —2008 Deniz Yatirim — Miisteri Temsiloisi
Ismail Yénetim 2018 — Devam Gedik Portfoy Yonetimi A.S. /{31 Y1
Bamis Kuruly Uyesi | Yonetim Kurutu Uyesi
Ozistek 2013 — Devam Netmarble / EMEA Bolgesi CEQ

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Tinkiye Halk Bankasi A.S. nezdinde olusturalmus olup, hizmet
biriminde gbrevli fon miidtiriine iligkin bilgiler asagadaki gibidir,

Ady Gérevi Son 5 Yilda Yaptigi {sler (Yil-Sirket-Gorev) Tecriibesi
Soyadi ‘
Ozan Fon Mudiiri | 2014- Devam T. Halk Bankasi A.S. Hazine | 14 Y
| Dinger ' Operasyonlan Daire Bagkanhif: Yonetmeni ‘
| 2013-2014 Halk Yatmm Menkual Degerler AS.
Fon Operasyon Yonetmeni
2011-2013 Eczactbag: Portfdy Yonetimi A.S. Fon
I — Operasyon Yonetmeni
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Fon malvarhgmm, forun yatim Stl‘BIBJlSI dogrultusunda, fonun yafirim yapabilecegi -
varhiklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasas: alamnda en az bes yillik tecritbeye sahip
portfdy yoneticileri tarafindan, yatirmer lehine ve yatrumc: cikarmi gdzetecek sekilde PYS
Tebligi diizenlemeleri, portfoy yonetim sbzlesmesi ve ilgili fon bﬂgﬂendmne dokfimanlars
cercevesinde yonetilmesi zoruntudur,

...Fon portfoyiiniin yonetimi igin gérevlendiﬁle:; portfoy yGneticilering zhgkm bilgilere
KAPta yer.alan stirekH bilgilendirme formundan (erwakap.org.tr) ulastimast miimkiindir.

- e 16, Kurucu. Biinyesinde_ Olusturulan veya Disandan Temin Edilen Sistemler,
Birimler ve Fonun Bagmstz Denetimini Yapan Kurulug

| Birim | 'BifiminJSistemin Olusturuldugn Kurum
Fon hizmet birimi Tirkiye Halk Bankast AS
¢ kontrol sisteri Gedik Portfdy Yonetimi A.§.
: Risktirk (Risk Yazilun Teknolojilei Damgmanhk
Risk Yonetim sistemi Egitim Ticaret Limited Sirketi)
Teftis birbmi | Gedik Portfoy Yonetimi AS.
Arastirma birimi - | Gedik Yaturim Menkul Degerler A.S.

Fon un finansal raporlarimn bagimsiz denetimi Arkan Engin Uluslararast Bagumsiz Denetim
A.S. tarafindan yapilmaktadir.

0. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJSI ILE FON
PORTFOY SINIRLAMALARY

2.1. Kurueu, fonun katdma pay: sabiplerinin haklarim koryacak sekilde temsili, yonetimi,
yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtiizik ve izahname hikiimlerine uygun olarak
virfitilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar fizerinde kendi adma ve fon hesabina
mevzuat ve igtiiziife uygun olarak tasarrufta buhmmaya ve bundan dogan haklan kullanmaya
vetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiiriitiilmesi esnasinda portfoy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak
tizere digandan hizmet almmasi, Kurucunun sorumiulugunu ortadan kaldmmaz.

2.2. Fon portfoyii, Kolektif portfoy yoneticiligine iliskin PY$ Teblizi’nde belirtilen ilkeler
- -ve fon portfByiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblif’de yer alan smurlamalar
cercevesinde yOnetilir.

2.3. Fon'un yatirm stratejisi olarak fon toplam deperinin en az %80°i devamli olarak
borsada islem gren altin ve altina dayali para ve sermaye piyasast araclan ile altina dayalt
endeksleri takip etmek {izere kuralan borsa yatirun fonu katilma paylarina yatmbr, Fon'un hedeﬁ
diinya altm piyasalarndaki fiyat gelismelerini fonun yatmmeisma yiksek oranda yansis
Ve uzun vadede 1s‘ukrarh bir getm saglamaktadu Bunun yam sira genrm destekl
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2.4. Yonetici tarafindan, fon toplam degeri esas ahnarak, Fon portfSyiinde ‘yer alabilecek
varlik ve islemler icin belirlenmis asgari ve azami smirlamalar agafidaki tabloda gosterilmistir.

VARLIK ve ISLEM TORU Asgari% | Azami %

Altin ile Altina Dayah Para ve Sermaye 80 ‘ 100

Piyasas1 Araglan ve Altma Dayal

Endeksleri Takip Efmek Uzere Kurulan

Borsa Yatinm Fonu Katilma Paylar

Altina Dayali olanlar Hari¢ Borglanma | 0 20

Altina  Dayalt olanlar Hari¢ Kira 0 20

Sertifikalary

Ortaklik Paylar ‘ 0 20
| Varlik ve Ipotek Teminath Menkul 0 20

Kiymetler

Ters Repo Islemleri 0 20
i Takasbank Para Piyasas1 ve Yurtigi; 0 20

Organize Para Piyasas: Islerleri

Yabanc: Ortaklik Paylar 0 20 -

Yabanci Borglanma Araglan ve Kira 0 20
| Sertifikalan |

Varhk ve Ipotefe Dayalh Menkul 0 20

Kiymetler

| Nakde Dayali Vadeli Mevduat/Katima 0 10

Hesabr*

Altma. Dayali Vadeh Mevduathatﬂma 0 20

Hesabi*

Gayrimenkul Sertifikalan 0 20
| Varant/ Sertifikalar 0. 10

Yatrum Fonu Katilma Paylan, Borsa 0 20

Yatirim Foon Katilma Paylan (Altin Borsa

Yatuim Fonu digindakiler), Gayrimenkul

Yatmm Fonu Katlma Paylan, Girisim

Sermayesi Yatirum Fonu Katilma Paylan

Ulusal ve Uluslararast Piyasalarda Islem 0 20

goren Diger Kiymetli Madenler ile Diger

Kiymetli Madenlere Dayalh Sermaye

Piyasasi Araglan .

Yapulandmiloms Yatiim Araclart 0 _ ‘ .1.0

*Nakde dayali vadeli mevduat ve katiima hesaplarinda decverlcndmlen tutar fon toplam degerizin
%10°unu agamaz ve %20 hesaplamasma dahil edilir.

Tek bnj yaﬁnm fonunun kamlma pa.ylanna yapllan yaturim tutan fon toplam deZerinin




Fon. portfoylerinde yer alan repo islemine konu olabilecek varlhiklarmn rayic degerimin
%10"una kadar borsada veya borsa diginda repo yapilabilit. Borsa dismda taraf olunan ters repo
sozlegmelerine, fon toplam degerinin en fazla %10%una kadar yatirmm yapilabilir: :

Fon portibyundelq sermaye piyasast araglanmmn piyasa deferinin en fazla %507si
tutanindaki sermaye plyasasz araglan diing verilebilir, Fon portfoyiinden ddiing verme isleni igin
- Odimi¢ verilen . sermieye | piyasasi’: ardglarmin en az %1000 karstifinda Kurulun ilgili
diizenlemelerinde dzkaynak olarak kabul edilen varliklar fon.adma Takasbank’ta bloke edilir. '

. Fon, Kurul dtzenlemeleri uyarmca yapilacak bir stzlesme gergevesinde portfoylindeki
altmm piyasa deBerlerinin en fazla %757 tutarmdaki kiymetli madenleri Tirkiye’de kurulu
. borsalarda &diing verebilir. Ayrica, piyasada gergeklesen Sding islemleri karsiliginda altin ding
alacaklarini ternsil etmek tizere ¢ikarilan sertifikalar aynt oranda portfoye almabilir. Altna dayaly
laymetli maden ddimg islemleri fle kiymetli maden diing sertifikas: alim-satim iglemleri ilgili
piyasadaki islem esaslar: ile teminat sistemi gergevesinde yapilr.

2.5. Fomm karslla,surma dletitli %95 BIST-KYD Altm Fiyat Agjﬂﬂ{h Ortalama Endeksi +
%35 KYD Repo (Briit) Endeksi’dir.

2.6. Portfoye riskten koruma ve/veya yatirim amagh yurtii ve dlgmda islem gbren doviz,
faiz, ortaldlik paylar;, kiymetli madenler, finansal endeksler, sermaye piyasast araglarna dayalt
tirev ataglar (vadeli islemlér ve opsiyon sézlesmeleri), swap sozlesmeleri, sakli tiirev araclar,
varant ve sertifikalar dabil edilir. Kaldirag yaratan islemlerin pozisyonlatmm hesaplanmasmda,
Rehber’in “Fon Tiirlerine Ih:_,skm Kontrol” bagliginda yer alan sinirlamalara uyulur.

Fon ileri val6rlii borglanma araglar iglemleri ve ilerl valorlit altin iglemlerine taraf olabilir.

Fon portfdyiindeki kaldirag 'yaratan biittin iglemler nedeniyle maruz kalnan agik pozisyon
tutary fon toplam degerini asamaz. Portfdye alman tirev araglarin Fon un yatirm stratejisine uygun
olmasi zorunludur. Kaldirag yaratan iglemlerin pozisyonlarmmn hesaplanmasmda, Rehber’in “Fon
Tiirlerine liskin Kontrol” baghgmda ver alan smurlamalara uyulur,

2.7. Portfoye borsa digindan repo / ters repo sdzlegmeleri ile riskten korunma amactyla
smurh olarak forward, opsiyon ve swap sozlesmeleri dahil edilebilir. Borsa digr sdzlesmeler fonun
yatrim stratejisine uygun olarak fon portfytine dahil ‘edilir. Sozlesmelerin karsi taraflaron
yatirrm yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmast, herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek
sekilde objektif kosullarda yapilmasi ve adil bir fiyat igermesi ve fonun fiyat agiklama
donemlerinde gercege uygun degeri tizerinden nakde doniistirtlebilir olmas: zorunludur.

Aynca, borsa digi tiirev arag ve swap sozlesmeleri, repo-ters repe sozlegmelerinin karg:
tarafimin denetime ve g&zetime tabi finansal bif kuruin (banka, aract kurum v.b.) olmast ve fonun
fiyat agiklama .dSnemlerinde “giivenir” ve “dogrulanabilit” bir yémtem ile deferlenmesi
zoiundudut. ‘

2.8. Fon toplam degerinin % 10'umu gegmemek fizere, fon hesabina kredi almabiliz. Bu
takdirde kredinin tutary, faizi, almdigi tarih ve kredi alinah kurulug ile geri 6denecegi tarih KAP ta
agiklamr ve Kuorula bildiritir.

2.9, Bprtfd?é‘ﬁahﬂ edilen yabanct yatirim araglarim tamtic: genel bilgiler: mda ihrag
edilen boxxﬁanm:a: améka:amn ve kira sertifikalarmum, tabi olduu otorite tkilenditilmis
b1r salda cl kuz;ulﬂ§ ne;zdlﬁde saklanmasz, fiyatimm ven degfluf w ‘ filan edilmesi
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ve formm fiyat agrklama dépemlerinde Finansal Raporlama Tebligi dizenlemeleri gercevesinde
gergege uygun degeri {izerinden nakde doniigtirilebilecek nitelikte likiditasyona sahip olmast
sartlariyla, yurtdigwida borsa dismdan fon portfSytine dahil edilmesi miimkimdiir.

Fon portfSyline sadece derecelendirmeye tabi tutulmus yurtdigimda Ihrag edilen borglanma
araglart ve kira sertifikalan almabilir, Hgﬂi aracm derecesini belirleyen belgeler yonetici nezdinde
bulundurulur.

Poritfiye dahxl edilecek olan yaban01 yatirim araclars ile 11g1]1 herhangi bir filke sirlamasy
bulunmamaktadir, -

2.10. Portfoye yapilandmiltig yatwim araglan dahil edilebilecek obup, yapilandimlmis
yatiim araglarmm; Fon’un yatim stratefisine ve risk yapisina uygun olmast, 1hra9g>1smm ve/veya
varsa yaturim aracinin, Fon Tebligl’nin 32. Maddesinde belirtilen yatuim yapilabilir seviyeye denk
gelen derecelendirme notuma sahip ofmasi, derecelendirme notunu iceren belgelerin Kurucu
nezdinde bulunduralmas: Ve tabi oldufin otorite tarafindan vetkilendiritmis bir saklayicr kurulus
tiezdinde saklanmasi gereklidir. Turklyc de ihrac edilris olmast dururaunda, ihrac belgesinin
Kurulea onaylanmug olmas, fiyatimn veri dafitim kanallar vasttasiyla ilan edilmesi, fomm fiyat -
agiklama donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri cergevesinde gergefie uygun
degeri tizerinden, nakde doniistirillebilir nitelikte hkldlteye sahip olmas: zorunludur.

Yapilandmlms yatrm araclarmin dayansk varliklars, 6zel sektér ve kamu borclanma
araglari, orteklik paylam, faiz, doviz, altin, difer kiymetli madenler ve finansal endekslerden
olusabilmekte olup, stz konusu dayanak verliklamn getidsi ile bidikte bir tirev aracn
kombinasyonundan olusan yapilandmilmig yatirim araglart da portfoye dahil edilebilecektir.

Tarkiye’de ihrag edilmis yapilandiriloms yatirmm araclarna iligkin olarak; niteligi itibari ile
borglanma araci oldugu kabul edilen sermaye piyasas: araclatnndan, yatmime: tarafindan Odenen
bedelin tamammin geri 5denéceg taahhidiing iceren dzellikteki borglanma a:ag:lan fon portfGytine
dahil edilebilir.

. TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RISKLERIN OLCTMU

Yatinmeilar Fon’a yatmm yapmadan Once Fon'la ilgili temel yatuwmm risklerini
degerlendirmelidirler. Fon'un maruz kalabilecedi temel risklerden kaynaklanabilecek degZigimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas: diigtislere bagh olarak yatimmlarmin degerinin baslangic
degerinin altma digebilecedini yatmmealar gbz Sniinde bulundurmalidir.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

© 1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢lammay:. temsil eden finansal araglarm, ortakbk
paylarimn, diger mnenkul kiymetlerin, doviz ve dovize endeksh finansal araglara dayali tiirev
sozlesmelere iliskin tagman pozisyonlarn degerinde, faiz oranlan, ortaklik pay: fiyatlan ve doviz
kurlarmdaki dalgalanmalar nedeniyle meydena gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. Soz
konusu risklerin detaylarina agagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oranx Riski: Fon portfoyine faize dayah varliklann (borglanma aract, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, s6z konug varliklarm degerindé piyasalarda yaganabilecgh
A orafiams ﬁegwmlen nedeniyle olusan tiski ifade eder.




- b- Kur Riski: Fon portfoyiine yabane: para cinsinden varliklarm dahil edilmesi halinde,
d6viz kurlariida meydana gelebilecek deglgzkhkler nedeniyle Fon'un maruz kalacagy zarar
olasilifin: ifade etmektedir.

¢~ Ortakbk Pay1 Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortaklik pay: dahil edilmesi halinde, Fon
portfdylinde bulunan ortakltk paylarmm fiyatlarmda meydana gelebilecek degisiklikler
.. nedentyle portfSytin maruz kalacag zarar olasthfim ifade etmektedir.

2)-Karst Taraf RISI{I' Kaxgz tarafin sozlesmeden kaynaklanan yukimflitklerini yerine
.. getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas %lemlennde orfaya ¢ikan aksaklidar
sonticunda 6demenin yapramamas: riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoyimde bulunan finansal varhklarm istenildigi anda piyasa .
fiyatindan nakde doniistiirilernemesi halinde ortaya gikan zarar olasthigidur.

_ 4) Kaldirac Yaratan I§Iem Riski: Fon portfSyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sbzlesmelerd), sakh tirev arag, swap sGzlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valdrla
tahvil/bono ve altm dlim iglemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri
iglemlerde bulunulmas: halinde, baglangig yatirzmi ile baslangig yatmmmn dzerinde pozisyon

~almmas: sebebi ile fonun baglangie yatimmindan daha yiksek zarar kaydedebilme olasthigy kaldirag
riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operagyonel risk, fonun operasyonel siireclerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmas olasilifint ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasmda kullamlan
sisterlerin yetersizligi, bagarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli iglemleri gibi kurum igi
etkenlerin yam sma dogal afefler, rekabet kogullart, politik rejim degigikligi gibi kurum dist
etkenler de olabilir.

6) YoZunlagma Riski: Belli bir varlifa ve/veya vadeye youn yatumm yapilmas: sonucu
fonun bu varhgin ve vadenin icerdigi risklere marnz kahmasidr.

7 Korelasyon Riski: Farkli finansal varlidann piyasa kosullan altinda belirhi bir zaman
dilimi iceristnde ayni anda defer kazanmas: ya da kaybetniesine pagalel olarak, en az iki farkh
finansal varhigan birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlt iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalind ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildii/ketilma paylanom satldifi donemden sonra
mevzuatta ve dizenleyici otoritelerin diizenlernelerinde meydana gelebilecek degisiklerden
olumsuz etkilenmesi riskidir.

~ 9) Thrager Riski: Fon portfoytine ahman varliklarn ihrageismmn yikimnliliklerini kismen
veya tamamen zamanmda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) Yapilandimbmg Yatoun Arac Riskic Yapilandmims yatim araglanma yapilan
yatwimun beklenmedik ve olagandist gelismelerin yasanmasi durumlannda vade iginde veya vade
sonunda tamaminin kaybedilmesi miimkiindfir. Yapilandulms yatrim araglannin dayapak
varhklan uzenne olug:turulan stra.’ce;ﬂenn gettnsmm ﬂgﬂl donemde negatif olmasi halmde
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yatum araglarnda yatmmerlar fhraggini 6deme riskini de almaktadir, Odeme riski ile ihraggt
kurumun, yapilandmilmis yatmm araglanndan kaynaldanan yiktimtiliklerini yerine getirmeme
1iski ifade edilmektedir. Karg taraf riskini minimum seviyede tutabilmek adina thragoinm ve/veya
varsa yatuim aracimun yatirim yapilabili seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmas]
kogulu aranmaktadir. Olagandist korelasyon degisiklikleri ve olumsuz piyasa kosullarmda ortaya
gtkabilecek Hikidite sorunldn yapilandulmss yatim araglar icin Snemli riskleri olusturraktadir,
Piyasa yapreilig: -olmadigi -durumlarda yapilandimdomg yatwim araglarnm likidite riski fist
seviyededir, :

;1) Kxymetli Madenler Riski: Kiymetli madenlere iligkin tagman pozisyonlarin degerinde,
s <. kiymeth naden fiyatlar ve doviz kalarndaks dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar
riski ifade edilmektedir.

3.2. Fonun marnz kalabilecegi risklerin Slgimiinde kullamilan yéntemler sunlardur:

B Fonun yatimm stratejiéi ile yatimim yapilan varliklarm yap:smé ve tisk diizeyine uygun bir
risk yonetim sistemi olugturulmugtur,

Sirket tirev araglardan kaynaklanan riskieri de igerecek sekilde, fon portfdyliniin icerdigi
tim piyasa risklerini kapsayan “Riske Maruz Deger” yonternini risk dlglim mekanizmasi olarak
se¢ris ve risk yonetim sistemini de bu 8lgiim modelini esas alarak olusturmugtur, RMD, belirli
gven arahfmda ve dlglim. siiresi iginde bir fon portfdylimiin kaybedebilecedi maksimuny degeri
ifade etmektedir. RMD, piyasa fiyatlarmdaki hareketler nedeniyle edilécek zarar Hmitini degil,
belirli varsayimlar altmdaki muhtemel zarar limitini gostermekiedir Riske Maruz Deger, glinhik
olarak tek tarafli %99 giiven aralipimda, tarihsel g0zlem yontemi, 20 is giini elde tutma sfiresi ve 2
yillik (500 is ginii) gézlem siiresi kullanslarak hesaplamr.

Diger risk fakiorlerine dair Slgtimler mevzuatta, fonun bagl oldugu semsive fomin
ictiizliflinde ve bu izahnamede yer alan fon sumrlamalar dogrultusunda dlgaliir.

Likidite riski hesaplamalarinda portfoytin iginde yer alan serimaye piyasast araglatmim
tarihsel iglem hacim ortalamalar: degerlendirilir. Degerlendirme siirecinde, her bir ortaklik pay1
i¢in son 500 iy gintinde olusan giinlik iglem hacimlerinin ortalamast ile o ortakhk paymm fon
portfoytindeki miktar kargilagtusl: her bir borglanma araci igin son 250 is gimiinde, 125 is
giintinde ve 20 is giintinde olugan gimlik islem hacimlerinin ortalamastm yiiksek olani ile o
borglanma aracimm fon portfSytindeki miktan karsilagturifar.

PortfSye riskten korunmoa amactyls sl olarak dahil edilen borsa dig: tirev arac ve swap
sbzlesmeleri nedeniyle maruz kalman karsi taraf riski fon toplam degerinin %10’unu asamaz.
Karg: taxaf riski Rehber’de belirlenen piyasaya gore ayarlama (mark to market yontemine gore)
yontemi ile hesaplanar.

3.3. Kaldirag Yaratan Iglemler |

Fon portfSyline kaldiag yaratan islemlerdén; tiwrev araglar (vadeli islem ve opsiyon
sozlegmeleri), sakls titrev arag, swap sGzlesmesi, varant, sertifika, ileri valdrli tahvil/bono ve altm
almm iglemlert, yapilendulmis yatirimn araglan dahil edilecektir.

3.4Kaldwrag yaraten, islemlerden kaynaklanan riskin Slgfimiinde Rehber’dg—<beli
esaslar gergevesiggi%ﬁ“ﬂgéielfm yontemi kullanilacaktir. Fon PortfSyiintin risk
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- 3.5, Yatm fonlarma fligkin rebberde belirlenen esaslar gergevesinde gergeklestirilen risk
hesaplamalarinda kullanilan referans pottfoy fon kargilagtirma leiitd %95 BIST-KYD Altm Fiyat
Agrrlikli Ortalama Endeksi + %35 KYD Repo (Briit) Endeksi’dir.

3.6. Kaldmag yaratan islemle_re itigkin olarak ara¢ bazmda ayn ayn hesaplanan
pozisyonlarm mutlak degerlerinin toplanmast (sum of notionals) suretiyle ulagilan toplam
pozisyonun fort toplam degerine oranma “kaldirac™ denir, Fonun kaldirag Himiti %620°dir.

3.7. Fon portfoylne almen yapulandmbmis yatirim araglarmn sakli tiev arag niteligi
tastyip tasimadigt Kurucu tarafindan degerlendirilerek stz konusu degerlendirmeyi tevsik edici
belgeler Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandmibmis vatmm arscmun sakl tiirev arag
nitelifinde olmas: halinde, risk &lctimiine iliskin olarak Rehber’de yer alan esaslar uygulanr.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portfoytinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varhklar Kugulun portfsy
saklama hizmetine iligkin diizenlemeleri gergevesinde Portfoy Saklayicist nezdinde saklanir.

4.2, Portfdy Saklayicisi’'nm, fon portféytinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti
verdigi para ve sermiaye piyasast araglari, kiymetli madenler ile dier varliklar: Takashank
nezdinde ilgili fon adina agilan hesaplarda izlémesi gerekmektedir, Bunlann disinda kalan varbklar
ve bunlarn degeﬂen konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktanlir veya sdz konusu bilgilere
Takasbank’m erigimine imkén saglanr. Bu durumda dahi Portfsy Saklayicisi’mn yitkiimlilik ve
sorumlulugu devam eder.

4.3. Forn'un malvarlig Kuruow'nun ve Portfoy Saklayicisinm malvarh@mdan ayrdir.
Fon’un malvarlifi, fon hesabma olmas: sartiyla kredi almak tiirev arag iglernleri veya fon adma
taraf olunan bepzer nitelikteki islemlerde bulunmsk haricinde teminat gosterilemez ve
rehnedilemez. Fon malvarlign Kurucunun ve Portfoy Saklayicisinm yonetiminin veya denetiminin
kamu kuramlaria devredilmesi halinde dahi bagka bir amagla tasamuf edilemez, kamu
- alacaklarnm tahsili amaer da dahil olmak iizere haczedilemez, iizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve
iflas masasma dahil edilemez.

4.4. Portfdy saklayiciss; foma ait finansal varliklamn saklanmasi ve/veya Kkayitlanm
tatulmasy, diger vatliklarin aidiyetinin dogrulanmam ve takibi, kaylarmm tutulmasi, varlk ve
nakit hareketlerine iligkin islemlerin yerine getirilmesinin kontroli ile mevzuatta belirtilen diger
gbrevlerin yerine gefirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portfoy saklayreist;

a) Yatum fonlar hesabma katilma paylannmn ihrag ve itfa edilmesi iglemlerinin mevzuat
ve fon igtizGgl hilkiimlerine wygunlugunu,

B) Yatwim foriu birim katilma pay: veya birim pay degerinin mevzuat ile fon icthzigy,

... izahname hitktimleri gergevesinde belirlenen degerleme esaslarma gore hesaplanmastiu,

¢} Mevzuat ile fon 19tuzu izahname hiiklimlerine aykmi olmamak sartiyla,
KurucU/Y Onetici’nin talimatlarmin yerine getirilmesixii,
d) Fon’un varhklariyla flgili iglemlerinden doBan edimlerine iligkin bedelin uygun strede
aktarlmasm,
¢) Fon’un gelirlerinin mevzuat ile fon ictizigd, izahname hikiimlerine uygun olarak
kullaniimasim,
D Fon un, varhk alim satimlarmn, portidy yapismin, iglemlerinin mevzuat, £
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4.5. PortfSy saklayiciss; .
. 4) Fona ait vatliklann ayn ayn, fona aidiyeti agtkea belli olacak, kaylp ve hasara
ugramayacak sekilde saklanmasim saglar.
b) Belge ve kayit diizeninde, fona ait varhidari, haklan ve bunlarmn hareketlerini fon
bazmda diizenli olarak takip eder.
¢) Fona ait varliklan uhdesinde ve diger kurumlardaki kexdi hesaplaninda tatamaz ve kendi
aktifleriyle iliskilendiremez, : ' ‘

4.6.2) Porifty saklama hizmetini yiiriiten kurulus, yikiimlidiklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma payr sahiplerine verdigi zaradardan sorumludur. Kurucu, Portfsy
. Saklayicismdan; Portfsy Saklayicis: da Kurucu’dan, Karmun ve Saklama Teblisi hitkiimlerinin
ihldli -nedeniyle dofan zatarlarm giderilmesini talep etmekle yikumliidir. Katlma pay
sahiplerinin Kurucu veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakky sakhdir. '

b) Portfsy seklayicist, portfoy saklama hizmeti verdigi portfylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan soramin degildir, ‘

- ¢) Portfoy Saklayicisi, 6362 sayils Setmaye Piyaéam Kanun ve flgili diZer mevzuattan
kaynaklanan yiikéimliiliklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma pay1 sahipléerine kars:
sorumludur,

4.7. Portfby saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarsik olarak diger
hizmetlerden ayngtmlmas, potansiyel gikar catigmalarmm diizgiin bir sekilde belidenmesi,
nlenmesi, Snlenemiyorsa yonetilmesi, gozetimi ve bu durumun fon vatinmedarma aciklanmast
kaydiyla fona portfoy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katibma payr alun satumina
atacilik hizmeti ve Kurulea uygun goritlecek diger hizmetleri verebilir.

4.8. PortfSy saklayicis: her giin itibati ile saklamaya konu varbklarm mutabakatini, bu
varliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurnca veya yatirim ortakligs ile yapar,

4.9. Portfoy saklayicist portfy saklama hlzmeﬁm yhritirken kargilasabilecedi cikar
¢atismalannm tanimlanmastm, Snlenmesini, yOnetimini, gbzetimini ve agiklanmasm: saglayacak
gerekli politikalan olugturmak ve bundar: uygulamakla yiiktimliidiir.

4.10. Kuruew’nun figimed kisilere olan berglar: ve yikiipliltkleri ile Fon un aymu fictinct
kisilerden olan alacaklan birbirlerine karsy mahsup edilemez.

4.11. PortfSy saklama hizmetini yiirtiten kurulus, yitkambiliklerini yetine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve kattlma pay: sahiplerine verdigi zararlardan sorumltudur,

.. 412, Kurucy, Portfoy Saklayicismdan; Portfdy Saklayicis: da Kuracu*dan, Kanun ve

SaklamaTebligi hitkiimlerinin fhldl nedeniyle dofan zararlarmn giderilmesini tilep etmekle
yilkiimladir. Katdma pay: sahiplerinin Kurucu veya Portfoy Saklayicisma dava agma hakky
sakludur,

. 4.13. Portfoy saklayicisi, portfoy saklama hizmeti verdigi portfdylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat bareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu deFildir. ,

4.14. PortfoySaklayicist, 6362 sayils Sermaye Piyasas: Kanun ve ilgili dife evzuattan

A
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4.15. Portfiy saklama sozlesmesinde portfoy saklayicasmm Kanun ve Saklama Tebligi
hifliimleri ile belirlenmis olan sorurlulukarinm kapsammi daralticr hitkiimlere yer verilemez.

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

S.1. "Fon Portfoy Defer", portfoydeki varliklartn Finansal Raporlama Tebligi'nde
belirlenen ilkeler cercevesinde hesaplanan degerlerinin toplamdir. “Fon Toplam Degeri™ ise, Fon
. Portfy Degerine varsa diger varliklann eklenmesi ve borglarm dugiibmesi suretiyle hesaplanir,

5.2. Fon’un birim pay degeri; fon toplam deSerinin fon toplam pay sayisma 'bSIﬁnmesi
suretiyle hesaplanr. Bu deger her is gind sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi’nde
belirlenen ilkeler gercevesinde hesaplanir ve katilma paylanmm alun-satun yerlerinde ilan editir.

3.3. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sisterlerinin cokmesi, portfoydeki
varhiklarm ilgili oldufn pazarm, piyasanm, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde
meydana gelebilecek anzalar, sitketin mali durumunu etkileyebilecek Snemli bir bilginin ortaya
gikmas1 gibi olaganfistti durumlarm meydana gelmesi halinde, degerleme esaslannm tespiti
hususunda Kurucu’nun ySnetim kuruln karar alabilir. Ayrica sdz konusu olaylarla ilgili olarak
KAPa agiklama yapilir.

3.4, 5.3. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kuruloa uygun goriilmesi halinde,
katilma paylarimmn birim pay degerleri hesaplaimnayabilir ve katdma paylafiom alim satimz
durdurulabilir. " :

5.5. Portfoydeki varliklarm degerleme esastarmia iliskin olarak, Finansal Raporlama Tebligi
uyarinca TMS/TFRS dikkate alinarak Kurueu yonetim lurulu karan ile belirlenen deerleme
esaslar: agagidaki gibidir:

Tleri Valorhi Alan fslemleri

Tler valorli altin iglemlerinde BIST Kiymetli Madenler Piyasas: giindiik biilteninde bu
islemi degerlemek tizere fiyat bulunmadip: takdirde, Takasbank uygulamasma paralel olarak,
(T+1) gliniinde degerleme iglem yapilan gtinkd iglem fiyat ile yapilr, Bu gekilde fon portfoytine
birden fazla fiyattan islem yapimas: duramunda, degerleme yapilan islemlerin aguhkls ortalama
fiyati ile yapil. T+2 ve daha ileri valériti iglem yapilmas: halinde, islem tarihinde sonraki
glinlerde BIST Kiymetli Madenler Piyasas: giinliik biilteninde degerleme fiyaty bulummuyorsa
degerleme valor tarihinden igler taritine dogru gidilerek BIST Kiymetli Madenler Piyasast giinlitk
biilteninde bulunacak ilk fiyatla vapilir. .

Tleti Valorli Tahvil Bono Islemleri

eri valorld alman Devlet I¢ Borglanma Senetleri (DIBS) valor tarihine kadar diger
DIBS’lerin arasma dahil edilmez. fleri valdrlt satilan DIBS’ler ise valor tarihine kadar portf5y
degeri tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. Hleri valtrla DIBS alm ve satm
islemleri ayt1 bir vadeli islem sBzlesmesi olarak degerlenir. Islem tutarlan ise valor tarihine kadar
takastan gla€ak.veya:takasa borg olarak takip edilir.

Aeri valord ,:s";c;%lg:g,menin degeri alis ve satss
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valdrde ve ayn1 nominal degerde hem alig bem de sati yapimus ise portfSy degeri tablosunda her
iki islem aymi degerde fakat alsg iglemi pozitif (+) satig iglemi ise negatif (-) olarak goziikecektir.
Bu sekilde agtif1 pozisyonu-ters iglemle kapatmis olan fonlarda bu iglemler portfoy degeti iizerinde
bir etki yaratmayacaktr. - :

Neti valorlii iglemlerin degerlemesi ise agagidaki formitle gore yaptlacakfir:

Islernin Degeri = Vade sonu Degeri /(1+Bilegik Faiz/100}(VKG/365)

Vade Sonu Deger: Al sattm yapilan DIBS’in nominal degeri

. Bilegik Faiz: Varsa degerleme giiniindé BIAS ta valor tarihi islerin valor tarihi ile aym

olan iglemlerin agrlikh ortalama faiz oran, yoksa deferleme glinfinde BIAS’ta aym gim valorlii

.. gergeklesen. slemlerin agilikh ortalama faiz oram, yoksa en son aym giin. valdrli olarak islem

gordugili gindeki aym giin valorla islemlerin aguhikh ortalama faiz oram, bu da yoksa ihrag
tarihindeki bilesik faiz oramdir.

Yabancy Ortaklik Paylar

~ Yabaner ortaklik paylanmn degerlemesinde veri almacak &ncelikli ver dagitim kanali
Reuters’dur. Reuters’dan veri almamamas: durumunda Bloomberg’den verl alimur. DeZerleme
ammda paylarm ilgili borsada ilgili degerleme ginfine iliskin kapanig fiyatr olugmugsa kapanis
fiyats, islemler devam ediyorsa, Tirkiye saafi ile 17:00 — 18:00 saat arabgmda Reuters’dan,
Reuters*dan veri almamamast durumunda Bloomberg’den atmacak olan o giinki tim iglemlerin
agurhikls ortalama fiyats kullanlyr.
Degerleme gintinde ilgili borsada islem gecmemesi halinde son iglem tarihindeld kapanig
fiyat: kollansdsr, .

Dis Bor¢lanma Araglart, Yabanci Bor¢lanma Araclart, Yabanci Kira Sertifikas:

Borsa diginda yapilan dig borglanma araglars, yabanci borglanma araglart ve yabanc: kira
sertifikalarinm  degerlemesinde veri almacak oncelikli veri dagium kanal Bloomberg’dir:
Bloomberg’den veri almamamast durumunda Reuters’dan veri abmr. Tiirkiye saati ile 16:30
itibariyle temiz fiyat olarak ilgili kaymetin alis/satig fiyaturun ortalamas: alinr, Degerlemede
kullamlacak kirli fiyat, temiz fiyatm {izerine degerleme tarihine kadarki birikmis kupon faizinin
eklenmesi yoluyla bulunur. Degerleme giintinde alig/satis fiyat olugmamis kiymetlerin degerleme
fiyat: ise, bir onceki degerleme fiyatmumn son degerleme tarihindeki ig verim oram (iglemis faizin
eklenmesi yoluyla) ile ilerletitmesi yoluyla bulunur.

Yapiandirss Yatirma Araglan

Yapdandirilmy yatmm araglart deferlemesinde borsada ilan edilen kapams fiyatmm
kullamimas: esastir, ‘ '

Kapamg fiyatimn olmamasi’ durumunda Tiirkiye saati ile 17:00 — 17:30 saat aralifnda
Bloomberg’den, Bloomberg’de fiyat bulunamatnasi dururaunda Reuters’dan alinacak olan o glinkii
tiim ilemlerin agiikly ortalama fiyati kullamber.

" Agrhkli ortalama fiyata wlasdamamast durumunda Oncelikli  olarak Bloomberg’de
Bloomberg’den veri almamamas: durumunda Reuters’da ilan edilen gincel fiyat (dayanak
varliklarn glincel fiyatlar: kullamlarak hesaplanan) kullanilir.

Degerleme giiniinde her iki veri dagitim kanalinda da giincel fivat ilan edilmemesi halinde
ihrace1 tarafindan saglanan abs ve satis kotasyonlarmm ortalamast almarak hesaplanan gincel
fiyat, Fon Hizet Bifimine iletilerek degerleme vapilir.

Tﬁrﬁye”de‘?]b@g &dilip borsada iglem gBrmeyenler igin (ihrag belgesi Kurule onaylanan)
oncelikly olagik-Bloomberg’de, Bloomberg’den veri almamamas: durumunda R ofiters’da ilan
edilen giineg] fiyat kulfaniliz, Degerleme gimfinde her w?m 1h da giincel fiyat
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ilan edilmemesi halinde ihraget tarafindan saflaman alis ve satis kotasyonlammn ortalamast
almarak hesaplanan glincel fiyat; Fon Hizmet Birimine iletilerek degerleme yapilr.

Yukandalki yontemlerle degerleme fiyati elde edilememesi durumunda bir Snceki
deZerleme giintinde kullandan degerleme fiyat kullambr, : :

Forward Stzlesmeleri

Borsa dig1 forward iglemler dayanak varligm spot fiyat baz almarak hesaplanan teorik fiyat
ile degerlenmektedir. Dayanak varligin spot fiyaf olarak; forward sézlesmenin konusunun déviz
olmast durumimda degerleme ginlindeki T.C. Merkez Bankast alis ve satig kuru ortalarasi,
borglanma araglan igin ise, deferleme giindi itibariyle en giinéel giinlik agulikly ortalama fiyats
kudlanilacaktr. Bulunan spot degerler degerleme giind ile forward iglemin vade tarihi arasmdaki
glin. sayisina tekablil eden uygun TL ve doviz pivasa faizlert ile (dayanak varlhigm doviz olmas:
durumunda ise Oncelikli olarak Bloomberg, Bloomberg’den veri almamamast dnrurnunda
Reuters’dant alinacak olan “swap point” kadar) ilerletilecek ve teotik ﬁyata ulagilacaktir. Farkl
]iganak varliklannm kullandmas; durnmunda ise piyasa fiyatum en iyl yansitacak yOntemler

lanilie,

Swap Sézlesmeleri -

Borsa digmda taraf olunan swap sozlegmelerinin degerlemesinde oncelikli olarak
Bloomberg terminalleri, Bloomberg terminallerine erigilememesi durumunda Reuters terminalleri
kullarithr. Degerleme gimfinde swap sozlesmesinin degeri vadedeki para biximlerinin ilgili faiz
oranlan kullamlarak deferleme giinfine indirgenmis nakit akiglarmm Tik Liras: ¢insi karsiigidr.
Tirk Liras: cinsi kargilik hesaplanken, indirgenmis nakit akusmim Fon'un varhign (alacagi) olmast
durumunda TCMB alig kury, Fon®en yikimltiligh (borcu) olmast durumunda, TCMB satts kuru
kullanilir.

Borsa Disy Opsiyon Sozlesmeleri

Borsa disinda taraf olunan opsiyon sozlesmelerinin deferlemesi opsiyon saglaym;m
tarafindan verilen fiyat ile yaptlir. Deferleme giinfinde opsiyon seflayicismim fiyat veremermesi
halinde (resmi tatil v.b.) bir dnceld deferleme fiyaf: kullamlir.

Borsa Dist Repo ve Ters Repo Stzlesmeleri:

Borsa dist repo-ters repo sdzlesmeleri, BIST Borglanma Araglart Piyasasi Repo-Ters Repo
Pazari’nda aym giin ilgili vadede gergeklesen ortalama faiz oram ile deBerlenir. gili vadede
BIST"de islem gegmemis olmast -durumunda en son deferleme oramu ile Fon Hizmet Bolimi
tarafindan degerleme yapilir.

Yatum Fonu Katdma Paylar:
Yatirim Fopu katilma paylarmun degerlemesinde ilan edilen son fiyat kallanir,

5.6. Borsa disinda taraf olunacak sozlesmelere iliskin olarak agagidaki esaslara uyuluz:

Kurucu nezdindeki Risk Yonetimi Birimi tarafindan botsa dig1 tiivev arag sGzlegmelerinin
“adi] bir fiyat” i igerip igermedigi; ops;tyonlar icin “Black&Scholes yonterd veya bu yontem yeterh
goriilmezse genel kabul gdren bir opsiyon fiyatlama yontemi kullanihr; Forward sézlegm eler i 1g1p
Finansal R aportama, ; Tebhga’nde yer alan esaslata gore bulunan dayanak varlik sp degenier
degerle ?e gun':;lﬂq(forward islemin vade tarihi arasmdaki giin say1s1 ve ﬂgﬂl péra Mirimlerinin

plyasa aoranlafi" *éeya Oncelikli olarak Bloomber_ B, PHASRPSE Getryenalinaamast
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durumunda Reuters’dan alnan”swap point” kullamilmak suretiyle, ve Swap sézlesmeleri icin ise
“bugtinkil defer hesaplama” yontemleri kullanilarak hesaplanan teorik fiyat ile degerlemede
kullamlacak fiyat arasinda karsilastirma yapilarak kontrol edilix.

Adil fiyat dogrulamasmda opsiyon sdzlesmesinin fon portfoyine dahil edilmesi Bnoesinde
ve degerlemesinde opsiyon- saglayicist tarafindan verilen fiyat kullambr. Bu fivat, Kurucu
. nezdindeki. bagrmsiz. Risk Yonetimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyatla karsilastinlir,
Kargﬂagmmamn fonun lehine seonuclanmamasi halinde, karsilastrmaya komn farkm kabul
edilebiliv seviyesi olarak hesaplanan teorik fiyatm %20°si kullanidr. Opsiyonun igsel deFerinin
hesaplanan teorik fiyatin %10°unun altinda kaldig: durumlarda farkin kabul edilebilir seviyesi
.- toplam._deger {izerinden hesaplanm Bu durumda, farkxn tc;plam degerinin fon toplam dcgerme
oram olarak binde bir seviyesi kullamhr, Farkin seviyesinin fizerinde olmasi durumunda, opsiyon
saglay:tczsz tarafindan verilen fiyat Yonetim Kurulu’nun gerekeeli karar ile kullanlr,

Borsa Dist Repo ve Ters Repo Sozlesmeleri

Borsa dig1 repo — ters repo s8zlesmelerinin herhangi bir iligkiden efidlenmeyecek sekilde
objektif kosullarda yapilmast ve adil bir fivat icermesi zorunludur. Adil fiyat kontrolii asagidaki
sekilde yapilur:

Borsa Disi Repo ~ Ters Repo Sozlesmeleri icin adil fiyat, BIST Borglanma Araclan
Piyasas1 Repo Ters Repo Pazarr’nda aym: giin ilgili vadede gergeklesen ortalama faiz oramdir. S6z
konusu stzlesmelerin portfﬁye dahil edilmesi asamasmnda, ilgili vadede BIST de iglem gegmemis
olmasi ya da o andaki piyasa kogullanmm ortalama faiz orani ile islem yapmak igin: uygun
olmamas: durumunda portfSy ySneticisi tarafindan en az iki mali kuralugtan fiyat teklifleri aln.
Adil fiyat alman fiyatlarm ortalamasidir. Bu hususa iligkin yontem ve stiregler Kurucu® m.m
sorumlulugundadir. :

VI KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon satiy baglangrg tarthinde bir adet paym nominal fiyatt (birim pay degeri) 1 TL’dir
Takip eden giinlerde fonun birim pay degeri, fon. toplam degerinin katilma paylarmm saylsma
boHinmesiyle elde edilir.

Fonun safis baglangg tarihi D4/85/2020° dur.

6.1. Katilma Payr Atim Esaslan

Yatuwmmellarm BIST Kiymetli Madenler ve Kiymetli Taglar Piyasasrnm actk oldugu
giinlerde saat 13:30°a kadar verdikler] kafilria pay! alim talimatlar talimatm verilmesini takip
eden ilk hesaplarnada bulunacak pay fiyat: fizerinden yerine getirili.

- BIST Kaiymetli Madenler ve Kiymetli Taglar Piyasast'mn agik oldufu ginlerde saat
13:30°dan sonra iletilen talimatlar ise, ilk pay fiyat: hesaplamasmdan sonra verilmis olarak kabul
edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyat tizerinden yerine getirilir. |

BIST Kirymetli Maderiler ve Kiymetli Taglar Piyasasy'nm kapah oldufu giinlerde iletilen
talimatlar, izleyen ilk isglinG yapilacak ilk hesaplamada bulimacak pay fiyat Uizerinden
gerceklestirilir.

&Z”)éhmﬁedellermm Tabsil Esaslan

"Almz talimatimitiverilmesi sirasmda, talep edilen kau}ma pay1 bed, inin Dagrtys tarafindan




pay sayisi olarak verilmesi halinde, als islemine uygulanacak fiyatm kesin olarak bilinmemesi
nedeniyle, katilma pay: bedellerini en son ilan edilen satis fiyatina %20 ilave marj uygulayarak
tahsil edebilir. Ayrica, katlma pay: bedellerini islem giin tahsil etmek fizere en son ilan edilen
fiyata matj uygulanmak suretiyle bulunan tutara e§ deger kiymeti teminat olarak kabul edebilir.
Talimatin tutar olarak verilmes; halinde ise belirtilen tuter tahsil edilerek, bu titara denk gelen pay
sayis1 fon fiyati agilkdandiktan sonra hesaplanr. '

* Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek,‘ bu tutara denk
gelen pay sayisi fon fiyats agiklandiktan sonra hesaplanir.

- -. . TEEAS tizerindén gergeklestirilecek islemlerde, fonlar icin alm talimatlar: pay sayisi ya da
tutar olarak verilebilir. Dagitic kurulug, talimatm pay sayisi olarak verilmesi halinde, alis islemine
uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi nedeniyle, katiima pay: bedellerini en soh ilan edilen
satig fiyatma %20 jlave marj uygulayarak tahisil edebilir. Ayrica katilma pay: bedellerini islem
gini tabsil etmek fizere en son ilan edilen fivata nar] uwygulanmak suretiyle bulunan futara es
deBer kuymet teminat olarak kabul edebilir.

Talimatm tutar olarak verilmesi halinde ise, en son ilan edilen katilma payi satrg fivatindan
%20 marj diistilerek belirlenecek fiyat Uzerinden talimat verilen tutara denk gelen katilma pay
sayis1 TEFAS’ta eglegtirilir. Nihai katilma payx adedi fon fiyat agildandiktan sonra hesaplanir.
Tahsil edilen tutara es deger adedin fistinde verilen katifma pay: alum talimatian iptal edilir.

6.3. Katidma Pay1r Satoa Esaslart

Yatmumerlarm BIST Kiymetli Madenler ve Kiymetli Taslar Piyasas’nm agik oldugu
glinlerde saat 13:30%a kadar verdikleri katilma payr satim talimaflan talimatin verilmesini takip
eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: iizerinden yerine getirilir.

BIST Kiymetli Madenler ve Kiymetli Taslar Piyasast'mn agik oldupu ginlerde saat
13:30°dan sonra 1letilen talimatlar ise, ilk fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir
ve izleyen hesaplainada bulunan pay fiyat: fizerinden yerine getirilir, ,

BIST Kiymetli Madenler ve Kiymetl Taslar Piyasasi’nin kapali oldugu giinlerde iletilen
talimatlar izleyen ilk iggiing yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati {izerinden
gereeklestirilir.

6.4.Satim Bedellerinin Odenme Esaslar: .

Katilma payr bedelleri; jade talimatimn, BIST Kiymetli Madenler ve Kiymetli Taslar
Piyasasi’nm agik oldugu giinlerde saat 13:30%a kadar verilmesi halinde, talimatm verilmesini takip
eden birinci iglem glntinde, jade talimatmum BIST Kiymetli Madenler ve Krymetli Taslar
Piyasast’nmn agik oldugu giinlerde saat 13:30°dan sonra verilmesi halindé ise, talimatn verilmesini
takip eden ikinci islem giintinde yatirimerlara Sdenir,

6.5. Alun Satima Aracilik Eden Kuruluslar ve Alim Satim Yerleri: ,
Katilma paylarimn alim ve satumi kurucunun yan sra TEFAS’a tiye olan fon dagitim
kuruluglar: aracilifiyla da yapilir. Uye kuruluglara asagida yer alan linkten ulasiimes: miimkindiir.

http:/fwww.takasbank. com.tr/tr/Savfalar/ TEFAS-Uveler.aspx

_Karuewjle aktif pazarlama ve dagrtim sdzlesmesi imzalamis olan kurumlarm unvam ve
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VIL. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU "NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarhdmdan Karsﬂanan Harcamalar

Fon varlifindan yapilabilecek harcamalar asagida yer almaktadsr.

1) Saklama hizmetler icin Sdenen her tiitlii iictetler,

2) Varliklamn hakde cevrilmesi ve transferinde 6denen her tlicld vergi, resim ve komisyonlar,
3) Ahnan kredilerin faizi,

4) Portfoye ahmlarda ve portfoyden satrmlarda ddenen aracihik komisyonlar, (yabanci para
cinsinden yapilan giderler TCMB doviz satis kuru {izerinden TL'ye gevﬂlerek kaydolunur )
5) Portfoy ydnetim ficreti,

6) Fonun mitkellefi oldugn verg,

7) Bagimnsiz denetitn kuraluglarina 6denen denetim ficreti,

8) Mevzuat geredi yapilmas: zoruntu ilap. giderleri,

9) Takvim yili esas almarak tiger aylik donemlerin son is gununde fonun toplam deferi
Gzerinden hesaplanacak Kurul fiereti,
10) Kargilagtirma Slgtitd giderleri,
11} KAP giderleri,

12) E-defter (mali mithiir, argivieme ve kullanim) ve E-fatura (argivieme) uygulamalan nedeni

ile Sdenen hizmet bedeli,

13) B-vergi beyannamelerinin tasdikine iliskin yetkili meslek mensubu ticret,

14) Tiizel kisi kimlik kodu (LEI Number) baglangig ve yillik bakim ficretleri,

15) Mevzuat kapsammda tutulmasy zoronly defterlere liskin noter onayl gidetlerd,
16) Kurulea uygun goritlecek dwer harcamalar.

7.1.1. Fon Toplam Gider Orani: Fondan kargilanan, yonetim. {icreti dahzl bu maddede
belirtilen tiim giderlerin toplamunm st st yillik %2,19*dur.

3, 6, 9 ve 12 ayhk dénemlerin son is giindt itibariyla, belirlenen yﬂhk fon toplam gideri
oranmzn, fgili déneme denk gelen kismummn agthip agimath, ilgili domem igin hesaplanan gimlik
ortalama fon toplam degeri esas almarak, Kurmuou tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde
belirlenen oranlarm asildiFmm tespiti halinde asan tutarm ilgili donemi tekip eden beg is gimt
iginde fona iade edilmesinden Kurucu ve Portfoy Saklayicis: sorumludur. Iade edilen tutar, ﬂgﬂl
vil icinde takip edert ddnemlerin toplam gider orant hesaplamasinda toplam giderlerden digliliir.
Fon toplam gider oram limiti iginde kalnsa dahi fondan yapilabilecek harcamalar diginda Fon’a
gider tahakkuk ettirilemez ve fon malvarhgindan Gdenemez.

7.1.2. Fon Yonetim Gereti Oran:

For'un toplam gideri iginde kalmak kaydiyla, fon toplam deBerinin ginlitk
%0,00247'sinden (ylizbindeddvirgiilkmkyedi) [yallik yaklagik. %0 90
@wmdesxﬁmvuldoksan)}olusan bir vonetim Tereti tahakkuk ettirilir. Bu ficret her ay sonuou
izleyen bir hafta,,;gmde, kuruecu ile dafiticr arasmda imzalanan sdzlesme gergevesinde belulenen
paylagmm esaslarm&gore kurucuya ve dagaticiya fondan ddenecektir. .

Deigltm IIe kumcu‘%arasmda bir sdzlesme olmamast durumunda Kurul afindén belirlenen
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7.1.3. Fon Portfoyiindeki Varlklarm Ahm Satlmma Aracilik Eden Kuruluslar ve
Aracilik islemleri icin Odenen Komisyonlar

Fon portftylinde yer alan varlidarm alim satmma Gedik Yatwum Menkul Degerler A.S.
aracthk etmektedir. 86z konusu aracihk iglemleri igin uygulanan komisyon oranlar asafida yer
altaktadir:

1) Pay komisyonu: On binde 4 -
- 2) .. Sabit getirili menkul kiymet komisyonn: Yiiz binde 5 (BSMV dahil)

- 3)  Takasbank Para Piyasas: Iglem (TPP) Komisyonu: Yiiz binde 3 (BSMV dahil)
4) Repo - Ters repo islem komisyonu: Yiiz binde 1,5*giin sayist
5) VIOP Islem Komisyonu: On binde 2 (BSMV dahil)
6) Kiymetli Maden Piyasasi Islemleri Konusyonu On binde 5
7 Yabanc: menkul kiymet iglem komisyonu: Islem yaptlan titke ve arac: kuruma

gore belirlenen tarife uygulanr,

7.1.4. Karul Uecreti: Takvim yili esas almarak, ticer aybk donendlerin son is glinfinde
Fon'un net varhk degeri fizerinden %0,005 (yiizbindebes) oranmnda hesaplanacak ve odenecek
Kurul Ucreti Fon portfoytinden karsilamar.

7.1.5. For’un Bagll Oldugu Semsiye Foma Ait Giderler: Semsiye Fon'un kurulug
giderleri ile fonlarn katima pay: fhrag giderleri hari¢ olmak tizere, Semsiye Fon igin yapilmas:
gereken titm giderler Semsiye Fona bagl: fonlarn toplam degerleri dﬂdiate alimarak oransal olarak
Jlth fordarin portfSylerinden kargilanir.

7.1.6. Karsihk Ayriacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar

Fon malvarhigmdan kargilanan saklama ficreti ve diger giderlere fligkin glincel bilgilere
yatirime: bilgi formumdan ulagilabilir,

7.2. Xurucn Tarafindan Karsilanan Giderler
Asafida tahmini tutarlan gostenlen halka arza iliskin giderler kurucu tarafindan
kar§11anacak11r

 Gider Tiirdi Tutary (TL)
Tescil ve llan Giderleri | 5.000
Diger Giderler 5.000
TOPLAM 10.000

VI FONUN VERGILENDIRILMEST:
8.1. Fon Portfoy Isletmeciligi Kazanclarmmn Vergilendirilmesi
a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Acisindan: 5520 sayilt Knmmlar Vergm

Kanuma’ numSmeimaddesinin 1 numarali bendinin (d) alt bendi uyarmica, menkul k1
fonlarmm p@fﬁ‘gy IgieheCﬂIglnden dogan kazanglat kurumlar vergsmden 1snsnad1r
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b) Gelir Vergisi Diizenlemesi Acisindan: Fonlann portfdy isletmeciligi kazanglar:, Gelir
Vergisi Kanunw’nun gegici 67. maddesinin (8) numaral bendi uyamnca, %0 oranmnda gelir vergisi
tevﬁkatma tabidir.

8.2. Katilma Payx Satm Alanlarm Vergilendirilmesi

- Qelir. Vergisi. Kammu'nun :gegici 67. maddesi uyarmeca Sermaye Piyasasi Kenununa gbre

kurulan menkul klymcﬂer yatumn fonlarmin katdma paylarmm ilgili oldugu fona jadesi %10

oraninda gelir vergisi teviikata tabidir. KVK’nm ikinei maddesinin birinci fikrast kapsamindaki

- miiikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve dier sermaye piyasasi aract getirileri ile deger artis

kazanglar: . elde etmek ve. bunlara bagh haklan killanmak amaciyla faaliyette bulupan

miikelleflerden Sermaye Piyasast Kanununa gore kurulan yatmm fonlan ve yatrmm ortaklﬂclanyla
benzer nitelikie oldugu Maliye Bakanhgnca belirlenenter igin bu oran %0 olarak uyglﬂamr

Gelir Vergisi Kapuou’oun gegici 67. maddesinin (8) nymarali bendi uyarinca fon katilma
paylarmm fona iadesinden elde edilen gelirler igin yillik beyanname verilmez. Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyanpameye dahil edilmeéz. Ticar
isletmeye dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsam digmdadir.

Kuramlar Vergisi Kanunt Gegici Madde 1 uyarnca dar mitkellef karumlann Tirkiye'deki
is yetlerine atfec}ilmeyen veya daimi temsilcilerinin aractif olmaksizin elde edilem ve Gelir
Vergisi Kenunumm gecici 67 nci maddesi kapsamunda kesinfi yaprlous kazanclan ile bu
kurumlarm tam mitkellef kurumlara ait olup BIST ta iglem goren ve bir yidan fazla stireyle elde
tutulan pay senetlerinin elden ¢ikanimasindan saglanan ve gecici 67 noi maddenin. (1) numaral:
fikvaspun  altinet paragrafi kapsamimda vergi kesintisine tdbi -tutulmayan kazanglan ve bu
kurumlarin daimi temsileileri araciligryla elde ettikleri tamamu gegici 67 nci madde kapsamuinda
vergi kesintisine tabi tutulmug kazanglan icin yillik veya dzel beyanname verilmez.

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI iLE FONLA ILGILI BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap donemi takvim yihder. Ancak ilk hesap d6nemi Fon'un kurulug tarihinden
baslayarak o yilm Aralik ayimn soruna kadar olan siiredir.

9.2. Finansal tablolarm bagmsiz denetiminde Kurulun bafmmsiz denetimle ilgili
duzenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yikimliiliginin -bulundugu ilgili hesap
donerinin son glnd itibarryla hazitlanan portfoy raporlan da, finansal teblolarla birlikte bagimsiz
denetimden gegirilir.

. 9.3, Fonlar tasfiye tarili itibariyla &zel bagmusiz denetzme tabidir. Kurucy, Fon'un yiilk
finansal tablolarmy, ilgili hesap donerminin bitimini takip eden 60 giin icinde KAP’ta ilan eder.
Finansal - tablolarm son bildirim giiniin@in resmi tatil giintine denk gelmesi halinde resmi tatil
glinting takip eden ilk is glinii son ’olldmm tarihidiz.

9.4. Semsiye for ictiiziifiine, bu lzahnameye, yaturimer bilgi formima, baZumsz
denetim. raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumbuluk beyanlan,
portfoy dagbm raporlar)) fon giderlerine iligkin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan
komlsyonla}%ﬁy:_g;_s*a performans iicretlendirmesine iliskin bilgilere ve fon tprafindan
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agiklanmas1 gereken diger bilgilere fonun KAP*ta yer alan siivekli bilgilendirme formuandan
(www.kap.erg.tr) ulasibmas: nritmkinediir. :

Ayrica, fonun gegmis performansma, fonun portfoy dagvnnma, fonun risk degerine
ve fondan tahsil edilen ve yatirmmeardan belirdi sartlar altnda tahsil edilecek iicret ve
komisyon bilgilerine yatirmex bilgi formundan da ulagilmasy miimkiindiir,

. - 9:5. Portfdy dagiim raporlan aylik olarak hazilanir ve ilgili ay: takip eden alti is giinii
iginde KAPta ilan edilir.

9.6. Finansal raporlar, bagmnsiz denetim raporuyla birlikte, bagunsiz denetim kuraiusunu
temsil ve ilzama. yetkili kisinin imzastm tagtyan bir yazm ekinde kurucuya wagmasmdan sonra,
kurucu tarafindan finansal rapotlarm kamuya aciklanmasma iligkin ySnefim kurutu kararma
baglandig: tarihi ivleyen altiner is giinti mesai saati bifinrine kadar KAPta aciklanir. o

9.7. Portfty raporlar dipindaki finansal raporlar kamuya agiklandiktan sonre, Kurucu’nun
resmi internet sitesinde yaymmlanr. Bu bilgiler, iigili internet sitesinde en az beg wil siireyle
kamuya agik tutulur, S5z konusu finansal taporlar ayn: zamanda kuricunun merkezinde ve katilma
. Ppay1 satii yapilan yerlerde, yatwmmerlarin incelemesi igin hazir buhmdurulur.

9.8. Yatrmmcilamo yatrrm yapma kararmi etkileyebilecek ve onceden bilgi sabibi
olunmasim gerektirecek nitelikte olan izahnamenin L1.1., 1.1.2,1., II, ., V.55, V.5.6., VL (6.5.
maddesi harig), VIL7.1. (aractik komisyonlartha iligkin alt madde hari¢) nolu bolimlerindeki
degisiklikler Kurul tarafindan incelenerek onaylanir ve Kurucu tarafindan KAP*ta ve Kurocu'nun
resmi internet sitesinde yayimlanm, aymca ficarst siciline tescil ve TTSG’de ilan edilmez.
Izahnamenin diger bolimlerinde yapilacak degisikler ise, Kurulun onayt aranmaksizin kurocn
tarafindan yapilarak KAP%ta ve Kwucuw'nun resmi imternet sitesinde ilan edilir ve yapilan
degigiklikler her takvim yili sonunu izleyen alt is gitnit iginde toplu olatak Kurula bildirilir.

9.9. Fon'un reklam ve ilanlart ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki diizenlemelerine
wyulur.

9.10. Portfoye yapilandilmms yatrim arac: dahil edilmesi halinde sdz konusn yatimm
aracinin genel ozelliklerine iligkin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler ayrica KAP ta aciklansr,

9.11. Borsa dis1 repo-ters repo iglemlerinin fon portfoyime dahil edilmesi halinde en gec
sOzlesme tarihini takip eden is giinii icinde sézlegmenin vadesi, faiz orant, kars tarafi ve karst
tarafin derecelendirme notu KAP ta agiklanir.

X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIVESi

10.1. Fon; :
- Bilgilendirme dokiimanlarinda bir stire dngoriilmiis ise bu slirenin sona ermesi, o
- Fon siiresiz ise kuryounun Kurulun uygun gdriisini aldiktan sonra altt ay sonras: icin feshi
ihbar etmesi, '
- Kurucunun faaliyet sartlarint kaybetmesi,
- Kurucunun mali durumumnun taabhiitlerini karsilayamayacak kadar zayiflamass, iflas etmoesi
veya tasfiye edibmesi,
- gé’ﬁ‘un HKendi mali yiikimiatiklerini karsilayamaz durumda olmast ve benzg
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Fonun sona ermesi halinde fon portfyiinde yer alan varliklardan borsada islem gbrenler
borsada, borsada islem gSrmeyenler ise borsa digmda nakde donfistiirilir.

10.2. Fon mal varli, igtizitk ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi kafilma pay: sahiplerine paylar oranmda dagitiler. Tasfiye durumunda yalmzea katihma
pay1 sahiplerine 5deme yapilabilir. o :

10.3. Tasfiye iglemlerine iliskin olarak, Kurucunun Kurulum uygun goriistingl aldddan
sonra 6 ay sonrasi i¢in fesih fhbar etmesi durumunda sz konusu siire sonunda hala Fon'a jade
edilmemis katilmia paylarmmn bulunmas: halinde, ketilma pay: sehiplerinin sats talimat
beklenmeden pay satiglan yaprlarak elde edilen futarlar Kurucu ve katihma payt alim satum yapan
- kurulus nezdinde agilacak hesaplarda yatwmacrlar adma ters repoda veya Kurul tarafindan uygun
gorillen diger sermaye piyasas: araglafinda nemalandirilir. Festh ihbarindap sonra yeni katilma
pay: ihrag edilemez. Tasfiye anmdan itibaren highir katrhma payi ihrag edilemez ve geri abmamaz.

10.4. Kurocunun iflas veya tasfiyesi halinde Kurul, form wygun gdrecegl baska bir portfoy
yonetim sirketine tasfiye amaciyla devreder. Portfoy Saklayicisrmm mali durumunim taabhitlering
kargilayamayacak kadar zayiflamasi, iflas1 veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon varhigm Kural
tarafindan uygun gortilecek baska bir portfoy saklayicisma devreder. :

‘ 10.5. Tasfiyenin sona ermesi tizerine, Fon adinm Ticaret Sicilinden silinmesi i¢in keyfiyet,
kurneu tarafindan Ticaret Sieili'ne tescil ve itan ettirilir, bu duremn Kurul’a bildirilir.

XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ BAKLARI

1L.1. Kutucy ile katdma pay: sahipleri arasindaki iligkilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
igtlizlik; bunlarda hikiim bulunmayan hillerde 1171/2011 tarihli ve 6098 sayils Tiirk Borglar
Kanununun 502 il4 514 {incit maddeleri hitkiimleri kryasen uygulanr.

11.2. Fon’da olugan kar, Fon’un bilgilendirme dokfimanlarnda beliitilen esaslara gore
tespit edilen katilma payimumn birim pay degerine yansir. Katilma pay: sahipleri, paylarm: Fon’a geri
sattiklarinda, eHerinde tuttukian siire igin -fonda olusan kardan paylaruu almus olurlar. Hesap
donemi sonunda ayrica temettii dagrtimu s6z konusu degildir.

11.3. Kanlma paylan miisteri bazinda MKX nezdinde izlenmekte olup, tasarrnf sahipleri
Kurucu’dan veya alun satima araeihik eden yatmm kuruluslardan hesap durumlar: hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler, : :

X1I. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE HALKA ARZ,

12.1. Katilma paylari, izabnamenin ve yatmmer bilgi formunun KAP’ta yayimi takiben
formda belirtilen sattg baslangrg tarihinden itibaren, izabhmame ve yatwimer bilgi formunda
belirtilen usul ve esaslar ¢ergevesinde yatiruncilara sunulur,

122’:*%&'“:@;3?&&371&& karsthgy yatinmeilardan toplanan para, takip edef

izehnaméde belirteiten watliklara ve islemlere yatmlr. ‘
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