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A. GIRiS

Halk Varlik Kiralama A.$. tarafindan, Pasha Yatirnm Bankasi A.S.’nin fon kullamasi olarak yer alacag),
200.000.000,-TUlik (ikiYizMilyonTiirkLirast) ihra¢ Tavaru icinde, halka arz edilmeksizin nitelikli
yatinmcilara ve/veya tahsisli olarak satilmak (izere gesitli tiir, vade ve kosullarda Kira Sertifikasi (Sukuk)
ihrag edilmesi hedeflenmektedir.

ihrag edilecek kira sertifikalarina iliskin olarak hazirlanan bu Hukuki Durum Degerlendirme Raporu,
Sermaye Piyasasi Kurulu’nun H1-61.1 sayili Kira Sertifikalar Tebligi’'nde yer alan EK-1 madde 16 uyarinca
yurtiginde ihrag edilecek kira sertifikalarina iligkin ihrag belgelerinin Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan
onaylanmasi kapsaminda hazirlanmigtir.

B. TANIMLAR

Pashabank veya Fon : Pasha Yatinm Bankasi A.S.yi ifade eder.
Kullanicisi

ihraca iliskin : Temel Hilkim ve Kosullar ve fhracin gergeklestirilmesine yénelik
Sozlesmeler olarak VKS ile Kaynak Kurulus ve Fon Kullamcsi arasinda

imzalanmis/imzalanacak olan:

. Kira Sertifikasi ihrag Programi Temel Hiikiim ve Kogullari’ni

] Yonetim (ve Vekalet) Sozlesmesi’ni,

] Sertifika Hiikiim ve Sartiari’n,

" Gider Sozlesmesi'ni,

. Varlik Kiralama Sirketi ihraca Araciltk S6zlesmesi ve

ve ihrag kapsaminda VKS ile Fon Kullanicisi arasinda imzalanacak olan
tim sézlesme ve taahhiitleri ifade eder.

ihrag : ihrag Programi gergevesinde gergeklestirilecek Kira Sertifikasi tertip
ihraglarini ifade eder.

ihrag Belgesi : Halka arz edilmeksizin gerceklestirilecek ihraglarda Sertifikalar'in
niteligi ve satis sartlar hakkinda bilgileri iceren belgeyi ifade eder.

ihrag Tavan :  200.000.000,-TL (ikiYGizMilyonTirkLirass) tutarindaki, Sertifikalar'in
ihrac Belgesi'nin gecerlilik siiresi boyunca satisi yapilabilecek azami
nominal degerini ifade eder.

ihrac Tutan : Sertifikalar'in ihrac neticesinde elde edilecek olan tutari ifade eder.
ihrag Programi : ihraca lligkin S8zlesmeler uyarinca SPK’dan ve ilgili diger izin ve onaylar

dogrultusunda gergeklestirilebilecek olan toplam ihraclar ve ihrag
Tavani’'m havi programi ifade eder.




Kira Sertifikasi veya
Sertifika veya Sukuk

Rapor

Sertifika Gelirleri veya
Gelir

SPK

SPKn

Teblig

TTK

Varhk ve Haklar

VKS veya Halk VKS veya
ihraco
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Teblig’in 6'ina maddesi hiikumieri gergevesinde Pashabank’'in Fon
Kullanicisi, Halk VKS’nin ihraggi olarak yer aldig ve Halk VKS tarafindan
ihragtan elde edilecek ve Pashabank’a devredilecek fonun Pashabank
tarafindan VKS’nin vekili sifatiyla islami Finans Prensipleri’ne uygun
olacak sekilde Varlik ve Haklar'dan olusacak Portfoy’iin olusturulmasi
ve soz konusu Portféy’den elde edilecek gelirlere dayah olarak Halk
VKS tarafindan Teblig cergevesinde ¢esitli tiir ve vade ve tertiplerde
ihrag edilecek Yonetim Sozlesmesine Dayali Kira Sertifikalardir.

ihra¢g edilecek kira sertifikalarina iligkin bu Hukuki Durum
Degerlendirme Raporu’nu ifade eder.

VKS tarafindan Yonetim Sozlesmesi kapsaminda Fon Kullanicisi’'ndan
beklenen ve Sertifika Hitkim ve Sartlari'nda belirtilen Sertifika Gelir
Oranina tekabil eden orandaki gelirdir.

Sermaye Piyasasi Kurulu’nu ifade eder.

30 Aralik 2012 tarihli ve 28513 sayih Resmi Gazete’de yayimlanan 6362
sayili Sermaye Piyasas) Kanunu’'nu ifade eder.

SPK'nin [11-61.1 sayili Kira Sertifikalari Tebligi’ni ifade eder.

14 Subat 2011 tarihli ve 27846 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 6102
sayili Turk Ticaret Kanunu’'nu ifade eder.

ihraca lligkin S6zlesmeler cercevesinde Fon Kullamcisi tarafindan VKS
lehine yonetilen, VKS tarafindan saglanan ihrag Tutan ile fonlanacak
olan, BDDK tarafindan verilen Banka’nin faaliyet izni kapsaminda ve
islami Finans Prensipleri’ne uygun olacak sekilde, 6361 sayili Finansal
Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketleri Kanunu'nu da icerecek
sekilde BDDK'min diizenlemelerine uygun olarak Fon Kullanicisi
tarafindan faizsiz finansman hizmetleri ve finansal kiralama islemleri
gerceklestirmek suretiyle elde edilmesi beklenen, Gzerinde herhangi
bir Takyidat bulunmayan menfaat, varlik ve haklart ve bu menfaat,
varlik ve haklardan olusan yatinm portf6yiinii ifade eder.

Halk Varlik Kiralama A.S."yi ifade eder.
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C. RAPORA ESAS TESKIiL EDEN BELGELER

Kira sertifikalarinin ihracina iliskin olarak hazirlanan Rapor’un iceriginde, agagida belirtilen bilgi ve
belgeler esas ahinmistir:

1. VK$'nin Esas Sozlesmesi,

2. VKS’'nin 18/06/2020 tarih ve 2020/8 sayih Yonetim Kurulu Karari,

3. Fon Kulanicisi’nin Esas Sozlesmesi,

4. Fon Kullanicisi’'nin 16/06/2020 tarih, 2020/51 sayih Yonetim Kurulu Karan,

5. ihraca iliskin S6zlesmeler’in taslak metinleri.

D. VK$'NiN iHRACCI SIFATI ACISINDAN DEGERLENDIRILMESI

1. Kira Sertifikasi ihrag Etmeye Yetkili Kurulus
SPKn 61(1) hikmine gbére; “Kira sertifikalari, her tiirlii varlik veya hakkin finansmanini saglamak
amaciyla varhk kiralama sirketleri tarafindan ihrag edilen ve sahiplerinin bu varlik veya haklardan elde

edilen gelirlerden paylari oraninda hak sahibi olmalarini saglayan, nitelikleri Kurulca belirlenen sermaye
piyasasi araglaridir.”

SPKn madde 61(2) hikmine gore ise “Varlik kiralama sirketleri miinhasiran kira sertifikas: ihrag etmek
tizere kurulan anonim ortakliklardir.”

Teblig madde 3(1)}(h) hikmiine gore ise kira sertifikass “Her tirli varhk ve hakkin finansmanini
saglamak amaciyla varlik kiralama sirketi tarafindan ihrag edilen ve sahiplerinin bu varlik veya haktan
elde edilen gelirlerden paylart oraninda hak sahibi olmalarini saglayan menkul kiymeti” ifade
etmektedir.

Yukarida yer alan ilgili mevzuat hiikiimleri uyarinca kira sertifikalari sadece varlik kiralama sirketleri
tarafindan ihrag edilebilir.

2. VKS Hakkinda Genel Bilgiler
2.1. Kurulug

VKS, Teblig hikkiimierine uygun olarak faaliyette bulunmak {izere 03.10.2017 tarihinde istanbul Ticaret
Sicili nezdinde 101271-5 Ticaret Sicil Numarast ile tescil edilerek kurulmusg bir anonim sirkettir.

VKS’nin merkezi Barbaros Mah. Sebboy Sok. N:4 /1, Atasehir, istanbul’dur.

2.2.Faaliyet Alani

VKS$'ye ait ana sdzlesmenin “Amag ve Konu” baghkh Madde 3 ¢ercevesinde, VK$'nin amag ve konusu
(bunlarla sinirli olmamak (izere) bashca asagidakilerdir:

/

7
7 i
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» SPKn kapsaminda kira sertifikasi ihra¢ etmek,

e Kendi nam ve kira sertifikasi sahipleri hesabina her tiirli varlik ve haklar kaynak kurulustan
devralmak ve bunlar kaynak kurulusuna veya (iglincil kisitere kiralamak,

e Kaynak kurulusa ait varlik ve haklar milkiyet devri olmaksizin, vade boyunca kiralamak da dahil
olmak Uizere kendi lehine yonetilmesini konu alan sdzlesmeler diizenlemek,

e jhraca dayanak varliklardan ve haklardan elde edilen gelirleri ve fon kullaniclarindan yapilan
tahsilatlar, paylan oranin kira sertifikasi sahiplerine 86demek veya aktarmak,

e Kira sertifikasi ihracinin gerektirmesi durumunda vade sonunda baslangigta anlagitan konularda
s6zlesmeye konu varhk ve haklan kaynak kurulusa veya ti¢iinci kigilere devretmek ve satig bedelini
kira sertifikasi sahiplerine paylan oraninda 6demek, ve

e Sahip oldugu varliklan veya miilkiyeti devralmaksizin Uglinch kisiterin sahip olduklar varliklari,
yatinmcilarin menfaatierine ve kurulug amacina uygun olarak yukarida anilan faaliyetleri icra
edebilmek ve bu faaliyetierin yiritilmesi amaciyla yiritmek, kendi adina yodnetilmesini
saglamak, isletmek ve bu varliklan Gzerindeki hukuki tasarrufiarda bulunmak, varhklar Gzerinde
kaynak kurulug veya Ugiincd kisileri lehine SPK’nin ilgili diizenlemelerinin izin verdigi ayni haklari
tesis etmek.

2.3.Sermaye ve Ortaklik Yapisi Bilgileri

VKS'nin sermayesi halihazirda 100.000 TL (Yiiz Bin Tirk Lirasi) olup, beheri 1,00 TL (bir Tark Lirasi)
degerindeki 100.000 (yiz bin) adet tamami nakden &édenmis nama yazih hisseye bélinmiistir.

VKS'nin Kadikdy 32. Noterligi’'nin 03.10.2017 tarih ve 31888 sayi ile tasdikli pay defteri uyarinca VK$’nin
glincel ortaklik yapist asagidaki gibidir:

Payn itibari Hissedarlik al .
. | " Toplam P i (T
Hissedar Degeri (TL) Yiizdesi (%) Pay Adedi | Toplam Pay Degeri (TL)
- I
Tirkiye Halk 1,00 100 100.000 100.000,00
Bankast A.S.
TOPLAM 100 100.000 100.000,00

2.4.Yonetim Kurulu, Temsil ve ilzam

Sirket Esas S6zlesmesi madde 17°ye gore yonetim kurulu en az 3 liyeden olusmakta olup her bir tiyenin
gorev siiresi en az 1 en ¢ok 3 yil olarak belirlenmigtir. Sirket’in giincel ydnetim kurulu asagidaki
kisilerden olusmaktadir:

Yonetim Kurulu Uyeleri

Adi — Soyadi Gorevi / Unvani Se¢ildigi GK Gérev Siiresi
Tarihi!
Serdar SURER Yénetim Kurulu Bagkan! 24.06.2020 3yl

1 24.06.2020 tarihli Genel Kurul ile segilen Yonetim Kurulu iiyelerinin tescil islemleri devam etmektedir.
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Yénetim Kurulu Bagk

Hiiseyin ZEYBEK onetim BUriu Baskan 24.06.2020 3yil
Vekili

Ali SONER Yénetim Kurulu Uyesi 24.06.2020 3yl
Yénetim Kurulu Uyesi

Memduh YILMAZLAR | oo Surliiyest 24.06.2020 3yil
{Bagimsiz Uye)

Tekin ELDEM Yénetim Kurulu Uyesi 24.06.2020 3yl

Sirket Esas Sozlesmesi'nin 18’inci maddesine gore, yénetim kurulu tiye tam sayisinin ¢ogunluguylia
toplanir ve kararlar toplantiya katilanlarin olumiu oy ¢ogunluguyla alinir.

2.5.VK$'nin Yetkili Organ Karari

Teblig'in “Yurt icinde ihrag Edilecek Kira Sertifikalarinin ihrag Belgelerinin Onaylanmast icin Gerekli
Belgeler” baghkh EK 1 Madde 3’e gére; “VKS ve fon kullanicilarinin yetkili organlannca ihraca iliskin
alinan kararin noter onayli érnegi” yurt icinde kira sertifikas! ihracs i¢in SPK'ya iletilecek bagvuru
belgeleri arasinda yer almaktadir.

Bu kapsamda, VKS Yénetim Kurulu tarafindan oy birligi ile alinnmg 18 Haziran 2020 tarihli ve 2020/8
numarah yénetim kurulu karar uyarinca; “Pasha Yatinm Bankasi A.5.'nin Fon Kullanicisi olarak yer
alacag, izahnamenin ilk yayinlandigi ve/veya ihrag belgesinin onaylanmasinin kararlastiriidigi SPK Karar
tarihinden itibaren 1 yil icinde, cesitli vadelerde ve Teblig'de ongorilen kira sertifikasi tir ve
sbzlesmelerine dayalt olarak veya bunlarin birlikte kullanilmasi suretiyle halka arz edilmeksizin tahsisli
olarak ve/veya nitelikli yatinmcilara satiimasi yontemiyle 200.000.000.-TL ile sinirh olarak satiimak
{izere yurt iginde kira sertifikalari ihrag edilmesine ” karar verilmistir.

S6z konusu yonetim kurulu karart, TTK nin ilgili hGkimleri, VK$'nin Esas Sozlesmesi ve Teblig'e uygun
olarak alinmistir.

E. PASHABANK'IN FON KULLANICISI OLARAK DEGERLENDIRILMESI

1. Genel Olarak

Teblig madde 3/1(¢) hitkkmine gore fon kullanicilari; “Sahiplige ve yonetim sézlesmesine dayali kira
sertifikasi ihraglarinda kaynak kuruluglan, alim-satima dayal kira sertifikasi ihraglarinda varlik kiralama
sirketinin vadeli olarak sattig varlik veya hakk: alan kurucu niteligini haiz sirketleri, ortakliga dayali kira
sertifikast ihraglarinda girisimciyi ve ortak girisimin varlik kiralama girketi disindaki ortaklarini, eser
stizlesmesine dayal kira sertifikasi ihraclarinda meydana getirilecek eseri satin alan kisiyi veya
yukleniciyi” ifade etmektedir.

ihraclar, Teblig madde 6’da 6ngoriilmiis olan yonetim sozlesmesine dayali olarak gergeklestirilecektir.
2. Fon Kullanicis’’'nin Esas S6zlesmesi

2.1. Kurulug

Fon Kullaniaisi, 25.12.1987 tarihinde istanbul Ticaret Sicili nezdinde 240320 Ticaret Sicil Numarasi ile
tescil edilerek kurulmus bir anonim sirkettir.

Sirketin merkezi PASHA Plaza, Sultan Selim Mahallesi, Himeyra Sokak, No:2/7, 34415, Kagithane,
istanbul’dur.




2.2, Sermaye ve Ortakhk Yapisi Bilgileri
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Sirket’in 500.000.000,- TL olan ¢ikarilmis/édenmis sermayesinin ortaklar arasindaki dagilimi agagidaki

tabloda verilmektedir:

Ortaklik Yapisi

L Sermayedeki Pay
Ortagin Ticaret Unvam
Grubu Tutar (TL) Oran (%)
PASHA Bank 0JSC - 254.795.121 50,96
PASHA Holding LLC - 245.000.000 49,00
Diger Ortaklar - 204.879 0,04
Toplam 500.000.000

Banka sermayesinde dogrudan %49, dolayh olarak %30,58 ve toplam olarak %79,58 oraninda pay
sahibi olan PASHA Holding LLC'nin ortaklik yapisi agsagidaki tabloda yer almaktadir.

Ortaklik Yapisi

. Sermayedeki Pay1
Ortagin Ticaret Unvani/Adi Soyadi
Grubu Tutar (AZN) Oran (%)

1. Reveri LLC - 780.000.000,00 %37,5
2. Bless LLC - 780.000.000,00 %37,5
3. Arif Pashayev - 312.000.000,00 %15
4. Jamal Pashayev - 208.000.000,00 %10
Toplam 2.080.000.000,00 %100

2.3. Yonetim Kurulu, Temsil ve ilzam

Yonetim Kurulu Uyeleri

Adi - Soyadi Gorevi / Unvam Se;.li_lad:iéhiiGK s:::;:
Hikmet Cenk  EYNEHAN Yoénetim Kurulu Uyesi 30/03/2020 3wl
Shahin MAMMADOV Yénetim Kurulu Uyesi 30/03/2020 3vil
Jalal  GASIMOV Yénetim Kurutu Uyesi 30/03/2020 3vil
Kamala NURIYEVA Yonetim Kurulu Oyesi 30/03/2020 3vi
Meri¢ ULUSAHIN Yonetim Kurulu Oyesi 30/03/2020 3vil
Farid MAMMADOV Yénetim Kurulu Oyesi 30/03/2020 3vil
Ebru  OGAN KNOTTNERUS | Yénetim Kurulu Uyesi 30/03/2020 3vil
Nuri  TUNCALI Yénetim Kurulu Uyesi 30/03/2020 vl
Javid  GULIYEV Yénetim Kurulu Uyesi 30/03/2020 3vil




AROL | \\\

Banka Genel Kurul tarafindan secilmis en az 5 {(bes) liyeden meydana gelen bir ydnetim kurulu
tarafindan yonetilir ve temsil edilir. (Esas Sozlesme Madde 12) Yonetim kurulu; Yukandaki tabloda
gorildigi tzere 9 kisiden olusmaktadir. Uyeler en ¢ok 3 (lig) yil gorev yapmak lizere secilebilirler.
Yonetim kurulu Giyelerinin secimi ve atanmasi Bankacilik Kanunu diizenlemelerine uygun olarak yapihr.
Yonetim Kurulu toplantilari ve bu toplantilardaki karar nisabi, Tark Ticaret Kanunu hikiimierine tabidir.
(Esas Sozlesme Madde 16) Bankayi temsil yetkisi cift imza ile kullanilmak {izere yonetim kuruluna aittir.
Tem:sil yetkili olanlar Banka’nin amacina ve isletme konusuna giren her tirli isleri ve hukuki iglemleri
Banka adina yapabilir ve bunun igin Banka unvanini kullanabilirler. (Esas S6zlesme Madde 19)

2.4. Fon Kullamiasi’nin Yetkili Organ Karan

Fon Kullanicisi’'nin Yénetim Kurulu tarafindan 16 Haziran 2020 tarih ve 2020/51 sayili ydnetim kurulu
karari ile Pasha Yatinm Bankasi A.S.’nin fon kullanicisi olarak yer alacag, Teblig’de 6ngoriilen kira
sertifikas tiir ve sézlesmelerine dayali olarak halka arz edilmeksizin tahsisli olarak ve/veya nitelikli
yatinmcilara satilmasi yéntemiyle 200.000.000,-TL (ikiviizMilyonTiirkLirasi) ile sirli olarak satilmak
izere bir yil iginde ¢esitli vadelerde yurt iginde kira sertifikalari ihrag edilmesine yonelik karar alinmigtir.

F. iSLEM SOZLESMELERI

ihracg tarafindan ihrag edilecek kira sertifikalar, Teblig'in 4'iincii ve 6’nci maddelerinde diizenlenen
Yonetim Sozlesmesine Dayali Kira Sertifikasi tiiriinde olacaktir. Bu kapsamda imzalanmast éngériilen
sozlesme seti asagidaki sozlesmelerden olugmaktadir:

a. VKS ihraca Aracilik S6zlesmesi: Fon Kullanicisi’nin talebi ile ihragg tarafindan Teblig kapsaminda
Yonetim Sozlesmesine Dayah Kira Sertifikasi ihracina iligkin kosullarin, VKS$'nin verecegi ihrag
Hizmetleri'nin ve taraflarin sorumluluklarimin  belirlenmesine iliskindir. VKS ihraca Aracilik
Sozlesmesi ile aracihk {icreti, VKS tarafindan bu kapsamda verilecek ihrag Hizmetleri, Kira
Sertifikasinin 6zet isleyisi ve yapist, ihrag icin 6n kosullar belirlenmisgtir.

b. Kira Sertifikasi ihra¢c Programi Temel Hiikiim ve Kosullar: VKS tarafindan, Pashabank’in fon
kullanicisi olarak yer alacag, Teblig kapsaminda, SPK tarafindan onaylanmast beklenen ihrag Belgesi
ile verilmis olan 200.000.000,-TU lik (ikiYizMilyonTurkLirast) ihrag Tavani ile simirh olarak, cesitli tiir,
vade ve kosullarda ihrag edilecek kira sertifikalarina iliskin olusturulacak ihrag Programina iliskin
temel hikim ve kosullarin belirlenmesine iliskindir. Taraflar, fhrag Programi cercevesinde
gerceklestirilecek her ihrag ncesinde, ihrag tiiriine ve yapisina bagh olarak bu Sézlesme ekinde yer
alan Ihraca iliskin S6zlesmeler’den gerekli olanlan akdederler.

c. Sertifika Hiikiim ve Sartlan: Sertifika Hiikiim ve Sartlar’min konusu, ihrag Programi ¢ercevesinde
ihrac edilecek Sertifikalanin halka arz edilmeksizin nitelikli yatirmalara veya tahsisli olarak satisinda
Sertifikalar'in hiikiim ve sartlarinin belirlenmesidir. Sertifika Hikiim ve Sartlari, Temel Hiikim ve
Kosullar'in ayrilmaz bir parcasini olusturmaktadir.

d. Gider Sozlesmesi: ihra¢ Programi ¢ercevesinde ve ihraca iliskin Sézlesmeler'den veya ifasindan
kaynaklanan tim Vergi, SPK ve Yatinmci Tazmin Merkezi licreti ve diger yiikimldlikler ile Varlik ve
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Haklarin degerlemesi ve temerriit halinde yapilacak giderler dahil tiim giderierin 6denmesine iligkin
kosullarin belirlenmesine iliskindir. Bu dogrultuda Aracilik Sézlesmesi'ne iligkin giderler, ihraca
iliskin Sézlesmeler ve ihra¢ Programi’na iliskin giderler, danigmanhik hizmetleri giderleri, mahkeme
ve dava masraflan ile cezalara iligkin giderler, VKS ¢alisanlar tarafindan yapilan giderler ve vergilere
iliskin giderler bakimindan belirlemeler yapitmigtir.

. Yonetim (ve Vekalet) Sézlegmesi: ihra¢ Programi ve Temel Hiikiim ve Kosullar kapsaminda Teblig'in

4/1 ile 6'na maddesi hiikiimleri cercevesinde yénetim sdzlesmesine dayali ihrag edilecek Kira
Sertifikalarina esas Varlik ve Haklarin, Fon Kullanicist tarafindan VKS lehine yonetilmesine iliskin
hikiim ve kosullarin belirlenmesine iliskindir. Buna Gore; VKS, ihraca lliskin Sézlesmeler
cercevesinde Fon Kullaniaist adina, VKS lehine yonetmesi amaciyla simirli olmak ve Sertifika Gelirleri
icin ihraca lliskin Sézlegsmeler tahtinda belirlenen Sertifika Gelir Orani/Getiri Orany’min altinda istem
yapmamak sarttyla Fon Kullanicisini, vekil tayin etmigtir.

G. RAPORA KONU OLAN iHRACIN YAPISI

Rapora konu olan sertifikalar, Teblig’in 6'nci maddesi tahtinda diizenlenmis olan Yénetim Sozlesmesine
Dayali Kira Sertifikalar tiirinde ve halka arz edilmeksizin nitelikli yatinmeilara veya tahsisli olarak
satilmak (zere ihrag edilecektir. Kira sertifikalanmin ihrac yapisimi gosteren tablo Ek-1'de

sunulmaktadir.

Ozetle;

1) Halk Vartik Kiralama A.S. (Kaynak Kurulusa vekalet veren miivekkil ve yatinmcilan temsil eden VKS),

2)

3

)

4)

5

~—

ihracgr kurulug olarak, Kira Sertifikasi (Sukuk) ihracini gergeklestirir.
Halk VKS, ihrag Tutari'ni Kira Sertifikast (Sukuk) yatinmalarindan tahsil eder.

Halk VKS, Sukuk ihraci yoluyla yatinmcilardan topladigi ihrag Tutarini, isldmi Finans Prensiplerine
uygun yontemlerle ydnetmek ve degerlendirmek Gizere vekil tayin etmis oldugu ve bu iglemde Fon
Kullanicisi olarak yer alan Pashabank’a aktarir. Aktarilan bu tutar, Pashabank’in mevcut ve
gerceklestirilecek yatirimlar ve islami finans prensiplerine uygun yatinm bankaciligr faaliyetlerine
iliskin ticari islemlerinden olusan Sukuk yatinimalannin almis olduklan sertifika paylart oraninda
katilimlari anlamina gelmektedir.

Fon Kullanicisi ile Halk VKS arasinda diizenlenen Yonetim Sézlesmesi kapsaminda Halk VK$'nin vekili
olarak hareket eden Pashabank, kendisine devredilen ihrag Tutarini BDDK tarafindan verilen
Banka’nin faaliyet izni kapsaminda ve islami Finans Prensipleri’ne uygun olacak sekilde, 6361 sayili
Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketleri Kanunu'nu da igerecek sekilde BDDK'nin
dizenlemelerine uygun olarak Fon Kullanicisi tarafindan faizsiz finansman hizmetleri ve finansal
kiralama islemleri faaliyetlerinde degerlendirmeyi ve soz konusu islemlerde Halk VKS tarafindan
talep edilen belirli bir getiri oraninin altinda igslem yapmamay ilgili Yonetim S6zlesmesi tahtinda
Halk VKS’ye taahhiit eder.

Fon Kullanicisi, ihrag Tutannin yatinm faaliyetlerindeki katihm oranini ve belirlenen getiri miktarini
dikkate alarak faizsiz finansman hizmetleri ile ilgili Fon Kullamasi’'nin faaliyetlerine iligkin ticari
islemlerinden olusan benzer ve/veya ayni nitelikteki yatinmlarin yeniden finansmani ve kiralama
faaliyetlerinden sagladig gelirlerden, islem sdézlesmelerinde belirlenmis bulunan dénem ve




tutarlarda Kira Sertifikasi {Sukuk) yatinmallarina 6denmesini teminen Halk VKS'ye édeme yapar.
Halk VKS de Kira Sertifikasi (Sukuk) yatinmcilarina ellerinde bulunan Kira Sertifikasi (Sukuk)
paylarina gore dénemsel getiri 6der.

6) Fon Kullanicis’’nin hrag Tutarini yatinm faaliyetlerinde kullanmak suretiyle sagladigi gelirin, islem
sozlesmeleriyle belirlenen beklenen getiriden fazla olmasi halinde, séz konusu fazlalik, Fon
Kullanicisi ile Halk VKS arasindaki Yonetim Sozlesmesi ve Yatinm Vekaleti iliskisi kapsaminda
Yonetim Ucreti olarak Fon Kullanicisina ait olur.

7) Fon Kullanicisi, Halk VKS tarafindan ihrag asamasinda kendisine aktarilmis olan ihrag Tutarini, islem
vadesinde Halk VKS'ye &deyerek, yatinmcilarin Pashabank’in yatirim faaliyetlerine katilimlarint
temsil eden Kira Sertifikalarinin geri ahinmasi ve takasin tamamlanmasiyla ilgili olarak islem
sozlesmelerinde belirlenen ylkimliitigiind yerine getirir.

8) Halk VKS, Fon Kullanicisi tarafindan kendisine iade edilen tutari anapara geri ddemesi olarak paylari
oraninda Kira Sertifikasi (Sukuk} sahiplerine 6der (itfa).

H. SONUC

isbu Rapor, Fon Kullanici ve VKS tarafindan hazirlanan ve tarafimiza sunulan bilgi ve belgelere
dayanilarak hazirlanmis olup 26 Haziran 2020 tarihi itibaryla mevcut durumu yansitmaktadir.

Bu Rapor kapsaminda sonug olarak;

1.  VK$'nin kira sertifikast ihraci igin Teblig' de dngoriilen gerekli izin ve onaylar alinarak kurulmug bir
sirket oldugu, Yonetim Kurulu’'nun kira sertifikasi ihracina iliskin gerekli karari aldigr ve ilgili
sozlesmeleri akdetmeye yetkili oldugu;

2.  Fon Kullanicisi’'nin Tirk Ticaret Kanunu'nda ongoriilen sartlar gergeklestirilerek kurulmus bir
sirket oldugu, Yonetim Kurulu’nun kira sertifikasi ihracina iliskin gerekli karan aldigi ve ilgili
sozlesmeleri akdetmeye yetkili oldugu;

3. SPK tarafindan kabul edildigi takdirde kira sertifikalarinin ihrag edilmesinde HUKUKi BIR
SAKINCA OLMADIGI tespit edilmigtir.

A\/, Ccr\eg >/4lim




AROL

Ek- 1: KiRA SERTIFiKALARININ iHRAG YAPISI

Pasha Yatirim Bankas1 A.S. (Pashabank)
Fon Kullanicisy

A | e
i Fon Kullanicisi tarafindan, = = -
- : Kira Sertifikast Sahipleri’ne Odeme Tutan'nin, Thrag
ihrag Tutar’nin ddenmek iizere, VKS'ye vadesinde, Fon Kullanicist
VKS tarafindan Fon yaptlan dénemsel getiri taraﬁnqan, Kira Sertifikast
Kullanteisi’na devri ddemeleri (4) Sa.hlpl_en’ne anapara
3) odenmesi yapilmak Gzere
VKS§'ye denmesi (6)
N
Halk Varlik Kiralama A.S. (Halk VK§)
Thrage
Kira Sertifikasi hragTutarrmn VKS tarafindan Kira C')dem.e Tutarr'nin, Thrag
(Sukuk) Ihraci Kira Sertifikasi Sertifikasi Sahipleri’ne va'desmdg, VKS tan_lfmd'an
@) Sahivlerince yaptlan dénemsel getiri Kira Sertifikas: Sahipleri'ne
npel " Sdemeleri anapara ddemesi seklinde
VKS'ye Gdemesi emeleri (5) .
@ aktarilmast (itfa). (7)
W v A4

Kira Sertifikas: Sahipleri
Sukuk Yatirimcilan




Ek- 2: RAPORDA iMZASI BULUNAN HUKUKCULARA iLiSKiN BiLGi VE BELGELER

Giines Yalgin: Galatasaray Lisesi’'nden 2002 yilinda, istanbul Bilgi Universitesi Hukuk Fakiiltesi'nden ise
2007 yilinda mezun olmustur. 2008’den bu yana 36563 Baro Sicil Numarasi ile istanbul Barosu’na
kayithdir. Gines Yalgin, agirlikli olarak yapilandinimig finansman, banka ve finans hukuku, sermaye
piyasalari, sekiritizasyon, proje finansmani ve kredi islemlerinde hukuki damismanlik vermektedir.
Tirkiye’deki ilk teminath menkul kiymet programinin (iTMK), ilk orta vadeli borglanma arac
programinin (MTN}) ve ilk ipotek teminath menkul kiymet programlarinin (VIMK) kurulmasi da dahil
olmak {zere uluslararasi ve yerel ve finansal kuruluglarin yapilandiriimis fonlama ve sekiiritizasyon
islemlerini hukuki damsman olarak yiiriitmistiir. Bu islemlere iliskin farkh hukuki konularda birgok
uluslararasi ve yerel bankanin, uluslararasi finansal kurulusunun ve gok uluslu sirketlerin danigmanhigin
yapmistir.

Giines Yalgin, firmamiza kattimadan 6nce 2012 ile 2019 yillari arasinda Tiirkiye'nin 6nde gelen banka
ve finans hukuku biirolarindan Yazia Legal’de ortak olarak gorev almigtir. Oncesinde de yine (ist diizey
banka ve finans hukuku biirolarindan biri olan Verdi&Yazic’da 2007 ile 2012 yillan arasinda galismistir.

Av. Giines Yalgin Halk Varlik Kiralama A.S. ile birgok sukuk ihracinda hukuki damismanhk hizmeti
vermigtir. Akol Hukuk Birosu halihazirda katiim bankacih@ ve finans sektdriinde hizmet veren bir
hukuk firmasi olup firmanin ortag olan Gines Yalgin da birgok islami finansman aracinin ihracinda
hukuki danigmanlik hizmeti vermistir.

Av. Giines Yalgin yurtdisinda ihrag edilen islami finansman araglarinin Tiirk hukukuna uyarlanmasi ve
yurticinde ihraci konusunda da Halk Yatinm ile ¢esitli projeler gelistirmektedir.

Ayrica asagida belirtilenlerle sinirli olmamak Gzere sermaye piyasasinda arz edilen birgok kira sertifikas
ihraci isleminde gorev almistir.

Nominal ihrag 1 Satig Tiirli ' Fon Kullanicisi

Tavani |

| Sermaye Piyasasi Araci

Tirl

“ihraggt

i Halk Varhk | Yonetim Sozlesmesine | 2.000.000.000 TL | Tahsisli/Nitelikii Emiak Konut

Kiralama A.S. Dayali Kira Sertifikasi Yatinmciya Satig Gayrimenkul  Yatirm
Ortakligi A.S.

Halk Varlik | Yonetim Sézlesmesine | 2.000.000.000 TL | Tahsisli/Nitelikli Halk Gayrimenkul
Kiralama A.S. Dayali Kira Sertifikas Yatinmciya Satis | Yatirim Ortakhigi A.S.
Halk Varlik | Alim Satima Dayali Kira | 400.000.000 TL Tahsisli/Nitelikli Toprak Mahsulleri
Kiralama A.S. Sertifikasi Yatirimciya Satis | Ofisi
Halk Varlik | Yonetim Sozlesmesine | 500.000.000 TL Tahsisli/Nitelikli Superoniine iletisim
Kiralama A.S. Dayali Kira Sertifikasi Yatinmciya Satis | Hizmetleri AS.




