TL+KDV mermer satim sézlesmest 07.04.2020 tarihinde imzalanmasina karsilik, soz konusu
mermer satiglarinin bagh ortakliklara yapilacak olmast sebebiyle belirtilen satis gelirleri elimine
edilecektir.

12.2. fihraccinm beklentilerini dnemli dlgiide etkileyebilecek egilimler, belirsizlikler,
talepler, taahhiitler veya olaylar haklkunda bilgiler:

[sbu izahnamenin 5. béliimiinde ortakliga ve iginde bulundugu sektore iliskin riskler ile ilgili
bislimde belirtilen dogabilecek olast riskler diginda, cari hesap yil iginde ortaklik faaliyetlerini
snemli oleiide etkileyebilecek egilimler, belirsizlikler, talepler, ylikimliiliikler veya olaylar
yoktur.

13. KAR TAHMINLERI VE BEKLENTILERI
"Yoktur.

14. IDARI YAPI, YONETIM ORGANLARI VE ST DUZEY YONETICILER
14.1. ihragginin genel organizasyon semasi:
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14.2. {dari yapx:
14.2.1. Ihraqgmm yonetlm kurulu uyelerl hakkinda bilgi:

o Son5Yilda | Gorev SUresrl Sé;n_:;c Pﬂl_j
Adi Soyadi Gorevi ihraggida Ustlendigi / Kalan (TL) %)
- S (I ~ Gorevler Gérey Siiresi | I - o
. Yonetim Kurulu Yonetim Kurulu 3YI/2Y118
g 0
L W R | Lok A wasso90| 883
“Yonetim Kurulu ~ Yonetim Kurulu 3YA/2Yil8
5 22,8
At Zorly L Bagkan Yardimeist | ~ Bagkani Ay g MRS ‘ 88
At"than' Yasin yY6netim Kurulu Uyesi ‘ - ViV ‘ 0,00 | 0,00
" — ﬂas_ B | == [ — | A,\_ e - — =
‘_ Hakan Karaca Bagumsiz Y&netim r ) \ Yil / 2 Yil 8 ‘ 0.00 0’00
o s Kurulu Uyest - ' ‘_ N
‘ Biilent Ayhan Bagimsiz Y 6netim ‘ Yil/ / il 0.00 0.00
| | ‘_I\ur_quUvem - . S IR
Y 6netim kmf!hlu fiyeleri hragginin 27.03.2020 tarihli olagan genel kurul toplantisinda 3 yilligina
" segilmistir. \ 4 2 SN . —
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14.2.2. Yonetimde soz sahibi olan personel hakkinda bilgi:

. Son 5 Yilda Thracqida Sermaye Payi
AdnS oyl Glreu Ustlendigi Gorevler (TL) (%)
Ibrahim Ozyurt {dari ve Mali Isler Koordinatorii - 0 0,00

14.2.3. Thraggr son 5 yil icerisinde kurulmus ise ihraggmin kuruculart hakkinda bilgi:
Yoktur,

14.2.4. ihragginin meveut yénetim kurulu tiyeleri ve yonetimde soz sahibi olan personel ile
ihracgison 5 yil icerisinde kurulmus ise kurucularin birbiriyle akrabalik iligkileri hakkinda
bilgi:

Yoktur,

14.3. Thraggmnin yonetim kurulu ityeleri ile ysnetimde s6z sahibi olan personelin yonetim ve
uzmanlik deneyimleri hakkinda bilgi:

Sirkette Is Tahsil
Adi, Soyadi Unvam Bulundugu Siire | Tecriibesi Durumu
(Y1l (Y1)
Riza Kandemir Yonetim Kurulu Baskani 3 15 Lisans
Ahmet Zorlu Yo6netim Kurulu Baskan Yardimcist 3 20 Lise

Atahan Yasin Aras Yonetim Kurulu Uyesi 3 15 Lisans
Hakan Karaca Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi 2 20 Lisans
Biilent Ayhan Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi 3 15 Lisans
ibrahim Ozyurt [dari ve Mali [sler Koordinatorii 3 24 Lisans

Riza KANDEMIR - Yénetim Kurulu Bagkam

1976 Ankara dogumlu olup, Universite egitimini Canakkale 18 Mart Universitesi Ingaat
Boliimiinde tamamladiktan sonra biiyiik insaat firmalarinda 2007 yilina kadar ¢alismistir. 2007
yilindan sonra Ral Yapr’da Genel Miidiir olarak galismalarina baslamustir. Ihragemin ve bagl
ortakliklar1 olan Hera Teknik ve Trio Teknik’in ydnetim kurulu bagkani olan Riza Kandemir’in
meveut durum itibariyle insaat sektériinde faaliyet gosteren iliskili taraf sirketi olan Ral Yapi’da
ortaklig1 bulunmakta, Ral Academia’da da Ral Yapi’y: temsilen yonetim kurulu baskanligi
gorevini ytirtitmektedir.

Ahmet ZORLU - Yonetim Kurulu Baskan Yardimeisi

1968 Samsun dogumlu olup, lise egitimini 1987 yilinda tamamlayarak 2007 yilina kadar insaat
sektdriinde ¢esitli projelerde gérev almugtir. 2007 yilindan sonra Ral Yapi'da ¢aligmalarina
baslamis ve giiniimiize kadar bir ¢ok projede ingaat iiretim y6netimi gorevinde ¢alisma
faaliyetlerine devam etmektedir. Thragcimin ve bagli ortakliklari olan Hera Teknik ve Trio
Teknik’in yonetim kurulu baskan: vekili olan Ahmet Zorlu’nun mevcut durum itibariyle ingaat
sektoriinde faaliyet gosteren iligkili taraf sirketleri Ral Yapi’da ortakligi bulunmaktadir.

At han Yasin ARAS — Yonetim Kurulu Uyesi

198\ Kars dO[:\liTl]u lup, 2003 yilinda Istanbul Universitesi Miihendislik Fakiiltesi [nsaat
mus ve insaat projelerinde gesitli gdrevler tistlenerek uzun siire tist diizey
ydnetzcﬂlk yi \pmlsutﬂ 13 yllmd'm itibaren Ral Yapt biinyesi altmda ‘sdl'ltlye koordinatorliigii ve
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insaat teknik koordinatorliigli gorevine devam etmektedir. [hraccimin yonetim kurulu tiyesi olan
Atahan Yasin Aras mevecut durum itibariyle ihraggmnin bagl ortakliklart olan Hera Teknik ve
Trio Teknik’te yonetim kurulu tiyeligi gbrevlerine devam etmektedir.

Biilent AYHAN -~ Bagimsiz Yénetim Kurulu Uyesi

1977 Ankara dogumlu olup, 1997 yilinda Anadolu Universitesi Bilecik Meslek Yiiksek Okulu
Haberlesme Béliimiinden mezun olmustur. 24 y1l Umut Hirdavat Kirtasiye Elektrik Insaat Ltd.
Sti.’de satis temsilciligi yapmis olup, meveut durum itibariyle ihraggida bagimsiz yonetim kurulu
liyeligi gorevini yiiriitmektedir.

Hakan KARACA- Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi

1977 Ankara dogumlu olup, 1994 yilinda Ankara Gazi Lisesi’den mezun olmustur.1998 yilinda
Kahramanmaras Siitei Tmam Universitesi Otomotiv Boltimiinden mezun olmus, Ortadogu
Teknik Universitesi’nde 2 yil ingilizce egitimi almistir, 2008 yilindan beri MST Istanbul I¢ ve
Dis Ltd Sti.’de yonetici olarak galismakta olup, meveut durum itibariyle ihra¢gida bagimsiz
yonetim kurulu tiyeligi gorevini yiirtitmektedir.

ibrahim OZYURT- idari ve Mali isler Koordinatorii

1976 Ankara dogumlu olup, 2009 yilinda Anadolu Universitesi [sletme Boliimiinden mezane ™

olmustur. 24 yil ingaat sektériinde gesitli firmalarda yoneticilik yapmstir. 2012 yihinda Mali
Miisavirlik {invanim almistir. 2017 yilindan itibaren Ral Yatinim Holding A. S. biinyesinde Idari
ve Mali [sler Koordinatorii olarak ¢aligmaktadir.

14.4. Yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde s6z sahibi olan personelin son durum da dahil
olmak iizere son bes yilda, yonetim ve denetim kurullarinda bulundugu veya ortagl oldugu
biitiin girketlerin unvanlari, bu sirketlerdeki sermaye paylari ve bu yénetim ve denetim

kurullarmdaki iiyeliginin veya ortakhiginin halen devam edip etmedigine dair bilgi:

Gorevine
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Devam Sermaye Sermaye Sermaye
Adi Soyadi Sirket Unvam Gorevi Edip Tutar1 (TL) | Payi (TL) l(’:;z’)l
Etmedigi
Riza Ral Yatirrm Holding | Y&netim Kurulu Devam
Kandemir A.S. Bagkani Etmekte 21.000.000 |8.154.996,90| 38,83
Riza ! Yonetim Kurulu Devam
Kandemir Hera Teknik Yap1 A S, Baskan! Etmekte 7.500.000 0,00 0,00
Riza Ral Yapi Mithendislik | Yonetim Kurulu Devam
. .000. 0,
Kandemir AS. Bagkani Etmekte FUEDO00 2a¢ 00
Riza . . Yonetim Kurulu Devam
Kandemir Trio Teknik Yap1 A.S. Baskan! Etmekte 3.000.000 0,00 0,00
Ral Academia Egitim
Riza Kurumlart A.S. (Ral Yonetim Kurulu Devam
Kandemir Yapi Miihendislik Baskam Etmekte 2100:000 0500 G
A.S.'yi Temsilen)
Ahmet Ral Yatirim Holding Y=g Sunile Devam
Bagkan 21.000.000 |4.804.147,57| 22,88
Zorlu AS. Etmekte
Yardimcisi
I =7 Y6netim Kurulu Devam
H Tﬂ.TLR‘{ Yapr A.S. Baskan 7.500.000 0,00 0,00
Zorlu Etmekte
Yardlmmsx
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i Yonetim Kurulu

Ahmet | Ral Yap:1 Mtihendislik Bagkan Devam 25.000.000 0,00 0,00

Zorlu AS. Etmekte

Yardimcist

Ahmet Ral Academia Egitim | Yonetim Kurulu Devam
Zorlu Kurumlart A.S. Uyesi Etmekte 22l 00000 % 0,00

At Yonetim Kurulu Devam
Trio Teknik Yap1 A.S. Bagkan 3.000.000 0,00 0,00

Zorlu Etmekte

Yardimcisi

Atahan Ral Yatirim Holding | Yonetim Kurulu Devam
Yasin Aras AS. Uyesi Etmekte dEonoon 0,00 e

Atahan ) Yonetim Kurulu Devam
Yasin Aras Hera Teknik Yap1 A.S. Uyesi Etmekte 7.500.000 0,00 0,00

Atahan . . Yonetim Kurulu Devam
Yasin Aras Trio Teknik Yapt A.$. iver Etmekte 3.000.000 0,00 0,00

A.S.M. Insaat

Atahan Malzemeleri Petrol Devam

Yasin Aras | Gida Ticaret ve Sanayi Qi Etmiyor 0,00 e
Ltd. Sti.

Hakan Ral Yatirim Holding | Bagimsiz Y6netim | Devam
Karaca AS. Kurulu Uyesi Etmekte | 21 000-000 0,00 G0

Bilent Ral Yatirim Holding | Bagimsiz Yonetim | Devam
Ayhan AS. Kurulu Uyesi Etmekte 21000000 000 800

14.5.Sen 5 yilda, ihra¢ginin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde yetkili olan personelden
alman, ilgili Kisiler hakkinda sermaye piyasas1 mevzuati, 5411 sayih Bankacilik Kanunu
ve/veya Tiirk Ceza Kanununun 53 iincii maddesinde belirtilen siireler ge¢mis olsa bile;
kasten islenen bir sugtan dolayi bes yil veya daha fazla siireyle hapis cezasina ya da zimmet,
irtikdp, riisvet, hirsizhik, dolandiricilik, sahtecilik, giiveni kotiiye kullanma, hileli iflas,
ihaleye fesat karistirma, verileri yok etme veya degistirme, banka veya kredi kartlarinin
kétiiye kullanilmasy, kagakgilik, vergi kacakeiligy veya haksiz mal edinme sug¢larindan
dolayr alinmis cezai kovusturma ve/veya hiikiimliiliigiiniin ve ortakhk isleri ile ilgili olarak
taraf olunan dava konusu hukuki uyusmazlik ve/veya kesinlesmis hiikiim bulunup
bulunmadigina dair bilgi:

Yoktur.

14.6. Son 5 yilda, ihragcinin mevcut yénetim kurulu iiyeleri ile yonetimde séz sahibi olan
personele iligkin yargi makamlarinca, kamu idarelerince veya meslek kuruluslarinca
kamuya duyurulmus davalar/su¢ duyurulari ve yaptirnnlar hakkinda bilgi:

Bisas Tekstil Sanayi ve Ticaret A,S.’nin, SBK Holding A.S.’nin dagiticis1 olmak amactyla anilan
firma ile gériismelere baslamasi ve bu firmaya avans vermesine iligkin bilgiler hakkinda Sermaye
Piyasast Kurulu’nun I1I-15.1 sayili Ozel Durumlar Tebligi’nin 5’inci maddesi geregince KAP’ta
6zel durum agiklamasi yapmamasi nedeniyle Bisas Tekstil aleyhine 24.02.2017 tarih ve 2017/7
say1li SPK biilteninde agiklandig tizere 26.049 TL idari para cezas: verilmistir. S6z konusu karar
sirketin unvan ve ydnetim degisikligi 6ncesi verilmis olup ilgili idari para cezas1 6denmistir.

' Ral Yatinm Holding A.S. hakkinda, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun II.14-1 sayilh “Sermaye
\ Piyasasinda Fi ansal porlamaya fliskin Esaslar Tebligi’nin 11, 12 ve 12/A maddelerine

(ﬁnansal raporlaun KAP’ta gecikmeli olarak agiklanmasi) Sermaye
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Piyasasi Kurulu Karar Organi’nin 22.03.2018 tarih ve 14/414 sayili karan ile 27.047 TL para
cezast verildigi teblig edilmis olup, Ihrager tarafindan 27.04.2018 tarihinde erken &deme ile
tutarin dortte {icli olan 20,286 TL olarak ddeme yapilmustir.

14.7. Son 5 yilda, ortakhgin mevcut yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde s6z sahibi olan
personelin, yonetim ve denetim kurulu iiyeleri ile yonetimde soz sahibi oldugu sirketlerin
iflas, kayyuma devir ve tasfiyeleri hakkinda ayrintih bilgi:

Yoktur.

14.8. Son 5 yilda, ortakligin mevcut yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde soz sahibi olan
personelin herhangi bir ortakliktaki yonetim ve denetim kurulu iiyeligine veya ihra¢gidaki
diger yonetim gorevlerine, mahkemeler veya kamu otoriteleri tarafindan son verilip
verilmedigine dair ayrintili bilgi:

Yoktur.

14.9. Yonetim kurulu iiyeleri, yonetimde soz sahibi personel ile ihrag¢r son 5 yil icerisinde
kurulmus ise kurucularin ihrageiya karsi gorevleri ile sahsi ¢ikarlar arasindaki ¢ikar
catismalarina iligkin bilgi:

Yonetim kurulu tiyelerinin [hrageiya karsi gorevleri ile sahsi ¢ikarlart veya diger gorevleri
arasinda ¢ikar ¢atismasi bulunmamaktadir. S6z konusu kisilerin gorevlerine segilmelerinde etkili
olan anlasma yoktur. Aym zamanda bu kisiler Thrag¢imin sermaye piyasasi araglarim satma
konusunda herhangi bir sinirlamaya tabi degildir.

14.9.1. Yénetim kurulu iiyeleri, yonetimde séz sahibi personel ile ihracgi son 5 yil igerisinde
kurulmus ise kurucularin yonetim kurulunda veya iist yonetimde gérev almalan i¢in, ana
hissedarlar, miisteriler, tedarikgiler veya baska Kisilerle yapilan anlagsmalar hakkinda
bilgi:

Yoktur.

14.9.2. Thragemin akardigi ve yonetim kurulu iiyeleri, yonetimde soz sahibi personel ile
ihrager son 5 yil igerisinde kurulmus ise kurucularin sahip oldugu sermaye piyasasi
araclarinin satisi konusunda belirli bir siire i¢in bu Kisilere getirilmis simirlamalar
hakkinda ayrintih bilgi:

Yoktur.

15. UCRET VE BENZERI MENFAATLER

15.1. Son y1llik hesap dénemi itibariyle ihragginn ynetim Kurulu iiyeleri ile ydnetimde s6z
sahibi personelinin; ihragg1 ve bagh ortaklhiklarina verdikleri her tiirlii hizmetler igin s6z
konusu Kisilere denen iicretler (sarta bagh veya ertelenmis ddemeler dahil) ve saglanan
benzeri menfaatler:

Finansal tablo dénemleri itibariyle Thraggimin yonetim kurulu tiyeleri ve iist diizey yoneticilerine
ddenen licret ve saglanan benzeri menfaatler asagida yer almaktadir.

S 'L“‘N ‘Calisanlara saglanan kisa vadeli faydalar (TL) 31.12.2019 31.12.2018 3_].12.2017‘\

b Yonetim Kurulu___ 425.121 470.045 453.817
Ust DUZev)Fdnetlcﬂer 109.909 109.819 158.555 ‘

Toplam [ 535.030 _ 579864 | 612.372
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15.2. Son yillik hesap dénemi itibariyle ihraggmm yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde soz
sahibi personeline emeklilik ayhgi, kidem tazminati veya benzeri menfaatleri 6deyebilmek
i¢in ihragemin veya bagh ortakhiklarinin ayirmig oldugu veya tahakkuk ettirdikleri toplam
tutarlar:

Ihragemin yonetim kurulu tyeleri ve st diizey yoneticileri igin ayrlan kidem tazminati
karsiliklar finansal tablo dénemleri itibariyle asagidaki gibi olusmusgtur.

Kidem Tazminati Karsiiklar (TL) 31.12.2019 31.12,2018 31.12.2017
Yonetim Kurulu 0 0 0
Ust Diizey Ydneticiler 19.657 9.021 0
Toplam 19.657 9.021 0

16. YONETIM KURULU UYGULAMALARI
16.1. ihra¢eimin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde soz sahibi olan personelin gorev
siiresi ile bu gorevde bulundugu déneme iligkin bilgiler: '

Son § Yilda Gorev Silresi/ Sermaye Pay1
Adi Soyadi Gbrevi ihracgida Ustlendigi | Kalan Gorev o
Girevler Stiresi (TL) (%)
Rz jememe (| b o il . 3YI/2Y118 Ay | 8.154.996,90 | 38,83
Bagkani
Ahmet Zorlu Vet Ku - 3YII/2Y118 Ay | 4.804.147,57 | 22,88
Bagkan Yardimcisi
Atahan Yasin Aras Yb“e%';ez(i”r“'“ ! IVII/2 Y18 Ay 0,00 0,00
Bulent Ayhan | CAgIMsiz Yonetim - 3IYi/2 Y118 Ay 0,00 0,00
Kurulu Uyesi
Hakan Karaca Bagimsiz deepm - 3Yil/2 Y18 Ay 0,00 0,00
Kurulu Uyesi
. L {dari ve Mali Isler o
[brahim Ozyurt Koordinatérl - Stiresiz 0,00 0,00

Yé6netim kurulu tiyeleri [hragginin 27.03.2020 tarihli olagan genel kurul toplantisinda 3 yilligina
secilmistir,

16.2. Tamamlanan son finansal tablo donemi itibariyle ihrager ve bagh ortakhklar
tarafindan, yonetim kurulu iiyelerine ve yonetimde sz sahibi personele, is iliskisi sona
erdirildiginde yapilacak 6demelere/saglanacak faydalara iligkin szlesmeler hakkinda bilgi
veya bulunmadigina dair ifade:

Son finansal tablo dénemi itibariyle) ihrag¢1 ve bagl ortakliklari tarafindan, ydnetim kurulu
tiyelerine ve yonetimde séz sahibi personele, is iliskisi sona erdirildiginde yapilacak ddeme,
saglanacak fayda bulunmamaktadir.

16.3. Thrag¢einin denetimden sorumlu komite iiyeleri ile diger komite iiyelerinin adi, soyad:
ve bu komitelerin gérev tanimlar::
[hrage1, Yonetim Kurulu’nun gérev ve sorumluluklarini daha saglikli yerine getirmesi amaciyla,

P

K’nin yiirtirlitkteki mevzuatina uygun olarak, Denetimden Sorumlu Komite, Kurumsal
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Denetim Komitesi:

Denetim Komitesi; lhraggi muhasebe sisteminin, finansal bilgilerin kamuya agiklanmasinin,
bagimsiz denetiminin igleyisinin ve etkinliginin gdzetimini ile her tiirlii i¢-dis veya bagimsiz
denetimin yeterli ve seffaf bir sekilde yapilmas: igin gerekli tiim tedbirlerin alinmasindan
sorumludur,

Komite ityeligine; gorevlerinin gerektirdigi niteliklere sahip olan ve icra fonksiyonu olmayan
bagimsiz y6netim kurulu tiyeleri secilmislerdir.

isim Gorevi Bagimsizhik Durumu
Hakan Karaca Baskan Bagimsiz
Billent Ayhan Uye Bagimsiz

Kurumsal Yénetim Komitesi:

Kurumsal Yonetim Komitesi, Thragginin kurumsal ydnetim ilkelerine uyumu; yénetim kurulu ve
st diizey yoneticilerin belirlenmesi, ticret, 6diil ve performans degerlemesi ile kariyer
planlamasi, yatirimer iligkileri ve kamuyu aydinlatma konularinda ¢alismalar yapmak suretiyle
yonetim kuruluna destek vermektedir. Komite, Thraggimin performansini artirict yonetim
uygulamalarinin hayata gegirilmesinde, Thragginin olusturdugu veya olusturacag sistem ve
stireglerin g6zden gegirilmesi, degerlendirilmesi ve &nerilerde bulunulmasi faaliyetlerine
katilacaktir,

Isim Gorevi Bagimsizlik Durumu
| Hakan Karaca Baskan Bagimsiz
Atahan Yasin Aras Uye Bagimsiz Degil
Tayfun Ecevit Uye Yatirimet iligkileri Blim Yéneticisi

Aday gdsterme komitesi ve iicret komitesinin gorevlerinin kurumsal yénetim komitesi tarafindan
yerine getirilmesine karar verilmistir.

Riskin Erken Saptanmasi Komitesi

Riskin Erken Saptanmasi Komitesi, Sirketin varhigini, gelismesini ve devamini tehlikeye
diigtirebilecek risklerin erken teshisi, tespit edilen risklerle ilgili gerekli 6nlemlerin uygulanmasi
ve riskin y6netilmesi amaciyla ¢aligmalar yapar.

isim Gorevi Bagimsizltk Durumu
Hakan Karaca Bagkan Bagimsiz
Biilent Ayhan Uye Bagimsiz

16.4. fhragemin  Kurulun kurumsal yonetim ilkeleri karsisindaki durumunun
degerlendirilmesi hakkinda aciklama:

Thragg1, Sermaye Piyasas: Kurulu’nun 11-17.1 sayil1 “Kurumsal Yonetim Tebligi” ¢er¢evesinde
belirlenen gruplardan 3. grupta bulunmaktadir., Ayni teblig ¢ercevesinde gerekli Esas Sézlesme
degisikliklerini, ~ Yénetim Kurulu yapilanmasim  ve Komitelerin  olusturulmasini
gerceklestirmistir,

T
va \[hmrrc,mm Kurymsal Yénetim Ilkelerine Uyum Raporu ve Kurumsal Yonetim Bilgi Formu ile

& Beyan{wy \y\ml satirim.com ve www.kap.org.tr’de yer almaktadir,

1 96 1“1“ '
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16.5. Kurul diizenlemeleri uyarmnea kurulmast zorunlu olan ihragemin pay sahipleri ile
iliskiler biriminin faaliyetleri ile bu birimin ydneticisi hakkinda bilgi:

Pay sahipleri ile iliskiler birimi, pay sahiplerinin haklarinin kullaniimast konusunda faaliyet
gdsteren, yonetim kuruluna raporfama yapan ve yonetim kurulu ile pay sahipleri arasindaki
iletisimi saglayan birimdir. Birimde ¢alisan personelin iletisim bilgileri su sekildedir:

. Sahip | |
[ ¢ . Oldugu |
o [ Unvani Ogrenim Sermaye | Adresi E-posta Telefon Faks
Soyadi Durumu .
Piyasasi
L__ Lisanslari - | _
Yatirimel if;':s?sf 0312
l"ayfup “l?.k!.leﬂ Lisans | Faaliyetleri Sn‘ket. vatirimediliskileriedralyativim, com 0312 335 33506
Ecevit | Bolum j Merkezi 06 28
. — Diizey 2 18
Yoneticisi .
Lisans1

17. PERSONEL HAKKINDA BILGILER
17.1. izahnamede yer alan her bir finansal tablo dénemi i¢in ortalama olarak veya dénem

- sonlan itibariyle personel sayisi, bu sayida goriilen 6nemli degisiklikler ile miimkiin ve

7 | st 2000
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onemli ise belli bash faaliyet alanlart ve cografi bolge itibariyle personelin dagilim
hakkinda ac¢iklama:
Ihraggmnin finansal tablo donemleri ve son durum itibariyle personel sayisi asagidaki sekilde

olugmustur. N
[ 31032020 | 31.12.2019 | 31122018 | 31.12.2017
396 |15 29 2
[hragginin 2017 yilinda 2 olan personel sayist 2018 yilinda Hera Teknik ve Trio Teknik’in
konsolidasyonu ile birlikte 2017 yilina gore %1.350 artisla 29’a yiikselirken, 2019 yilinda Hera

Teknik Yapi A.S.nin “Usak Merkez Kentsel Yenileme Projesi’’nin 17.06.2019 tarihinde
sonlanmis olmasi yapilmast sebebiyle 2018 yilina gore %48,3 azaligla 15°e gerilemigtir.

- B | 22.06.2020

_' Personel Sayisi 93

31.03.2020 itibariyle personel sayis1 396’ya yiikselmis olup, goriilen artisin sebepleri; Hera
Teknik’in Kahramanmaras’ta iistlendigi proje kapsaminda ingaat faaliyetlerine baslanmasindan,
Trio Teknik’in Ral Academia’nin okul projesinde yiriittiigli insaat faaliyetlerinden ve mermer
isleme tesisinin faaliyete gegmesi sebebiyle olusan personel artislarindan kaynaklanmaktadir,
Personel sayist 22.06.2020 tarihi itibariyle 93 olup, 31.03.2020 tarihine gore %76,5 oraninda
diisiis gostermistir, S6z konusu diisiis Hera Teknik’in Kahramanmarag’ta tistlendigi projede
isglicii ihtiyacinin yogun oldugu asamalarin biiylik él¢iide tamamlanmast nedeniyle azalmigtir.

Personelin konsolidasyon kapsamindaki sirketler bazinda dagilimi asagida gosterilmistir

Y

:;e":l‘l’l':s: 22.06.2020|I v [31.03.2020] % 31122019 % [301.12.2018] % |31.12.2017

Ral , |
sCatim 7 7.5 9 2.3 4 26,7 2 6,9 |

3]

100,0

ML
i AT T : 1 ! J L I

[ Trio °
f:knik 14 (5,1 26 6,6 7 46,7 6 20,7 0 0.0




2 4 Kesios )

Hera |
Teknik

Yapt AS. I
Toplam |

72

03 [100,0] 396  [100,0]

361

91.2

d4

15 [1000]

21

29 |

72,4

100,0

0,0 I

[ 100,0]

Personelin konsolidasyon kapsamindaki sirketler bazinda beyaz / mavi yaka olarak dagilimi

asagida gosterilmistir,

Personel 0 - ] T .
22.06.2020 31.03.2020 | % |31,12.2019 31.12.2018| % | 31.12.2017 | %

Dagihmi o o .

Seyaz 16 15 38 4 2 6,9 2 100,0
Yakah - ] o

Ral

Yatirmm

Holding 3 2 0,5 4 2 6,9 2 100,0
A.S. - B

Trio

Teknik 0 0 0,0 0 0 0,0 0 0,0
Yapt A.S.

Hera

Teknik 3 13 3.3 0 0 0,0 0 0,0
Yapt A.S. _ ]

Mavi

Yakah 77 ] 381 96,2 l-] - 2_7 93,1 0 0,0
Ral

Yatirim

Holding 4 7 1,8 0 0 0,0 0 0,0
AS. o B
Trio

Teknik 14 26 6,6 il 6 20,7 0 0,0
Yapt A.S. |
Hera

Teknik 59 348 87,9 4 21 72,4 0 0,0
Yap1 A.S. —

Toplam 93 396 100,0 15 29 100,0 2 100,0
Personelin gorev tanimlarina gére dagilim ise asagida gosterilmistir.

Personel |5 66.2020 31.03.2020| % |31.12.2019 31122018 % |31.12.2017| %
Dagilim o )

{dari 16 5 3,8 4 2 6,9 2 100,0
insaat 77 381 96,2 11 27 93,1 0 0,0
Toplam 93 396 100,0 15 29 100,0 2 100,0

fhraggmin personel sayisinin cografi bolgelere gore dagihimi ise asagida gosterilmigtir,

17.2. Pay sahipligi ve pay opsiyonlar:

0“9

7

Personel |, 06.2020 31.03.2020| % |31.12.2019 31122018 % [31.12.2017) %
Dﬂg!hml T il | . _
gk nadoln 21 39 9,8 s 29 100,0 2 100,0
Bolgesi ) . B T
ki 72 357 90,2 0 0 0,0 0 0,0
Bolgesi - - I A
| Toplam 93 396 | 100,0 (5 29 1000[ 2 |1000]

17.2.1. Yinetim Kuruly ilyelerinin ihrageimn paylarina yonelik sahip olduklart opsiyonlar

hakkanda bilgi: |

:1 ”



7_ 3 m'.us'}.ﬂ'!lﬂ

Yoktur.

17.2.2. Yonetimde séz sahibi olan personelin ihragemin paylarma yonelik sahip olduklar
opsiyonlar hakkinda bilgi:
Yoktur,

17.2.3. Personelin ihraggrya fon saglamasim miimkiin kilan her tiirlii anlasma hakkinda
bilgi:
Yoktur.

18. ANA PAY SAHIPLERI
18.1. Thragemm bilgisi dahilinde son genel kurul toplantisi ve son durum itibariyle
sermayedeki veya toplam oy hakki i¢indeki paylar1 dogrudan veya dolayl olarak %5 ve
fazlas1 olan gergek ve tiizel kisiler ayr1 olarak gosterilmek kaydiyla ortakhk yapisi veya
bdyle kisiler yoksa bulunmadiina dair ifade:

Dogrudan Pay Sahipligine iliskin Bilgi _
Ortagin; ____Sermaye Pay1/ Oy Hakki

Ticaret Unvam / Ad Soyad 20552020 Tianih IGIAEanIGEnel Son Durum (29.07.2020)
Kurul Toplantisi
(TL) (%) (TL) (%) |
Riza Kandemir ) 8.154.996,90 38,83 8.154.996,90 | 38,83
Ahmet Zorlu 4.804.147,57 22,88 4.804.147,57 | 22,88
Diger - 8.040.855,53 38,29 8.040.855,53 38.29
TOPLAM 21.000.000,00 | 100,00 21.000.000,00 100,00

Dolaylt pay sahipligi bulunmamaktadir.

18.2. Sermayedeki veya toplam oy hakki i¢indeki dogrudan paylan %35 ve fazlasi olan
gercek ve tiizel kisi ortaklarm sahip olduklari farkh oy haklarma iliskin bilgi veya
bulunmadigina dair ifade:

Ihrageinin esas s6zlesmesinin 20. maddesine gére ise Thrageinin yaptlacak olagan ve olaganiistii
Genel Kurul toplantilarinda her bir pay sahibinin 1 oy hakki bulunmakta olup, Ihrag¢inin
sermayesinde %5’ten fazla pay1 olan gergek ve tiizel kisi ortaklar farkli oy hakkina sahip degildir.

18.3. Sermayeyi temsil eden paylar hakkinda bilgi:

‘Nama/ ; o m
o Imtiyaz Tiirii Bir Payin Nominal Sermayeye
Grubu Pg‘l':l‘l'l';‘le (Kimin Sahip Oldugu) Degeri (TL) | 1P (T 6 i (%)
|- [Hamiline| Yoktur, 1,00 21.000.000,00 | 100,00
| Toplam ] 21,000.000,00 | 100,00
8.4. Ihraceinmm bilgisi dahilinde dogrudan veya dolayll olarak ihrageinin  yoénetim

g hakimiyetine sahip olanlarm ya da ihrageryr kontrol edenlerin adi, soyad, ticaret unvans,
~_ yoneétim hakimiyetinin kaynagi ve bu giiciin kitiiye kullanilmasini engellemek i¢in alman
/ |

S tedbipler:
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[hragginin yonetim hakimiyetine Riza Kandemir ve Ahmet Zorlu sahip olup, sdz konusu ydnetim
hakimiyclini sirket sermayesinde sahip olduklar sirasiyla %38,83 ve %22,88 pay olmak tizere

toplam %61,71 paya sahip olmalarindan ve birlikte harcket etmelerinden almaktadir.

Thragginin yénetim hakimiyetinin kétiiye kullanilmasi konusunda mevzuatta ve esas sézlesmede
yer alan kurumsal yonetim ilkeleri disinda bir tedbir alinmamistir. Ayrica, Sirket paylar
Borsa’da islem géren halka agik bir sirket oldugundan, halka agik sirketlere 6zgii denetimlere
tabi olmasinin da kontrol giiciiniin kotiiye kullanimint engelleyecek tedbirler arasmda oldugu
diistiniilmektedir. Nihayet Sirketin tiim finansal raporlarinin pay sahiplerinin incelemesine agik
tutulmasi kontrol giictiniin kétitye kullanimim engelleyecek tedbirler arasinda sayilabilir,

18.5. Thra¢emin yonetim hakimiyetinde degisiklige yol agabilecek anlasmalar/diizenlemeler
hakkinda bilgi: '
Yoktur.

18.6. Sermayedeki veya toplam oy hakki i¢indeki dogrudan paylari %35 ve fazlasi olan
gercek Kisi ortaklarin birbiriyle akrabalk iliskileri:
Yoktur.

19. ILISKILI TARAFLAR VE ILISKILI TARAFLARLA YAPILAN {SLEMLER

HAKKINDA BILGILER

19.1. izahnamede yer alan hesap donemleri ve son durum itibariyle iliskili taraflarla

yapilan islemler hakkinda UMS 24 ¢ergevesinde ayrmtilh agiklama:

[hraceinin finansal tablo dénemleri itibariyle iliskili taraf kapsaminda degerlendirilen sirketler

ve kisiler ile iligki diizeyleri asagidaki gibidir.
Sirket o

Ral Yap1 Mihendislik A.S.

Tligkinin Niteligi |
Sirket ortaklarindan Ahmet Zorlu ve Riza Kandemir'in
I . ortak oldugu sirket

Ral Y'lpl Miihendislik A.S.'nin ortagi olduﬁu $|rket

Ral Academia Egitim Kurum_la;l AS. -

‘Hera Teknik Yapi A.S. ] Bagli Ortaklik B
Trio Teknik Yapi1 A.S. Bagh Ortaklik

Riza Kandemir B | Sirket Ortagl B
Ahmet Zorlu | Sirket Ortagl

Sirketin Yonetim Kurulu Uyesi
Sirketin Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi

Sirketin Bagimsiz Yiénetim Kurulu UyeSI
~ Eski [liskili Taraf \lrl\etl

Atahan Yasin Zorlu

Blilent Ayhan

Hakan Karaca -
| Bisas Entegre iplik Tekstil ingaat ve Ticaret A.S

Ihraqgmm iligkili taratlardan ticari alacaklan asaglda goster11m1$t1r

31.12.2018

= ()7-

ifigkili Taraflardan Ticari Alacaklar (TL) 31.12.2019 | _§1.12.2017

Bml Yapt Mithendislik A.S. ] 0 | 9.166.880 0 B
B8, Academia Egitim Kurumlart A.S. 2113945 | 1042348 | 0 |

Toplam ) B 2.113.945 | 10.209.228 0
-jhu,u,(;mm iliskili (: u,ai]ardan diger dla(.dlxlal] ﬂsdyda (’OblC[llInl§tll

iliskili Taraflardan [Jjger Alacaklar (TL) 31122019 | 31.12.2018 | 31.12.2017 |

Ral Yapt Mithendighk AS. (*) ) 12402983 | O 0

ol Academin Egifim Kuvumlan A.$. | O & _lLipl7d '
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| Hera Teknik Yapi A.S. (*¥) o | o ] 11.600.000 |
Ahmet Zorlu R B 50_.005 | 0 i '

|R1Ld Kandcmlr __ - - o _ ____ - i_ _-1_4.89&_ _J__O_ - 0
Toplam | 12.467.877 173,174 1. 600 000

(*) 31.12.2019 tarihi 1t|b<111yle Ral Yapr Miihendislik A. S.’den olan alacak, ticari 111$k1mn

sonlanmast sebebiyle, finansal tablolarda diger alacaklar olarak smiflandirilmistir. 31 Arahk
2019 tarihi itibariyle Ral Yapt Miihendislik A.S.’den olan alacak i¢in %19,5 faiz oranindan
2.037.131 TL vade farki hesaplanmig olup finansal tablolara yansitilmustir. 31.03.2020 dénemi
itibartyla s6z konusu diger alacak tutari 16.653.185 TL’ye yiikselmistir. Meveut durum itibariyla
s6z konusu alacak yapilan tahsilatlarla 7 milyon TL’ye gerilemistir.
(**) Sirket, 26 Mart 2017 tarihinde iliskili kurulusu olan Hera Teknik Konut Yapr Ltd. Sti. ile
ilgili girketin yapacag: insaat projelerine iliskin kar pay1 protokolii imzalamig ve 11.600.000 TL
protokole iligkin 5deme yapmustir. 22.06.2018 tarihi itibariyle Hera Teknik’ten olan alacaklarin
tamamu yillik %20 faiziyle birlikte tahsil edilmistir.

Ihrag:c;mm iliskili taraﬂara ticari borg:larl bulunmazken diger borglarl asagida goster11m1$t1r

{ligkili Taraflara Diger Borglar (TLy 31.12.2019 | 31.12.2018 | 31.12.2017
Hera Teknik Yap1 A.S. 0 - 0 675.031
Riza Kandemir - 180.833 53.500 0
Ahmet Zorlu 133.333 0 0
“Atahan Yasin Zorlu 13.400 0 0
‘Billent Ayhan | 31.400 0 0
| Hakan Karaca B - | 27.578 B 0 0
| Y6netim Huzur Haklari 22416 0 0
Bisag Entegre Iplik Tekstil ingaal ve Ticaret A.S, 0 0 - 4.396
Toplam 408.960 53.500 679.427
Thrageinin iliskili taraflara pesin 6denmis giderleri asagida gésterilmistir,
iligkili Taraflara Pesin Odenmis Glderler (TL) 31.12.2019 31.12. 20]8 31.12.2017
) Ral Yapi Mihendislik A.S. (%) - ~1.018.000 0 0
g Hera Teknik Yapi A.$, (*¥) - 0 0 | 2.014.06(**)
Toplam 1.018. 000 0 2.014.061

14 ey L“'m [hraggmnun iliskili taraflardan gelirleri asagida gostenlml@tw

(*) S6z konusu tutar Hera Teknik’in iistlendigi projelerde kullanmak iizere Ral Yapt’dan
kiraladig1 makine ve techizatlara iliskin kira giderlerinden olusmaktadir.

(**) Sirket, 26 Mart 2017 tarihinde iliskili kurulusu olan Hera Teknik Konut Yapt Ltd. Sti. ile
ilgili sirketin yapacag: ingaat projelerine iligkin kar pay: protokolii imzalamis ve 11.600.000 TL
protokole iliskin 6deme yapmistir. 22.06.2018 tarihi itibariyle Hera Teknik’ten olan alacaklarin
tamami yilik %20 faiziyle birlikte tahsil edilmistir.

“l$kl|l Taraflara Satiglar (T L) 31.12.2019 31.12.20_]8_ 31.12.2017 ]
Ral Yapi Mithendislik A S. 2.239.728 5.651.981 | [
" [RitAcademia Bgitim Kurumlan AS. (%) | 2904061 | 3.463.482 0
1Tb‘phm | 5143789 | 9.115.463 0
f .Stz konusu sat Jar Sir ketin Em'-li anHI”l Trio Teknik tarafindan Ral Academia’ ya Mahyct

(Kar (%15) y6otemi,/ile miteahhitlik hizmeti yaptlmasindan kaynakl hakedis gelirlerinden

; nln,rn thladir - ) {4
raa :

68 i '



T——

Ihmc,qmm 11151\111 taratlara olan gldellcn asagida gjostu,nhn@tu

Illsklh Taraflardan Ahslar (TL) - _[_ 31.12.2019 31.12.2018 _3_]_.12.%@ ‘
Ral Yap: Mithendislik A.§. _ _ 1.107.842 4.194.902 -0 ;
| Ral Academia Egitim Kurumlart A.S. (*) !____ 714.559 523388 0 |
| Toplam ) I ~ 1.822.401 4718290 | 0

(*) Trio Teknik’in Ral Academia’ ya yqptlgl okul projesi insaat f'ldllyctlerl kapsaminda Ral

Academia’dan yapilan insaat malzemesi aliglarindan olugmaktadir

fhrageinin yonetim kurulu iiyelerine ve tist diizey y&neticilerine 6denen ticret ve saglanan benzeri

faydalar asagida gOsterilmigtir.

Calsanlara Saglanan Faydalar (TL) - 31.12.2019 31.12.2018 31.12,2017
Yonetim Kurulu - 425,121 470.045 453.817
Ust Diizey Yoneticiler 109.909 109.819 158.855
Toplam ) 535.030 579.864 612.672

[liskili taraflarla yapilan islemler piyasa kosullarinda gerceklestirilmistir,
Son hesap déneminden sonra iligkili taraflarla yapilan iglemlerde 6nemli bir degisiklik yoktur.

a) Ortaklar, istirakler, bagh ortakhklar ve diger grup sirketleri Iehine verilen garanti,
taahhiit, kefalet, avans, ciro gibi yiikiimliiliikler

31.01.2017 tarihinde Hera Teknik ile [hrag¢r arasinda Hera Teknik’in yapacagl ingaat projelerine
iliskin kar pay: ortakligi modeliyle isbirligine gidilmesine karar verilmis ve isbirligi karan
cercevesinde Hera Teknik’e 11.600.000 TL avans ddemesi gergeklestirilmis, Hera Teknik ile
Thrager arasinda Kar Pay1 Ortakligt Protokolii 22.03.2017 tarihinde imzalanmustir. {mzalanan
protokol uyarinca Hera Teknik tarafindan muhtelif tarihlerde yapilan 1.174.040,63 TL’lik
tahsilata ek olarak 08.06.2018 tarihinde 4.000.000 TL, 22.06.2018 tarihinde de 10.034.534,05
TL tahsil edilmistir. Bu kapsamda 11.600.000 TL avans olarak verilen tutar igin yillik %620 faiz
hesaplanarak 3.058.114,14 TL + KDV dahil olarak 3.608.574,68 TL faiz 22.06.2018 tarihi
itibariyla tahsil edilmistir. Faturas1 ise 15.12.2018 tarihinde kesilmis ve boylelikle toplamda
15.208.574,68 TL tahsil edilmistir.

b) ihracer tarafindan istirak, bagh ortakhk ve diger grup i¢i ortakliklara ddenen ve
ahnan, damsmanhk, yénetim vb. hizmet iicretleri hakkinda bilgi ve 6denen /alinan tutarlar,
Yoktur.

c) ihraccinin yéneticilerine, ihrager ve grup i¢i diger ortakliklar tarafindan verilen
kredilerin tutar, uygulanan faiz orani ve yoncticiler adina verilen, faaliyet konusu ile ilgili

24 M"S\“S 28281an ve olmayan garantiler,

N7

. \trklm

&) ihraccmm istirak, bagh ortaklik ve diger grup ortakhiklariyla yaptigi, istirak hissesi

LN Ye/veya gayrimenkul ahm satimina iligkin bilgi,

NS .nll--ll,x iiln faaliyetlerine islevsellik katmak ve ihragginin ana pay sahiplerinin insaat & taahhiit

‘;pkmm ndeki togritbelerinden faydalanmak adina 08.06.2018 tduhmde Trio Tecknik hisseleri
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Ahmet Zorlu, Riza Kandemir, Atahan Yasin Aras'tan toplam 3,5 milyon Il bedelle satin
alimmuistr.

Aynt sekilde 22.06.2018 tarihinde ise Hera Teknik hisselerinin tamami Ahmet Zorlu, Riza
Kandemir, Atahan Yasin Aras’tan 11 milyon TL bedelle satin alinmustur,

05.12.2018 tarihinde Ral Yapi Mithendislik A.S.’den Ankara ili Sincan llgesi Temelli Mah. 629
Ada 10 Parselde bulunan toplam 4.059 m? alan tizerinde 1.415 m? kapali alana sahip, kapasite
olarak 65 m*/giin hammadde islenebilen, yaklagik 200 m*/gtin mamul tiretebilen Mermer Isletme
Tesisi igindeki makine ve teghizatla birlikte (leasing harig) KDV dahil 2.651.460 TL bedelle satin
alinmustir,

Bununla birlikte mermer fabrikast makine techizat raporunda belirtilen 175.000 TL tutarindaki
leasingli makine teghizatlari ise 175.000 TL + 31.500 TL KDV bedel iizerinden olmak {izere
toplam 206.500 TL’ye 27.12.2018 tarihinde satin alinmistir,

31.12.2018 tarihinde de Ral Yapi Mithendislik A.S.'dem fore kazik makinesi KDV harig
1.550.000 TL bedelle satin almistir.

Thraggmin 13.09.2019 tarih ve 28 sayili kararina istinaden 08.10.2019 tarihinde yapmis oldugu
Olagantistii Genel Kurul Toplantisinda, iligkili taraf sirketi olan 25.000.000 TL sermayeli Ral
Yapi'mn paylarinin tamaminin [hraggimin faaliyetlerine islevsellik katmak ve Ral Yapi’nin insaat
sektoriindeki tecriibelerinden faylanmak lizere satin alinmasi, satin alma bedelinin 6denmesi
amactyla sirket sermayesinin %200 oraninda bedelli olarak artmilarak 21.000.000 TL'den
42.000.000 TL nakden artisla 63.000.000 TL'ye ¢ikarilmasi ve elde edilecek 42.000.000 TL'lik
fonun 37.000.000 TL'lik kismimin Ral Yapt paylarinin satin alma bedelinin 8denmesinde
kullanilmast kabul edilmis olup, Ral Yapi’nin satin alma bedelinin belirlenmesi icin [nvest AZ
Yatirim Menkul Degerler A.S.(“Invest AZ”) tarafindan hazirlanan 11.09.2019 tarihli degerleme
raporu (Ek/4) sonucunda 37.569.170 TL deger bulunmus olup, s6z konusu sirket degerlemesine
iliskin Alnus Yatirim Menkul Degerler A.$. tarafindan da 27.07.2020 tarihli degerleme raporu
hazirlanmis olup, s6z konusu degerleme raporu sonucunda Ral Yapr Miihendislik’in sahip
oldugu varliklarinda goriilen deger artist kaynakl: sirket degeri degerleme raporu tarihi itibariyla
61.374.325 TL olarak tespit tespit edilmistir. Fakat satm alma islemi, Invest AZ tarafindan
hazirlanan degerleme raporu sonucu tespit edilen ve genel kurulda onaylanan tutar olan
37.569.170 TL deger tizerinden %1,5 iskonto yaptlarak belirlenen 37.000.000 TL tutar ile
gergeklestirilmesi karari korunmustur.

c) Ortaklar, bagh ortakhk, istirakler ve diger grup sirketlerinden alinan ve bunlara
- idenen faiz, kira ve benzerleri

| 122019 dénemi itibariyla Ral Yapr Miihendislik A.S.’den olan alacak i¢in %19,5 faiz
oranificlan 2.037.131 TL vade farki hesaplanmus olup (inansal tablolarda iligkili taraflardan
/ l}l;i_-caki'nr icarisinde sineflandirlmustir,

e '
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Thrageiuin meveut durum itibariyle bagli ortakligi olan Tlera Teknik’e kar payr ortakligs
protokolii ile 31.01.2017 tarihinde kullanchrilan 11,6 milyon TL avansin yillik %20 faiziyle
birlikte 15.208.574,68 TL olarak tahsil edilerek kapanmast dogrultusunda 3.058.114,14 TL +
KDV tutarinda olmak tizere toplamda 3.608.574,68 TL faiz 22.06.2018 tarihi itibariyla tahsil
edilmistir. Faturasi ise 15.12.2018 tarihinde kesilmistir.

f) Diger sirketlerle olan iliskinin gerekgesi;
Yoktur,

19.2. iliskili taraflarla yapilan islerin ihra¢¢inin net satig hasilati icindeki payr hakkinda
bilgi:

[hragginin iliskili taraflardan gelirlerinin Thragcinin hastlati igindeki pay1 finansal tablo ddnemleri
itibariyle asagida yer almaktadur.

Nigkili Taraflara Satiglar (TL) - 31.12.2019 | 31.12.2018 31.12.2017
| Ral Yapi Miihendislik A.S. | 2239728 | 5.651.981 0

Ral Academia Egitim Kurumlar A.S. | 2.904.061 3.463.482 o |
Toplam 5.143.789 9.115.463 0

Hasilat ) - 3.622.508 | 8.721.015 0o |
{liskili Taraflardan Gelirler / Hasilat 142,0% 104,5% 0

[hragginin iliskili taraflara olan giderlerinin [hragginin satislarinin maliyeti igindeki pay1 finansal
tablo dénemleri itibariyle asagida yer almaktadir.

iliskili Taraflardan Alglar (TL) | 31122019 | 31.12.2018 | 31.12.2017
Ral Yap) Mthendislik A.S. L 1.107.842 4.194.902 0

Ral Academia Egitim Kurumlan A.§, | 714559 | s23388 | o
Toplam - 1.822.401 | 4.718.290 0
Satislarin Maliyeti - 3.121.070 5575300 | 0

iliskili Taraflara Giderler_/gltlslarm Maliyeti 58,4% 84,6% 0
20. DIGER BILGILER

20.1. Sermaye Hakkinda Bilgiler
Thrageinin gikarilmig sermayesi 21,000.000 TL olup, birim pay degeri 1,00 TL olan 21.000.000
adet paydan olugmaktadr,

20.2. Kayith Sermaye Tavani:
Thragginin kayith sermaye tavani 90.000.000 TL dir. Sermaye Piyasasi Kurulu’nca verilen kayith
sermaye tavant izni 2019-2023 yillar1 (5 y1l) i¢in gegerlidir,

20.3. Dénem bas1 ve dénem sonundaki fiili dolasimdaki pay sayisimin mutabakati ve

izahnamede yer almasi gercken finansal tablo déncemleri itibariyle sermayenin % 10’undan

fazlas: ayni olarak 6denmisse konu hakkinda bilgi:
[hiageinin finansal tablo dénemleri itibariyle, MKK’dan alinan dénem bast ve dénem sonundaki

i dolasimdaki pay sayilart agagida gosterilmekiedir,

i
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01.01.2019 - 01.01.2018 - 01,01.2017-
- - | 31.12.2019 31122008 | 31.12.2017
- ~ Donem Bagt | 7.779.623,.34 7.934.430,80 | 4686.152,19
| ~ Donem Sonu B | 7.552.403,95 | 17.779.62334 | 7.934.430,80
i Dénem Sonu tibariyle Fiili Dolagimdaki Pay Orani | %35.96 %37,04 ! ~%37,78 __

[hrageinin  sermayesinin  tamami nakden &denmis olup, ayni olarak denen sermaye
bulunmamaktadir.

20.4. Sermayeyi temsil etmeyen kurucu ve intifa senctleri vb, hisselerin sayis: ve niteligi
hakkinda bilgi:

Yoktur.

20.5. Varanth sermaye piyasasi araglari, paya doniistiiriilebilir tahvil, pay ile
degistirilebilir tahvil vb. sermaye piyasasi ara¢larinmm miktari ve déniistiirme, degisim veya
talep edilme esaslarina iligskin bilgi:

Yoktur.

20.6. Grup sirketlerinin opsiyona konu olan veya kosullu ya da kosulsuz bir anlasma ile
opsiyona konu olmasi kararlagtirilmis sermaye piyasasi araglar1 ve séz konusu opsiyon
hakkinda iliskili kisileri de i¢eren bilgi:

Yoktur.

20.7. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle yapilan sermaye
artirmmlari ve kaynaklari ile sermaye azaltimlan, yaratilan/iptal edilen pay gruplar: ve pay
sayisinda degisiklige yol agan diger islemlere iligkin bilgi:

VO Artirnim- =1 e A
Guol | i | somue |Boieds) Beldh | gy | ) G | ew | riss |vis
SOTr E it " Tari Sa
Se(%ye Sermaye (TL) (TL) (TL) Ity Tarihi iy il at
(T'L) B ol T | e =Tl
21.000.000.00 | 21.000.000,00 | 8.000.000,00 0.00 8.000.000,00 | Nakden | 07.11.2018 | 11.12.2018 | 14 12,2018 | 9724 |

Thraggimin 07.11.2018 tarihli Genel Kurul Karari ile Sirketin 30.000.000 TL olan kay1th sermaye
tavani igerisinde 21.000.000 TL olan ¢ikarilmis sermayesinin 8.000.000 TL ve %38,10 oraninda
azaltilarak 13.000.000 TL'ye indirilmesine, azaltilan tutarin gegmis yil zararlarindan mahsup
cdilmesine, es anli olarak 8.000.000 TL ve %61,54 oraninda sermaye artirimi yapilarak
¢tkarilmis sermayenin tamami nakden karsilanmak {izere 21.000.000 TL'ye ¢ikarilmasina karar
verilmig olup, s6z konusu islemler 03.12.2018 tarihi itibariyla tamamlanarak, ihrag¢inin
21.000.000 TL olan ¢tkarilnus sermayesi 11.12.2018 tarthinde tescil edilmistir.

20.8. Thrageinm son on iki ay icinde halka arz, tahsisli veya nitelikli yatirnmciya satig
suretiyle pay ihracinin bulunmasi halinde, bu islemlerin niteligine, bu islemlere konu olan
~paylarin tutar ve niteliklerine iliskin agiklamalar:

Y oktur. /\

; 2 b Hiustos 2020



20.9. ihraggimin mevcut durum itibariyle paylarmin borsada islem gérmesi durumunda
hangi paylarin borsada islem gordiigiine veya bu hususlara iligkin bir basvurusunun
bulunup bulunmadigna iliskin bilgi:

30.10.1996 tarihinden itibaren Borsa Istanbul’da BISAS koduyla islem géren ihraget paylar,
Borsa Yonetim Kurulu'nun 18.05.2016 tarihli karar ile 23.05.2016 tarihinden itibaren Yakin
Izleme Pazar’nda islem goriirken, Sirket paylarmin  Yakin Izleme Pazar'ndan
Ana Pazar'a gegmesi igin Borsa Istanbul’a yapilan basvuru 25.03.2019 tarihinde kabul edilerek,
sirket paylar1 27.03.2019 tarihinden itibaren Ana Pazar'da islem gdrmeye baslamistir. Sirketin
unvan degisikligine bagh olarak islem kodu 02.04.2018 tarihi itibariyle RALYH olarak
degistirilmistir,

BIST te islem gorenler diginda meveut durumda Thragginin; ihrag ettigi, borsalarda islem géren
herhangi bir sermaye piyasasi araci veya bu hususlarla ilgili bir bagvurusu bulunmamaktadir.
Bu izahname kapsaminda ihrag edilecek paylar da Borsa’da islem gorecektir.

20.10. izahnamenin hazirlandig1 y1l ve bir énceki yilda eger ihraggr halihazirda halka agik
bir ortaklik ise ihrag¢imin paylari lizerinde iigiincii Kisiler tarafindan gerceklestirilen ele
gecirme teklifleri ile s6z konusu tekliflerin fiyat ve sonuglari hakkinda bilgi:

Yoktur.

20.11. Esas sozlesme ve i¢ yonergeye iliskin 6nemli bilgiler:
Thragginin Esas Sozlesmesi ve [¢ Yonergesine kurumsal internet sitesi www.ralyatirim.com’dan
veya Kamuyu Aydinlatma Platformu’nun internet sitesi www.kap.org.tr’den ulasilabilir.

20.12. Esas s6zlesmenin ilgili maddesinin referans verilmesi suretiyle ihrag¢inin amag ve
faaliyetleri: |

Thragginin amag ve faaliyetleri Esas Sézlesme’nin “Sirketin Mevzuu” baslikli 3. maddesinde
diizenlenmigtir. Bu kapsamda, ¢esitli sirketlerin kurulmasini temin etmek veya sermayelerine
katilmak ve kurdugu ve sermayesine istirak ettigi veya sair herhangi bir sekilde yonetimine
katildigs sirketlerin, ¢alisma alanlarindaki basarilarini arttirmak, daha karli, verimli ve giiniin
sartlarina uygun sekilde yonetilmelerini ve idarelerini saglamak, ortak hizmet alanlan
diizenleyerek bu hizmetlerin mali kiilfetlerini hafifletmek amaciyla kurulmus olup, esas
sOzlesmesinde belirtilen konularda faaliyet gosterebilir.

20.13. Yonetim kuruluna ve komitelere iliskin §nemli hiikiimlerin 6zetleri:

Yonetim Kurulu’na ve Yoénetim Kurulu biinyesinde olusturulan Komitelere iliskin esaslar Esas
Sozlesme’nin; “Yo6netim Kurulu” baglikli 7. maddest, “Y6netim Kurulu Toplantilar1” baglikli 9.
maddesi, “Sirketi Ilzam” bashkl1 10. maddesi, “Idare Meclisinin Vazifeleri” baslikli 11, maddesi
~ ve “Yo6netim Kurulu Uyelerinin Ucreti” baslikli 12. maddesi ve “Kurumsal Yo6netim Ilkelerine
'I.'Jyum” baslikli 35. maddelerinde yer verilmigtir.

'_',‘@u kgt{,\f’onr_tu urulu en az 5 ve en ¢ok 9 tiyeden olusacak bir yénetim kurulu tarafindan idare
Fve terpsil edi < onetim Kurulu gérev stiresi en az bir y1l en ¢ok ti¢ yildir. :
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Yénetim Kurulu bagimsiz itye nitelikleri, sayisi, segimi, gorev stireleri, calisma esaslar1, gorev
alanlan ve benzeri konular Sermaye Piyasast Kurulu'nun kurumsal yonetime iliskin
diizenlemelerine gore, Yénetim Kurulu igin getirilen ytiksekdgrenim sarti kriteri ise Tiirk Ticaret
Kanunu ve ilgili diger mevzuat hitktimlerine gore tespit edilir.

Yonetim Kurulu her yil olagan genel kurul toplantisindan sonra yapacagi ilk toplantida kendi
tiyeleri arasinda bir bagkan ve bir baskan vekili seger. Yonetim Kurulu, sirket isleri gerektirdikce
bagkan veya baskan vekillerinden birinin daveti ile toplanir. Yonetim kurulunun herhalde ayda
bir defa toplanmasi mecburidir.

Sirketi, [dare Meclisi temsil eder, Sirket tarafindan yapilacak her tiirlil muamelelerin, mukavele,
taahhiit ve senetlerin muteber olabilmesi igin sirketin tinvam altina sirketi temsile yetkili iki
kisinin imza vaz etmesi ile miimk{in olacaktir,

idare Meclisi, sirketi resmi daireler, mahkemeler ve tglincl sahislara karst temsile, sirketin
maksat ve mevzuuna dahil olan her nevi islerin ve hukuki muameleleri sirket adina yapmaga,
sirket mevzuuna dahil gayrimenkul alim ve satimt ile ipotek vesair ayni hak tesis ve fekkine, sulh
olmaya veya hakem tayin etmege, umumi heyete arzolunacak yillik raporu ve senelik hesaplart
tanzim ve tevzi olunacak temettii miktarini umumi heyete teklif etmekle vazifeli oldugu gibi
kanun ve mukavelenamenin tahmil eyledigi isleride ifa eder.

Y&netim Kurulu {iyelerine verilecek iicretler Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi Kanunu ve
ilgili diger mevzuat hitkiimleri ile kurumsal y6netim ilkeleri dikkate alinarak genel kurulca
belirlenir.

Sermaye Piyasast Kurulu tarafindan uygulamasi zorunlu tutulan Kurumsal Yonetim Ilkelerine
uyulur. Zorunlu ilkelere uyulmaksizin yapilan islemler ve alinan yonetim kurulu kararlari
() gegersiz olup esas sdzlesmeye aykir sayulir.

20.14. Her bir pay grubunun sahip oldugu imtiyazlar, baglam ve sinirlamalar hakkinda
bilgi:
Yoktur,

20.15. Pay sahiplerinin haklarinm ve imtiyazlarmn degistirilmesine iliskin esaslar:
Yoktur.

20.16. Olagan ve olaganiistii genel kurul toplantisinin yapilmasina iligkin usuller ile
toplantilara katilim kosullar1 hakkinda bilgi:

Genel Kurul toplantilarina iligkin hiikiimler Esas Sozlesmenin 16., 17, 18., 19, 20, 21., 22. ve
- 23, maddelerinde diizenlenmistir.
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lagan veya olagantistii olarak toplanir. Olagan Genel Kurul sirketin hesap
 itibaren ii¢ ay icerisinde ve yilda en az bir defa toplanir. Sirketin genel kurul
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toplantilarina katilim hakki bulunan hak sahipleri bu toplantilara, Tiirk Ticaret Kanununun 1527
nci maddesi uyarinca elektronik ortamda da katilabilir.

Genel Kurullar irket merkezinde veya Yonetim Kurulunun teklifi tizerine merkez veya subelerin
bulundugu kentlerin elverisli bir yerinde toplanir.

Gerek adi gerekse fevkalade umumi heyet toplantisinda Ticaret Bakanlifi Komiserinin
bulunmasi sarttir. Komiserin giyabinda yapilacak umumi heyet toplantilarinda alinacak kararlar
muteber degildir

Umumi heyet toplantilari ve bu toplantilarindaki nisab TTK’nundaki hiikiimlere tabidir,

Adi ve Fevkalade umumi heyet toplantilarina igtirak eden ortak veya vekillerinin her hisse igin
D bir reyi vardur.

Umumi heyet toplantilarinda reyler agik oylama seklinde kullamilir. Ancak hazir bulunan pay
sahiplerinin temsil ettikleri sermayenin onda birine sahip olanlarin talebi iizerine gizli oylama
yapilir,

Umumi heyet toplantilarinda ortaklar kendilerini ortaklar veya harigten tayin edecekleri bir vekil
vasitasiyla temsil ettirebilirler.

Sirkete ait ilanlar ile Genel Kurul toplant: ilanlari, mevzuat ile dngériilen usullerin yani sira,
miimkiin olan en fazla sayida pay sahibine ulasmay1 saglayacak, elektronik haberlesme dahil, her
tlirlii iletisim vasitasiyla Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili diger mevzuat
hiikiimlerinde belirtilen asgari siireler dikkate alinarak ilan edilir.

( ) 20.17. ihrageimmm yonetim hakimiyetinin el degistirmesinde gecikmeye, ertelemeye ve
: engellemeye neden olabilecek hiikiimler hakkinda bilgi:
Yoktur.

20.18. Paylarmn devrine iliskin esaslar:
Sirket paylar1 sahiplerince Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimleri gergevesinde serbestge devir olunur,

20.19. Sermayenin artirilmasma ve azaltilmasina iliskin esas sbézleymede ongoriilen
2 fisls -202&05““3”“ yasanin gerektirdiginden daha agir olmasi halinde s6z konusu hiikiimler
hakkinda bilgi:
ooy Yoktur

il INEMLI SOZLESMELER
() 30.08,2018 tarihipde Trio Teknik ile grup sirketi Ral Yapi’nin %50 oraninda istiraki olan Ral
f\g.,‘tc..lemu Egitiph, Kurumlar1 A.S. (Ral Acedemia) arasinda, Ral Academia’ya ait Ankara ili
B Ygﬁmrghallu 1|‘§umde yapilacak olan 800 &grenci kapasiteli 11.000.000 TL tutarmda tahmini
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kesif bedeli olan okul ingaati isinin, maliyet + %15 kar kargilig1 ile yapilmast igin anlasmaya
varilmis olup, s6z konusu okul binasinin bulundugu arsanmn 3’te 2’si Ral Yapi Miihendislik’e,
3’te It ise A7 Yapi‘ya aittir.Konu ile ilgili olarak Ral Acedemia’nin s6z konusu okul binasinda
gergeklestirecegi egitim faaliyetleri kapsaminda, Global Kibns Egitim Hizmetleri A.S.’den
lisans alimina iliskin franchising sézlesmesi 24.01.2020 tarihinde imzalanmistir. S6z konusu
okul projesinin %98’i tamamlanmis olup 2020-2021 dénemi igin 6grenci kayitlart alinmaya
baglanmistir. Ral Acedemi tarafindan, sz konusu okul binasinin Ral Yap: Mithendislik ve A7
Yapr’dan kiralanmasi ise temmuz ayinda yaptlmis olup, s6z konusu kiralamaya iliskin kira bedeli
aylik 100.000 TL’nin altina diismeyecek sekilde “Yillik cironun %15’i/12 ay” olarak
belirlenmigtir. Aylik sabit minimum kira bedeli i¢in Yillik TEFE ve TUFE ortalamasi baz
alinarak artis yapilmasi planlanmaktadir.

09.01.2020 tarihinde ise Thragginin bagli ortakhigi Hera Teknik Yap: A.S., T.C. Cevre ve
Sehircilik Bakanligi Toplu Konut [daresi Baskanlig tarafindan 31.10.2019 tarihinde diizenlenen
"Kahramanmaras I1i Dulkadiroglu Ilgesi 624 Adet Konut 1 Adet Ticaret Merkezi ve 1 Adet Cami
Insaatlari ile Altyap1 ve Cevre Diizenlemesi Ikmal Isi yapim isi" kapsaminda 97.460.000 TL ihale
bedelli s6zlesme imzalanmustir,

Ihrage1 tarafindan 31.12.2018 tarihinde satin alinan 2015 model, XCMG/XR220DII Model ve
EN13627:2000/ISO3449:1992LEVERII Seri nolu Fore Kazik [s Makinesi Temmuz 2019-Nisan
2020 tarihleri arasinda ayhk 50.000 TL + KDV(%18) iicret karsihiginda Corsan Mithendislik
[ngaat Sanayi ve Ticaret Ltd. Sti’ne kira szlesmesi karsiliginda kiralanmisgtir,

Ihrag¢1 tarafindan mermer isletme tesisi i¢in Hera Teknik’in tistlendigi Kahramanmaras Projesi
isi kapsaminda 750.000 TL+KDV tutarinda mal satim sozlesmesi 07.04.2020 tarihinde
imzalanirken, Ral Academia ingaati igin de Trio Teknik ile 75.000 TL+KDV mermer satim
sozlesmesi 07.04.2020 tarihinde imzalanmasina karsilik, s6z konusu mermer satislarinin bagl
ortakliklara yapilacak olmasi sebebiyle s6z konus: satis gelirleri elimine edilecektir.

22. IHRACCININ FINANSAL DURUMU VE FAALIYET SONUCLARI HAKKINDA
BILGILER

22.1, ihracgmm Kurulun muhasebe/finansal raporlama standartlari uyarinca hazirlanan
ve izahnamede yer almasi gereken finansal tablolan ile bunlara iliskin bagimsiz denetim
raporlar:

Thragginin, Kurulun muhasebe / finansal raporlama standartlart uyarinca 31.12.2017 tarihli
karsilagtirmali finansal tablolar ve bunlara iliskin dipnotlar Birlesim Bagimsiz Denetim ve
Yeminli Mali Miisavirlik A.S. tarafindan, 31.12.2018 tarihli karsilastirmali finansal tablolar ile
bunlara iligkin dipnotlar Bilgi Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali Miisavirlik A.S. tarafindan,

© 31:12.2019 tarihli karsilastirmali finansal tablolar ile bunlara iliskin dipnotlar Mega Global

Ulwslararast Bagimsiz Denetim A.$. tarafindan denetlenmis ve ilgili bagimsiz denetim raporlar
‘_h%}@rlatynm olup, \lhraggmin  www.ralyatirim.com ve Kamuyu Aydimlatma Platformu’nun

S+ “wiw. kiprorg. tr iftérnet sitelerinden temin edilebilir.



31.12.2017 dénemine iliskin bagimsiz denetim raporu 14.02.2018 tarihinde,

31.12.2018 dénemine iliskin bagimsiz denetim raporu 24.01.2019 tarihinde

31.12.2019 dénemine iliskin bagimsiz denetim raporu 06.03.2020 tarihinde KAP’ta
yayimlanmistir, 31.12.2019 bagimsiz denetim raporuna iliskin gtincelleme yapilarak, 03.07.2020
tarihinde KAP’ta yayimlanmustir.

22.2. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemlerinde bagimsiz denetimi
gerceklestiren kuruluslarin  unvanlary, bagimsiz denetim goriisii  ve denetim
kurulusunun/sorumlu ortak bas denetcinin degiymis olmas halinde nedenleri hakkinda
bilgi:

31.12.2017 tarihli karsilastirmali finansal tablolar ile bunlara iligkin dipnotlar Birlesim Bagimsiz
Denetim ve Yeminli Mali Miisavirlik A.S. tarafindan, 31.12.2018 tarihli karsilagtirmali finansal
tablolar ile bunlara iliskin dipnotlar Bilgi Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali Miisavirlik A.S.,
31.12.2019 tarihli karsilastirmali finansal tablolar ile bunlara iliskin dipnotlar Mega Global
Uluslararas1 Bagimsiz Denetim A.$. tarafindan denetlenmis ve ilgili bagimsiz denetim raporu
hazirlanmstir,

Birlesim Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali Miisavirlik A.9.

Sorumlu Denetgi Ergun Senlik
Adresi Mehmet Akfan Sok. No:57 K:3 Kosuyolu — Kadikdy /
resi .
[stanbul

Telefon (0216) 340 72 55

Fax (0216) 340 72 56

1_nternet Adresi www.bbdenetim.com
yesiiGlunaniies (Eyomel Hazlems Fenton, istanbul Yeminli Mali Miisavirler Odasi
\Meslek Kuruluglart

 Bilgi Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali Miisavirlik A.S.
Sorumlu Denetgi Ercan Ismail UNAL
Mecidiyeksy Mahallesi, Akincibayir Sok. Sukir [s Merkezi

it D:10, 34394 Sisli/Istanbul
Telefon (0212) 288 42 61

Fax (0212) 288 43 61

internet Adresi www.bilgidenetim.com.tr

Uyesi Olunan Profesyonel - N
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31.12.2019  tarihli bagimsiz denetim raporunda yer alan denetgi goriisii:
Goriigiimiize gore, Simirly Olumlu Goriigiin Dayanag: boliimiinde belirtilen konunun etkileri
harig olmak iizere ilisikteki konsolide finansal tablolar, Grup'un 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla
konsolide finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap donemine ait konsolide finansal
performansin ve konsolide nakit akiglarini, Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarina
("TFRS"lere) uygun olarak tiim onemli yonleriyle ger¢ege uygun bir bicimde sunmaktadr.

Sinirli Olumlu Gériisiin Dayanag

Grup'un 2018 yili finansal tablolar: baska bir bagimsiz denetim firmasi tarafindan denetlenmis
ve Grup'un ticari alacaklar: toplaminin 14.430.037.-TL olup toplam aktiflerin %59°u temsil
eltigi, s0z konusu ticari alacaklarin 10.209.228.-TL lik kismun iliskili taraflardan alacag: temsil
ettigi, Grup 'un operasyonel faaliyetlerinin siivekliligini saglayabilmesi alacaklarin tahsilatinda
dnemli gecikmeler olmamasina bagh oldugu kanaatine ulagmistir. 31 Aralik 2019 tarihi
itibariyle ticari ve diger alacaklarin toplami 18.334.248.-TL olup (aktiflerin %66 st temsil
etmektedir.), 14.581.822.-TL si iliskili taraflardan yapilan iliskiden kaynaklanmaktadir. Grup
yonetimi, Ral Yapr Miihendislik A.S. firmasindan olan alacaklar igin 01.01.2019 tarihinden
itibaren %19,5 oranmna gecikme faizi uygulamaya baslamus olup, faaliyetlerin siirekliligi, ticari
ve diger alacaklarin geri kazanilabilirliginin saglanmasina baghidir,

31.12.2018 tarihli bagimsiz denetim raporunda yer alan denetci goriisii:

Gorigiimiize gore, Swurlt Olumlu Goriis 'iin Dayanag boliimiinde belirtilen hususun etkileri
hari¢ olmak iizere, ilisikteki konsolide finansal tablolar Grup 'un 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla
konsolide finansal durumunu Tiirkiye Muhasebe Standartlari’'na (“TMS”) uygun olarak, tiim
dnemli yonleriyle, ger¢ege uygun bir bigimde sunmaktadir.

Sumirh Olumlu Gériigiin Dayanag

31 Aralik 2018 tarihi itibariyle, Grup 'un ticari alacaklari toplami 14.430.037 TL olup toplam
aktiflerin %659 ’sim temsil etmektedir. llaveten soz konusu ticari alacaklarm 10.209.228 TL 'lik
kismi iligkili taraflardan alacag: temsil etmektedir. Grup'un operasyonel faaliyetlerinin
sirekliligini saglayabilmesi, soz konusu alacaklarin tahsilatinda 6nemli gecikmeler olmamasina
baghdur.

31.12.2017 tarihli bagimsiz denetim raporunda yer alan denetci gbriisii:

Gérisumiize gore ilisikteki finansal tablolar, Sirket'in 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla finansal
durumunu ve aym tarihte sona eren hesap donemine ait finansal performansini ve nakit
akislarin, Ttirkive Muhasebe Standartlarina uygun olarak tiim énemli yonlerivle gercege uygun
bir hicimde sunmaktadr.

Bagimsiz denetim kurulusunun/sorumlu ortak bas denetcinin degismis olmasi halinde
nedenleri hakkinda bilgi:

31 \1'2 2017 tarihli finansal tablolar ile bunlara ilisgkin dipnotlar i¢in sorumlu denetim sirketi
Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali Miisavirlik A.S. iken, Sirket denetim komitesinin
yon t m kurulu kararlmu genel kurulda onaylanmasi ile birlikte 2018 yilinda degisiklik
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yapilarak bagimsiz denetim sirketi olarak Bilgi Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali Miisavirlik
A.S. secilmistir.

2019 y1lina iligkin bagimsiz denetim hizmeti igin Sirket denetim komitesinin dnerisi ve ydnetim
kurulu kararinin 27.03.2019 tarihinde yapilan genel kurulda onaylanmas: tizerine 2019 y1l1 igin
degisiklik yapilarak Mega Global Uluslararas1 Bagimsiz Denetim A.S. se¢ilmistir.

2020 yilina iliskin bagimsiz denetim hizmeti i¢in Sirket denetim komitesinin dnerisi ve yénetim
kurulu kararinin 27.03.2020 tarihinde yapilan genel kurulda onaylanmas {izerine 2020 yili igin
degisiklik yapilarak Akademik Bagimsiz Denetim A.S. secilmistir.

22.3. Son finansal tablo tarihinden sonra meydana gelen, ihra¢einin ve/veya grubun
finansal durumu veya ticari konumu iizerinde etkili olabilecek 6nemli degisiklikler (iiretim,
satig, stoklar, siparisler, maliyet ve satis fiyatlari hakkindaki gelismeleri de igermelidir)
veya soz konusu hususlarin bulunmadigr hakkinda ifade:

Yoktur,

22.4. Proforma finansal bilgiler:
Yoktur.

22.5. Proforma finansal bilgilere iligkin bagimsiz giivence raporu:
Yoktur.

22.6. Thraccinin esas sézlesmesi ile kamuya agikladig1 diger bilgi ve belgelerde yer alan kar
payi dagitim esaslari ile izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle
kar dagitimi1 konusunda almis oldugu kararlara iliskin bilgi:

Ihragginin kar dagitim politikasina (KAP) www.kap.org.tr ve Sirketimiz internet sitesi
www.ralyatirim.com {izerinden ulasilabilir.

Thragginin kar dagitim politikas:;
Sirketimizin ilgili yila ait dagitilacak kar1; mevzuat hilkiimleri de géz 6niinde bulundurularak,
yOnetim kurulunun teklifi iizerine genel kurulda pay sahipleri tarafindan belirlenmektedir.

Genel Kurullar her yil hesap bitimini takiben yapilmakta olup, kar dagitim: olmast durumunda
Genel Kurulda alinan dagitim tarihi kararina uygun olarak siiresinde yapilacaktir.

Kar pay1 hesaplamalar1 ve 6demeleri Sermaye Piyasasi Kurulu’nun bu konuda teblig ve ilke
kararlar1 dogrultusunda gergeklestirilir, Son ¢ yilda dagitilabilir kar olusmadigindan kar pay1

oy “ifidcmesi olmamugtir,

Kalm Taksimi (Esas Stzlesme Madde 27)
L\ '-3‘31;ku,1|n kar ve z3rar1 TTK na, Sermaye Piyasasi Kanunu’na ve ilgili mevzuata, vergi kanunlarina
've’ muhasebc 11 vzuatina gore tebp]t edilir. Sirketin genel glderlerlyle ¢esitli amortisman
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bedelleri gibi sirketee ddenmesi veya ayrilmast zorunlu miktar hesap donemi sonunda saptanan
n

gelirlerden indirildikten sonra geriye kalan miktar safi kart olugturulur.

A) Sah Kardan;

1. Odenmis sermayenin beste birini buluncaya kadar TTK nun 466/1 maddesi uyarinca karin %35
nispetinde birinci tertip yedek akg¢e ayrilir.

2. Sirket tiizel kisiligine ait vergiler ve benzerleri diistiriilir.

B) Kalan Kardan;
Sermaye piyasasi kurulunca tesbit olunacak nispet ve miktarda birinci temettii hissesi ayrilir,

C) Bakiyenin kismen veya tamamen ikinci temettii hissesi olarak dagitiimasina donem sonu kari
olarak bilango da birakilmasina kanuni veya ihtiyari yedek akgelere ilave edilmesine &ézel bir
fonda toplanmasina veya fevkalade yedek akge olarak ayrilmasina sézlesme veya ilgili yasa
hitkiimlerine aykirt olmamak kaydiyla sair surette tefrikine genel kurulca karar verilir.

Sermaye Piyasast Kanunu Md. 15/2 uyarinca yasa hitkmii ile ayrilmasi gereken yedek akgeler ile
esas sOzlesmede pay sahipleri i¢in belirlenen birinci temettii ayrilmadikga baska yedek akge
ayrilmasina, ertesi yila kar aktarilmasina yonetim kurulu tiyeleri ile memur miistahdem ve
iscilere kardan pay dagitilmasina karar verilmez. Yonetim Kurulu tiyelerine, memur ve
miistahdemlere ayrilacak miktardan, II temettii olarak hissedarlara dagitilmasina kararlagtirilan
ve kara istirak eden diger kisilere dagitilan paralardan TTK’nin 466 maddesi 2. fikrast 3 numarali
bendi gerefince %10 kesilerek umumi yedek akgeye eklenir.

Karin Tevzi Tarihi (Esas Sozlesme Madde 28)
Kar dagitim tarihi ve sekli Sermaye Piyasast Kurulu tebligleri gozetilerek yonetim kurulunun
teklifi tizerine genel kurulca kararlastirilir, Bu ana s6zlesme hiikiimlerine gore dagitilan karlar

geri alinmaz.

Ihtiyat Akcesi (Esas Sozlesme Madde 29)

Sirket tarafindan ayrilan umumi ihtiyat akgesi sirket sermayesinin %20'sine varincaya kadar
ayrilir. (467 madde hiikiimleri mahfuzdur) Umumi ihtiyat ak¢esinin sermayenin % 20sine balig
olan miktart herhangi bir sebeple azalacak olursa bu miktara varincaya kadar yeniden ihtiyat
akeesi ayrilmaya devam olunur. Umumi ihtiyat akgesi esas sermayenin yarisina gegmedikge
miinhastran zararlarin kapatilmasina, islerin iyi gitmedigi zamanlarda isletmeyi devam ettirmeye,
igsizligin Oniine gegmeye veya neticelerini hafifletmeye elverisli tedbirler alinmas igin sarf
olunabilir.

2017 yilinda kar dagitimi yapimayacagi hususu sirketin 15.03.2018 tarihli olagan genel
kurulunda 2048 yilinda kar dagitimi yapilmayacagr hususu 27.03.2019 tarihli, 2019 yihinda kar
dagitimyapiliniyagagn hususu ise 27.03.2020 tarihli olagan genel kurulunda onaylanmustir.
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22.7. Son 12 ayda ihrageimin ve/veya grubun finansal durumu veya karhilhi@ tizerinde
onemli ctkisi olmus veya izleyen dénemlerde etkili olabilecek davalar, hukuki takibatlar ve
tahkim islemleri veya soz konusu hususlarin bulunmadigr hakkinda ifade:

Son durum itibariyle [hrag¢1 tarafindan agilan veya aleyhine agilmus olan herhangi bir dava
bulunmamakla birlikte [hrageinin bagl ortakligs Hera Teknik Yapt A.S. aleyhine agilmus olan
davalar ve icra takiplerine iliskin bilgiler asagidaki tabloda belirtilmistir.

S6z konusu dava ve icra takipleri halen devam etmekte olup, Hera Teknik tarafindan ihtiyatlilik
gerepi asagida yer alan E:2016/798 esas no.lu ve E:2018/461 esas no.lu davalar hari¢ riskli

davalara karsilik ayrilmis ve finansal tablolara yansitilmigtir.

2019 dénemi iginde ¢aligan hak ve alacaklari toplam 76.386 TL 6deme yapilmustir.

ihragg ve Bagh Ortakhiklarinin Taraf Oldugu Davalar ve Takipler .
Hera Teknik Aleyhine Acilmis Davalar ve Yapilan Takipler
Davali Risk .
Davaci Taraf Mahkeme Dosya No Yil Konusu Gelinen Asama
| Tarafl | - _ Tutan ]
Ash Koca Bir takim isgilik hak ve .
Hase.m Koca Hera ERRATIE 1§ alacaklarinin tahrc,lh‘ 2329 000 Itk derec_e
Ali Koca Teknik | Mahkemesi E:2016/798 amactyla davaci isgi TL mahkemesinde
Latife Koca ) . tarafindan nisbi taleple derdest durumda
Sila Koca o agilmig davadir, i S
istinaf
oL PN ! i H
Mehmet Hera U'sak ".'.V.I‘,:.Ia_ Is¢ilik alacaklarma ait 60,000 mflhkimesg\de
Elma | Teknik MdURIOEN B Rl L N
2019/3151 oldugundan
o _ o beklemededir
[lamsiz icra takibine karg flk derece
Usak Hera | Usak 2. "Asliye Hukuk | itiraz edilmesi nedeniyle | 55.000 mahkemesi karara
Midikoglu | Teknik | Mahkemesi" E: 2018/461 | agilmig olan itirazin iptali TL ¢iktr ve ilam icraya
- talepli davadir. | konu edildi
" acaklaryun il lktores
Tuncay Hera Usalk 2. I3 Mahkemesi an?azl lzrcrilar\]/acn ;S i 10,000 mahkemesi karara
Yedikule | Teknik E:2017/472 4 yla cavacl 1 TL ¢ikti ve ilam icraya
tarafindan nisbi taleple I
konu edildi
acilmis davadr, B |
Bir takim isgilik hak ve _
Yiiksel Hera | Usak 2. "ls Mahkemesi" BllAcal<| AR tah.sml L derege
Degirmenci | Teknik B 201821 amactyla davac is¢i 800 TL mahkemesinde
= - tarafindan nisbi taleple derdest durumda
agtlmis davadir. B B
| Bir takum isgilik hak ve '
. Hera | Usak 1. "is Mahkemesi" alacaklarinin tah_sxhl ' Tk derege
Sadik Sorgun ) amactyla davact is¢i 200 TL mahkemesinde
Teknik E:2018/134 - o Jor .
tarafindan nisbi taleple derdest durumda
_ agilimis davadir, [ =
Bir takim ig¢ilik hak ve ,
o SN ) Hera | Usak 2. "s Mahkemesi® alacaklarinin tah.Slll‘ N ik derec'e
(o £/ V) _Cemgl Can Teknik £ 2018/296 amaciyla davact is¢i 200 TL mahkemesinde
0 R\ N B et T tarafindan nisbi taleple [ derdest durumda
S i i actmis davadir. L -
p Blrrltﬂk;?]]r l.$cl|1|; l;asli(“ve i1k derece
Al Emre Hera | Usak 1. "is Mahkemesi" | ?11?:?1 I‘l; ](T;r\]/a?l cci 400 TL mahkemesi karara
Yilimaz Tekn E: 2017/471 amaciyla Cavact 15¢ cikti ve ilam icraya
2 4 s Wb, tarafindan nisbi taleple konu edildi
o Y, = ¥ = agtlnig davadir, | B I
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22.8. izahnamede yer verilen denetime tabi tutulmus diger bilgiler:
Yoktur.

23. IHRAC VE HALKA ARZ EDILECEK PAYLARA {LISKIN BILGILER

23.1. fhrag edilecek ve/veya borsada islem gorecek paylarin [SIN (ulusiararasi menkul
kiymet tanimlama numarasi) veya baska benzer tanimlama kodu bilgisi dahil tiir ve
gruplarna iligkin bilgi:

~ Pay .
ACLEY Sayisinin [lill:;nl:?ny:ll Sermayeye
Grubu | Hamiline | imtiyazlar | Pay Sayis1 | Grup Pay Toplam (TL) yey

H o,
Oldugu Sayisina Degeri RUERIEY)

] i | Oram (%) (TL) _ B
[ - Hamiline | Yoktur | 42.000.000 | %200 | 1,00 | 42000000 | %66,67

fhrageinin 21.000.000 TL olan ¢ikarilmis sermayesi bedelli sermaye artirimla 42.000.000 TL
tutarinda nakit karsilign olmak tizere 63.000.000 TL’ye ¢ikartilacaktir, Ortaklarimiza nakit
karsilipt artiilacak sermaye karsiligt 42.000.000 TL nominal degerli hamiline yazili pay
verilecektir.

Ortaklarimiza nakit karstign artinlacak sermaye kargihigy hamiline yazili paylar igin
TRABISAS91B7 ISIN kodlu paylar verilecektir.

I¢ kaynaklardan sermaye artirimi bulunmamaktadir.

23.2. Paylarmn hangi mevzuata gore olusturuldugu:
[hragginin paylart Sermaye Piyasast mevzuati kapsaminda olusturulmustur.

23.3. Paylarin kaydilestirilip kaydilestirilmedigi hakkinda bilgi:
Ortakhigimiz  paylan kaydilestirme ~esaslari cergevesinde MKK  nezdinde kaydi olarak
tutulmaktadir.

23.4. Paylarin hangi para birimine gore ihra¢ edildigi hakkinda bilgi:
Paylar Tiirk Lirasi cinsinden satisa sunulacaktir.

23.5. Kisitlamalar da dahil olmak iizere paylara iligkin haklar ve bu haklar1 kullanma
prosediirii hakkinda bilgi:
fhrag edilecek paylar, ilgili mevzuat uyarinca pay sahiplerine asagidaki haklari saglamaktadir:

[Kardan Pay Alma Hakki (SPKn md. 19):
f__il-'rk-':{ genel kurulu tarafindan belirlenecek kar dagitum politikalari gergevesinde ve ilgili mevzuat
- _!Tfﬁi(ﬁnw"l;;;rine uygun olarak dagitilan kardan pay alma hakki bulunmaktadir.

{2 {5 \= I‘
- ((:T)Ii'luk J;:muullan tarih:
o ihiagtedilen paylat herhangi bir kar pay1 dagiim tarihi itibariyle, ihrag ve iktisap tarihleri dikkate
wfalisizin diger paylarla hirlikte€sit olarak kar payt alma hakki elde eder. 7,
'll hiustas m'm ) 27 L. 173



b) Zaman asimur:

Ortaklar ve kara katilan diger kimseler tarafindan tahsil edilmeyen kar pay1 bedelleri ile ortaklar
tarafindan tahsil edilmeyen temettii avansi bedelleri dagitim tarihinden itibaren bes yilda zaman
asimina ugrar, Zaman agimina ugrayan temettli ve temettii avanst bedelleri hakkinda 2308 sayili
Sirketlerin Miruru Zamana Ugrayan Kupon Tahvilat ve Hisse Senedi Bedellerinin Hazineye
intikali Hakkinda Kanun hitkiimleri uygulamr. 2308 sayili Sirketlerin Miiruru Zamana Ugrayan
Kupon Tahvilat ve Hisse Senedi Bedellerinin Hazineye Intikali Hakkinda Kanun’un 1.
Maddesinin 2. Fikrast uyarinca bahsolunan menfaat ve bedelleri miiruruzaman miiddetlerinin
bitmesinden itibaren ti¢ ay iginde mahalli malsandigina vermege mecburdurlar.

Bedelsiz pay olarak dagitilan kar paylarinda zaman agimi bulunmamaktadir.

¢) Hakkin kullanimina iligkin smirlamalar ve bu hakkin yurt disinda yerlesik pay sahipleri
tarafindan kullanim prosediirii:

Yurtdisinda yerlesik pay sahipleri, yurtiginde yerlesik pay sahipleri ile aynt haklara sahiptir. Kar
pay1, dagitim tarihi itibariyle mevcut paylarin tiimiine, bunlarin ihrag ve iktisap tarihleri dikkate
alinmaksizin esit olarak dagitilir, Hakkin kullanima iligkin herhangi bir sinirlama yoktur,

d) Kar pay1 oram veya hesaplanma yéntemi, tdemelerin dénemleri ve kiimiilatif mahiyette
olup olmadig:

Kar pay!r orani, hesaplama yontemi ve &demelere iliskin prosediirlerde Sermaye Piyasasi
Mevzuat: ile T.C. Kanunlan ve Sirket esas sézlesmesine uyulur. Esas sozlesme uyarinca, kar
pay! igin zorunlu bir oran ve ddemelerin dénemini/dénemlerini ve kiimiilatif olup olmayacagi
konusunda bir belirleme yapilmamuigtir.

Kar pay1 dagitiminda imtiyazl pay bulunmamaktadir.

Ortakhiktan Ayriima Hakki (SPKn md. 24, 11-23.3 sayith Onemli Nitelikteki islemler
‘ ’ ‘ve Ayrilma Hakki Tebligi):

Onemli nitelikteki iglemlere iliskin genel kurul toplantisina Katilip da olumsuz oy kullanan ve
muhalefet serhini toplanti tutanagina isleten pay sahipleri, paylarini sirkete satarak ayrilma
hakkina sahiptir.

Ortakliktan Cikarma ve Satma Hakki (SPKn md. 27, {I-27.1 sayil Ortakhktan Cikarma
ve Satma Haklar: Tebligi):

Pay alim teklifi sonucunda veya birlikte hareket etmek de dahil olmak iizere bagka bir sekilde
sahip olunan paylarin sirketin oy haklarinin Kurulca belirlenen orana veya daha fazlasina
ulasmasi durumunda, paya sahip olan bu kisiler acisindan azinlikta kalan pay sahiplerini sirketten

“¢ikarma hakki dogar. Bu kisiler, SPK tarafindan belirlenen stire icinde, azinlikta kalan ortaklarin
paylarinm iptalini ve bunlar karsiligi ¢ikarilacak yeni paylarin kendilerine satilmasint sirketten
S lalep ddebilirler. Cikarma hakkinm dogdugu durumlarda, azinlikta kalan pay sahipleri agisindan
v ;:a_i;_tnla'ﬂu:k[u dogar. Bu pay sahipleri Kurulca belirlenen stire icinde, paylarimn adil bir bedel

~2 Bursifinda satin _;\ilnunasnn, oy haklarinin Kurulca belirlenen orana veya daha fazlasina sahip

ol gercek veya tijzel kisilerden ve bunlarla birlikte hareket edenlerden talep edebilirler.

Q7
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Tasfiyeden Pay Alma Hakki (TTKn md. 507):
Sirketin sona ermesi halinde her pay sahibi, esas s6zlesmede sona eren sirketin mal varhiginm
kullanilmasina iliskin, baska bir hiikkiim bulunmadigi takdirde, tastiye sonucunda kalan tutara

pay1 oraninda katilir.

Bedelsiz Pay Edinme Hakk: (SPKn md. 19):
Sirketin sermaye artirmlarinda, bedelsiz paylar artirim tarihindeki meveut paylara dagitilir.

Yeni Pay Alma Hakki (TTKn md. 461, kayith sermaye sistemindeki ortakliklar i¢in SPKn
md. 18, 11-18.1 sayilh Kayith Sermaye Sistemi Tebligi):

Her pay sahibi, yeni ¢ikarilan paylari, mevcut paylarinin sermayeye oranina gore, alma hakkin
haizdir. Kayitl: sermaye sisteminde, ¢ikarilan paylar tamamen satilarak bedelleri 6denmedikge
veya satilamayan paylar iptal edilmedik¢e yeni pay ¢ikarilamaz.

Genel Kurula Davet ve Katilma Hakki (SPKn md. 29, 30, TTKn md. 414, 415, 419, 425,
1527):

Genel kurula katilma ve oy kullanma hakki, pay sahibinin paylarini herhangi bir kurulus
nezdinde depo etmesi sartina baglanamaz. Paylar kayden izlenen halka agik ortakhklarin genel
kurul toplantilarina, yénetim kurulu tarafindan MKK’dan saglanan pay sahipleri listesi dikkate
almarak olusturulan hazir bulunanlar listesinde ad: yer alan pay sahipleri katilabilir. Bu listede
adi bulunan hak sahipleri kimlik gostererek genel kurula katilirlar,

Oy Hakki (SPKn md. 30, TTKn md. 434):

Her pay sahibi sadece bir paya sahip olsa da en az bir oy hakkini haizdir.

Ihragginin yapilacak olagan ve olagantistii genel kurul toplantilarinda her bir pay sahibinin 1 oy
hakk1 vardir.

Bilgi Alma ve Inceleme Hakki (SPKn md. 14, TTKn md. 437):

Finansal tablolar, konsolide finansal tablolar, ydnetim kurulunun yillik faaliyet raporu,
denetleme raporlari ve yonetim kurulunun kir dagitim 6nerisi, genel kurulun toplantisindan en
az 3 hafta énce, sirketin merkez ve subelerinde, pay sahiplerinin incelemesine hazir bulundurulur.
Bunlardan finansal tablolar ve konsolide tablolar bir yil siire ile merkezde ve subelerde pay
sahiplerinin bilgi edinmelerine agik tutulur, Her pay sahibi, gideri sirkete ait olmak lizere gelir
tablosuyla bilangonun bir suretini isteyebilir, Pay sahibi genel kurulda, yénetim kurulundan,
sirketin isleri; denetcilerden denetimin yapilma sekli ve sonuglari hakkinda bilgi isteyebilir. Bilgi
verme ylikiimii, sirketin bagli sirketlerini de kapsar, Verilecek bilgiler, hesap verme ve diirtistlik
ilkeleri bakimindan 6zenli ve gergege uygun olmalidir.

'i"]]fﬂj\_!):IVﬂSl Ag¢ma Hakki (TTKn md. 445-451, kayith sermaye sistemindeki ortakliklar i¢in

i-ymgu\ d. 18/6, 20/2):

A_"I/';.’
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veya haklari ihlal edilen pay sahipleri, kararnin ilanindan itibaren otuz giin iginde ortaklik
merkezinin bulundugu yer ticaret mahkemesinde iptal davasi agabilirler.

Kusurlarma ve durumun gereklerine gore zararlar sahsen kendilerine yiikletilebildigi Sletide
yénetim kurulu tiyeleri ve hazirladiklart raporlarla simirlt olarak bagimsiz denetimi yapanlar, ara
donem finansal tablolarinin gergegi diiriist bir sekilde yansitmamasindan veya mevzuat ile
muhasebe ilke ve kurallarina uygun olarak diizenlenmemis olmast nedeniyle dagitilan kér pay:
avanstnin  dogru olmamasindan dogan zararlar i¢in ortakliga, pay sahiplerine, ortakhk
alacaklilarina ve ayrica dogrudan dogruya olmak tizere kar payt avansinin kararlagtinldigi veya
odendigi hesap dénemi iginde pay iktisap etmis bulunan kisilere karst sorumludurlar. Hukuki
sorumluluk doguran hallerin varligs halinde, pay sahipleri ve yonetim kurulu tiyeleri tarafindan
kararin ilanindan itibaren otuz giin iginde, iptal davas agilabilir,

Genel kurul toplantisinda hazir bulunup da karara olumsuz oy veren ve bu muhalefetini tutanaga
gegirten, toplantida hazir bulunsun veya bulunmasin, olumsuz oy kullanmis olsun ya da olmasin;
¢agrinin usuliine gore yapilmadigini, giindemin geregi gibi ilan edilmedigini, genel kurula
katilma yetkisi bulunmayan kisilerin veya temsilcilerinin toplantiya katilip oy kullandiklarini,
genel kurula katilmasina ve oy kullanmasina haksiz olarak izin verilmedigini ve yukarida sayilan
aykirliklarin genel kurul kararinin alinmasinda etkili oldugunu ileri stiren pay sahipleri, kanun
veya esas sozlesme hiikiimlerine ve ¢zellikle dirtistliik kuralina aykirt olan genel kurul kararlar
aleyhine, karar tarihinden itibaren {i¢ ay iginde iptal davasi agabilirler.

Azmlik Haklar1 (TTKn md. 411, 412, 439):

Sermayenin en az yirmide birini olusturan pay sahipleri, yonetim kurulundan, yazilt olarak
gerektirici sebepleri ve giindemi belirterek, genel kurulu toplantiya ¢agirmasini veya genel kurul
zaten toplanacak ise, karara baglanmasini istedikleri konular1 giindeme koymasini isteyebilirler.
Pay sahiplerinin ¢agr veya giindeme madde konulmasina iliskin istemleri ydnetim kurulu
tarafindan reddedildigi veya isteme yedi is glinii iginde olumlu cevap verilmedigi takdirde, ayn
pay sahiplerinin basvurusu tizerine, genel kurulun toplantrya ¢agrilmasina sirket merkezinin
bulundugu yerdeki asliye ticaret mahkemesi karar verebilir.

Genel kurulun ozel denetim istemini reddetmesi halinde, sermayenin en az yirmide birini
olusturan pay sahipleri veya paylarinin itibari degeri toplamu en az bir milyon Tiirk Liras: olan
pay sahipleri {i¢ ay i¢inde sirket merkezinin bulundugu yer asliye ticaret mahkemesinden ozel
denet¢i atamasini isteyebilir.

Ozel Denetim Isteme Hakkr (TTKn md. 438):

Her pay sahibi, pay sahipligi haklarimin kullanilabilmesi igin gerekli oldugu takdirde ve bilgi
~almg veya inceleme hakki daha 6nce kullanilmigsa, belirli olaylarin vzel bir denetimle agikliga
'_-"-]:,‘:(:\_-"jﬁ{.\&_g{slma51nl, giindemde yer almasa bile genel kuruldan isteyebilir. Genel kurul istemi

e aylarshy sirket veya her bir pay sahibi otuz giin i¢inde, sirket merkezinin bulundugu yerdeki
.' '._E\_J&:tl:ﬂj),-i:-i;tic;ij'cl malikemesinden bir 6zel denetgi atanmasint isteyebilir.
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23.6. Paylarin ihracina iliskin yetkili organ kararlart:

Thragginin 13.09.2019 tarih ve 28 sayih yonetim kurulu karart ile Ral Yapr Mihendislik A.S."nin
hisselerinin  tamamunin 37.000.000 TI. bedelle satin alinmasina ve satmm alma isleminin
finansmani i¢in de Sirketimizin 21.000.000 TL olan ¢ikarilmis sermayesinin %200 oranmda
bedelli olarak 42.000.000 TL nakden artisla 63.000.000 T1.’ye ¢ikarilmasina karar verilmis olup,
Sermaye Piyasast Kurulu'nun VII-128.1 sayili Pay Tebligi'nin 12. maddesinin 6. fikras: geregince
yapilacak bedelli sermaye artinmindan elde edilecek fonun sirketin meveut sermayesini agmasi
ve iliskili taraflara olan ve ortakhiga nakit digindaki varlik devirlerinden kaynaklanan borcun
odenmesinde kullanilacak olmast sebebiyle séz konusu islemin 6nemli nitelikte islem arasinda
saytlmas1 dogrultusunda, sz konusu %200 oranindaki bedelli sermaye artirimina iliskin karar
Sirketin 08.10.2019 tarihli olaganiistii genel kurulunda onaylanmis ve ayriima hakk: siireci de
tamamlanmus, bununla birlikte sirketin kayith sermaye tavaninin 50.000.000 TL’de 90.000.000
TL’ye ¢ikarilmas: da alinacak sermaye artiriminin kosulu olarak yerine getirilmistir,

S6z konusu karar ve uygulamalan takiben [hragginin 14.05.2020 tarih ve 15 sayili Yonetim
Kurulu Karari ile;

Ihrageinin 90.000.000 TL kayith sermaye tavam igerisinde 21.000.000 TL olan ¢ikarilmis
sermayesi 42.000.000 TL tutarinda (%200) nakden artirilarak 63.000.000 TL’ye ¢ikartilmasina,
mevcut ortaklarin yeni pay alma haklarinin kullandirilmasina, artirillan sermayeyi temsil eden
paylarm hamiline yazili olarak ihra¢ edilmesine, yeni pay alma haklarinin 15 giin stireyle |
TL’den kullandirilmasina, kalan paylarin ise nominal degerden dustik olmamak iizere Borsa
Birincil Piyasa’da olusacak fiyat tizerinden 2 isgiinii siireyle satilmasina, kalan paylarin Borsa
[stanbul Birincil Piyasa'da satilmasini takiben kalan paylar olmast halinde s6z konusu paylarin
Riza Kandemir tarafindan satin alinacaginin taahhiit edilmesine karar verilmistir.

23.7. Halka arz edilecek paylar iizerinde, paylarin devir ve tedaviiliinii kisitlayici veya pay
sahibinin haklarini kullanmasina engel olacak kayitlarm bulunup bulunmadigmna iliskin
bilgi:

Yoktur.

</

24. HALKA ARZA ILiSKIN HUSUSLAR
24.1. Halka arzin kosullari, halka arza iliskin bilgiler, tahmini halka arz takvimi ve halka
arza katilmak i¢in yapilmasi gerekenler
24.1.1. Halka arzin tabi oldugu kosullar:
Sirketimizin 13.09.2019 tarih ve 28 sayili yonetim kurulu karar ile Ral Yapr Miihendislik
A.S.nin hisselerinin tamaminin 37.000.000 TL bedelle satin alinmasina ve satin alma isleminin
finansmant igin de Sirketimizin 21.000.000 TL olan ¢ikarilmis sermayesinin %200 oraninda
hedelli olarak 42.000.000 TL nakden artigla 63.000.000 TL’ye ¢ikarilmastna karar verilmis olup,
Serinaye Piyasast Kurulu'nun VII-128.1 sayili Pay Tebligi'nin 12. maddesinin 6. fikras geregince
R '\"-\’\,'-.'ili"lll{f\:.'il|i bedelli sermaye artirrmindan elde edilecek fonun sirketin mevecut sermayesini agmasl
i (\ ".-‘;\-'ej iligkili taraflara fflzm ve ortakliga nakit disindaki varlik devirlerinden kaynaklanan boreun
N ..-__fiil.[k.‘ll[_Iit.‘:%'mtlt.‘ kullgtillacak olmasi sebebiyle s6z konusu islemin dnemli nitelikte islem arasinda

R T
" rs_}‘; <> !
L davsfmast dogrulthsunda, stz konusu %200 oranindaki bedelli sermaye artirimina iligkin karar
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Sirketin 08.10.2019 tarihli olaganiistii genel kurulunda onaylanmis ve ayrilma hakki siireci de
tamamlannis, bununla birlikte sirketin kayitli sermaye tavaninin 50.000.000 TL de 90.000.000
TL.’ye ¢ikarilmast da alinacak sermaye artiriminin kosulu olarak yerine getirilmigtir.

Bu hususlar disinda, sermaye artirimina iliskin izahname SPK onay1na tabi olup, bagka bir kurum
onayina tabi degildir.

211‘2. Halka arz edilen paylarm nominal degeri:

P —— _
Nama/ | Pagriay;)s;nm Bir Paym | pobtam | Sermayeye
Grubu| Hamiline |Imtiyazlar | Pay Sayisi S lsmp Ol?,anl Nominal (”{‘)L) Orqm)(/"/y)
Oldugu ay (oj‘) Degeri (TL) Y

0. —

| - | Hamiline Yoktur |42.000.000|  200% 1,00 42.000.000

Thrageinin 21.000.000 TL olan ¢ikarilmis sermayesi bedelli sermaye artirnimiyla 42.000.000 TL
tutarinda nakit karsilig: olmak tizere 63.000.000 TL’ye ¢ikartilacaktir,

Ortaklarimiza nakit karsihg artinlacak sermaye karsihigi 42.000.000 TL nominal degerli
hamiline yazili pay verilecektir.

%200 oraninda bedelli sermaye artinmu ile ihrag edilecek 42.000.000 TL nominal degerli
hamiline yazili paylarin sermaye artirim sonrast olusacak 63.000.000 TL’lik sirket sermayesine
orant %66,67 olacaktir,

24.1.3. Halka arz siiresi ile halka arza katidhm hakkinda bilgi:

24.1.3.1. Halka arz siiresi ve tahmini halka arz takvimi:

Izahnamenin ilanim takip eden 10 giin iginde yeni pay alma haklarinin kullaniminin baslatiimasi
zorunludur. Yeni pay alma haklarimin kullanim siiresi 15 giin olacaktir. Yeni pay alma hakk:
kullamim stiresi, bitis tarihinin resmi tatile rastlamast durumunda izleyen igglinti aksami sona
erecektir. Bu siirenin baslangic ve bitis tarihleri KAP (www.kap.org.tr) araciligiyla kamuya
duyurulacaktir. Yeni pay alma haklarinin kullanilmasindan sonra kalan paylar 2 (iki) isgtini
siireyle BIAS’ ta satisa sunulacaktir. Satisa sunulacak paylarin nominal tutar1 ve halka arz tarihleri
tasarruf sahiplerine satis duyurusu ile Ortakligin internet sitesi (www.ralyatirim.com), KAP’ta

(www.kap.org.ir) ve Info Yatirim’in internet sitesinde (www.infoyatirim.com) ilan edilecektir.

Yeni pay alma haklarinin kullaniimasi ve kalan paylarin Borsa’da halka arzindan sonra kalan pay
olmast halinde, s6z konusu paylar Borsa’da satig stiresinin bitisini takip eden 3 (ii¢) is glinii iginde
halka arz fiyatinin ortalamasindan asag1 olmamak tizere bedelleri tam olarak ve nakden 6denerek
Riza Kandemir tarafindan satin alinacaktir.

...24.1.3.2, Halka arza bagvuru siireci
WL "_.‘-'iu_i'm yoantemi ve bagvuru sekli:
o~ _Méwfu; pay sahipleri, yeni pay alma hakiarini 1,00 TL nominal degerli pay i¢in 1,00 TL nominal
'_:r.I'c:Z{I;:r 'L'|",}‘,L'rimic|1 kullanacaklardir,
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Yeni pay alma haklarinn kullanimindan sonra katan kisim ise SPK nimn I[-35.2 Sermaye Piyasasi
Araclarinin Satist Tebligi'nde yer alan “Borsa’da Saug”™ yontemi ile nominal degerden asagi
olmamak tizere BIAS Birincil Piyasada olusacak fiyattan satilacaktir.

Bu sermaye artitminda riighan haklarmin kullanimindan sonra kalan paylardan satin almak
suretiyle ortak olmak isteyen tasarruf sahiplerinin satig siiresi iginde Borsa [stanbul’da islem
yapmaya yetkili kuruluglardan birine bagvurmalari gerekir. Borsa [stanbul’da islem yapmaya
yetkili kuruluslarin listesi BIAS, TSPB ve SPK’nin internet sitelerinde yer almaktadir.

BIST’te islem yapmaya yetkili yatirim kuruluglarinin listesi Borsa [stanbul A.S.’nin internet
sitesi www.borsaistanbul.com “Uyeler” baslikli bslimiinde yer almaktadir. Borsa [stanbul
A.S.’nin telefon numarast 0212 298 21 00°dur.

b) Pay bedellerinin 5denme yeri, sekli ve siiresine iligkin bilgi:
Pay bedelleri, Is Bankasi Kizilay Ticari Subesi nezdinde sermaye artirrminda kullanilmak tizere
{hrag¢1 adina agtlan TR65 0006 4000 0014 3960 0304 82 no’lu 6zel banka hesabina yatirilacaktir.

Yeni pay alma haklarmi kullanmak isteyen ve paylan Merkezi Kaydi Sistemde yetkili kuruluslar
nezdinde yatirim hesaplarinda muhafaza ve takip edilen ortaklarimiz, yeni pay tutarin1 yukarida
belirtilen banka subesinde agilan hesaba MKK tarafindan aktariimak tizere, yeni pay alma hakki
kullanim stiresi i¢inde tam ve nakit olarak yetkili kuruluslar nezdindeki yatirim hesaplarina
yatiracaklardir.

Bu sermaye artiriminda yeni pay alma hakkini kullanmak istemeyen ortaklanimiz, bu haklarini
yeni pay alma hakki kullanim siiresi igerisinde Borsa’da riichan haklart kupon pazarinda
satabilirler. Yeni pay alma haklariin kullanimindan sonra kalan paylar iki is giinl stireyle,
nominal degerden asagi olmamak {izere Borsa Birincil Piyasa’da olusacak fiyattan satilacaktr.

Bu sermaye artiriminda pay almak suretiyle ortak olmak isteyen tasarruf sahiplerinin satig stiresi
icinde Borsa Istanbul A.S.’de islem yapmaya yetkili borsa tiyesi kuruluglardan birine
bagvurmalart gerekmektedir. Pay bedelleri satis islemini yiiriiten borsa tiyesi Info Yatirim
tarafindan tahsil edildik¢ce 6zel banka hesabina yatiilacakur.

Yeni pay alma haklart kullanildiktan sonra Borsa Birincil Piyasa’da satig1 yapilan paylarin takasi
T + 2 giin sonra Takasbank / MKK nezdinde gergeklestirilecektir.

¢) Bagvuru yerleri:
Yeni pay alma haklari 24.1.10. boliimiinde belirtildigi sekilde kultamlacaktir.

.Y eni pay alma haklarnin kullammindan sonra kalan paylardan pay almak suretiyle ortak olmak

I*\l syen tasarruf sahiplerinin satig stiresi iginde Borsa fstanbul A.S.’de islem yapmaya yetkili

\IHHIH$| ardan biri ipe hagvurmalart gerekmektedir.
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Borsa'da islem yapmaya yetkili kuruluglarim adres ve telefonlarma iliskin bilgi Borsa Istanbul
(www.borsaistanbul.com), TSPB (www.tspb.org.tr) ve SPK’min (www.spk.gov.tr) internet

sitelerinde yer almaktadir.

Halka arz edilecck paylara iliskin aracilik islemleri Info Yatirim tarafindan yapilacaktir,

Halka Arza Aracilik Eden Kurulug | Info Yatirim Menkul Degerler A.S.
Adresi Kugtepe Mah. Mecidiyekdy Yolu Cad. No:14 K:8-9

- Mecidiyekdy - Sisli /Istanbul i
Telefon - 1 (0212)319 26 00 - o
Fax o (0212) 324 84 26
Internet Adresi | www.infoyatirim.com |

d) Paylarin dagitim zaman ve yeri:
Halka arzdan pay alan ortaklarimizin s6z konusu paylari Sermaye Piyasast Mevzuati
cergevesinde MKK nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenmeye baglanacaktir.

24.1.4. Halka arzin ne zaman ve hangi sartlar altinda iptal edilebilecegi veya
certelenebilecegi ile satis basladiktan sonra iptalin miimkiin olup olmadigina dair agiklama:
Halka arzin iptali; halka arzin baglangicindan &nce Ihragginin acze diismesi, konkordato teklif
etmesi, iflas davasi agilmasi, tastiyeye girmesi, varliklarimin dnemli bir boliimiinii elden
¢tkarmasi, izahname ve tasarruf sahiplerine satig duyurusunda yer alan bilgilerin gergege aykirt
hale gelmesi sonucunu doguracak degisikliklerin ortaya ¢ikmasi hallerinde miimkiindiir.

Ayrica SPK’nin [1-5.1 sayih “Izahname ve [hrag Belgesi Tebligi”nin 24. maddesi hitkmii geregi,
izahname ile kamuya agiklanan bilgilerde satisa baslamadan 6nce veya satis siiresi igerisinde
yatirimcetlarin yatinm kararlarim etkileyebilecek degisikliklerin veya yeni hususlarin ortaya
¢tkmasi halinde bu durum Thrager veya yetkili kurulus tarafindan yazili olarak derhal Kurula
bildirilir. Degisiklik gerektiren veya yeni hususlarin ortaya ¢ikmast halinde, Thraggi veya
ihragcinin uygun goriisti tizerine yetkili kuruluglar tarafindan satis siireci durdurulabilir, Bu
durum yazili olarak derhal Kurula bildirilir. Satis siireci Thrager veya yetkili kuruluslar tarafindan
durdurulmaz ise, gerekli goriilmesi halinde Kurulca satis siirecinin durdurulmasina karar
verilebilir.

Degisiklik gerektiren veya yeni hususlarin ortaya ¢ikmasi halinde, satis siireci durdurulabilir.
Degistirilecek veya yeni eklenecek hususlar bildirim tarihinden itibaren yedi is giinii i¢inde
SPKn’da yer alan esaslar ¢er¢evesinde SPK tarafindan onaylanir ve izahnamenin dedisen veya
yeni eklenen hususlara iliskin kisimlart yayunlanir,

“Regigiklik veya yeni hususlarim yayimlanmasindan énce pay satin almak i¢in talepte bulunmus
calan yatinmetlar, izahnamede yapilan ek ve defiisikliklerin yayimlanmasindan itibaren iki is

"giinti igerisinde taleplerini geri alma hakkina sahiptir.

C 24 1S, Karsilynamayan taleplere ait bedeller ile yatirnmedar tarafindan satis fiyatinim
Tizerind¢ ddenen tutarlarin iade sekli haklkinda bilgi: P Al GRS ¢ B
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h), Belli kigilere tahsis edilen paylarm ayriayri nominal deger ve sayist:

Birincil Piyasa’da gergeklesecek satis [fiyati tzerinden satis yapilacagindan, yatirimetlar
tarafindan satis fiyatinm tizerinde bir bedel ddenmesi veya kargilanamayan talep durumu séz
konusu olmayacaktir.

24.1.6. Talep edilebilecek asgari ve/veya azami pay miktarlari hakkimda bilgi:

Ortaklar, {hraggida sahip olduklart paylarmin %200 oraminda bedelli pay alma haklarin
kullanabileceklerdir. Yeni pay alma haklarimn kullanilmasindan sonra kalan paylarm halka
arzinda yatirimeilarin satin almast i¢in bir sinirlama bulunmamaktadir. Talep edilebilecek pay
adedi 1 TL nominal degerli paylar ve katlari seklinde olacaktir.

24.1.7. Yatirnmailarin satin alma taleplerinden vazge¢me haklarmna iligkin bilgi:

SPKn’nun 8 inci maddesi uyarinca, izahname ile kamuya agiklanan bilgilerde, satisa baglamadan
dnce veya satis stiresi iginde yatirimeilarin yatirim kararint etkileyebilecek degisiklik veya yeni
hususlarin ortaya ¢ikmasi halinde durum ihrag¢r veya yetkili kurulug tarafindan en uygun
haberlesme vasitasiyla derhal Kurula bildirilir,

Degisiklik gerektiren veya yeni hususlarin ortaya ¢ikmasi halinde, satis stireci durdurulabilir.

Degistirilecek veya yeni eklenecek hususlar bildirim tarihinden itibaren yedi is giinl iginde
Sermaye Piyasasi Kanunu’nda yer alan esaslar ¢ergevesinde Kurulca onaylanir ve izahnamenin
degisen veya yeni eklenen hususlara iligkin kism1 yayimlanir.

Degisiklik veya yeni hususlarin yayimlanmasindan dnce pay satin almak igin talepte bulunmusg
olan yatirimeilar, izahnamede yapilan ek ve degisikliklerin yayimlanmasindan itibaren iki is
giinii i¢inde taleplerini geri alma hakkina sahiptirler.

24.1.8. Paylar: teslim yontemi ve siiresi:
fhrag edilecek paylar kaydilestirme esaslar gergevesinde MKK tarafindan hak sahipleri bazinda
kayden izlenecek olup, paylarin fiziki teslimi yapilmayacaktir.

24,1.9. Halka arz sonuglarinmn ne sekilde kamuya duyurulacagi hakkinda bilgi:

Halka arz sonuglar1, Kurulun sermaye piyasast araglarinin satigina iligkin diizenlemelerinde yer
alan esaslar gercevesinde dagitim listesinin kesinlestigi glinii takip eden iki iy giint icerisinde
Kurul’'un 6zel durumlarm kamuya agiklanmasina iligkin diizenlemeleri uyarinca kamuya
duyurulur.

24.1.10. Yeni Pay Alma Hakkina iligkin Bilgiler

a) Yeni pay alma haklarmm lasitlamip lasitlanmadig, kisitlandiysa kisitlanma
nedenlerine iliskin bilgi:
Yoktur,

2 Yoktar. N
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¢) Yeni pay alma hakkimn kullamlmasindan sonra kalan paylar i¢in tahsis karar
alimp alimmadigy:
Yoktur.

d) Yeni pay alma haklari, asagida belirtilen bagvuru yerlerinde, ilan edilccek tarihler
arasinda, 15 giin siireyle kullandirilacaktir. Bu siirenin son giiniiniin resmi tatile rastlamasi
halinde, yeni pay alma hakki kullanim siiresi, izleyen is giinii aksami sona erecektir.

Bir payin nominal degeri 1,00 TL olup, 1,00 TL'den satiga sunulacaktir. Yeni pay alma
haklar1 Sirket tarafindan daha sonra KAP araciligiyla kamuya duyurulacak tarihler arasinda 15
giin siireyle kullandirilacaktir. Bu sermaye artiriminda yeni pay alma haklarini kullanmak isteyen
tasarruf sahiplerinin, yeni pay alma hakki kullanim stiresi icerisinde paylarmin bulundugu araci
kuruma basvurmasi gerekmektedir.

e) Ortaklarin, ¢ikarilmis sermayedeki mevcut paylarina gore yeni pay alma orani:
%200

f)  Pay bedellerinin §denme yeri ve sekline iliskin bilgi:

Pay bedelleri, Is Bankas: Kizilay Ticari Subesi nezdinde sermaye artirimimda kullaniimak
tizere [hragel adma agilan TR65 0006 4000 0014 3960 0304 82 no’lu 6zel banka hesabina
yatirilacaktir.

Yeni pay alma haklarini kullanmak isteyen ve paylart Merkezi Kaydi Sistemde yetkili kuruluslar
nezdinde yatirim hesaplarinda muhafaza ve takip edilen ortaklarimiz, yeni pay tutarini yukarida
belirtilen banka subesinde agilan hesaba MKK tarafindan aktarilmak tizere, yeni pay alma hakki
kullanim siiresi iginde tam ve nakit olarak yetkili kuruluglar nezdindeki yatirim hesaplarina
yatiracaklardir.

g) Bagvuru sekli ve paylarin dagitim zamani ve yeri:

i)  Yeni pay alma haklarini kullanmak isteyen ortaklarimizdan,

a. Paylan dolasimda olmayanlar yeni pay tutarint hesaplarinin bulundugu aract kurumlar
veya ihrager araciligiyla

b. Paylan dolagimda olanlar ise yeni pay tutarini hesaplarinin bulundugu araci kurumiar
araciligryla

yeni pay alma hakki kullanim stiresi i¢inde tam ve nakit olarak yatiracaklardir,

i) Belirtilen yeni pay alma hakki kullanim stresi i¢inde pay bedellerinin ddenmemesi
halinde, yeni pay alma hakk: kullanilamayacaktir.

iii) Bu sermaye artinminda yeni pay alma hakkin kullanmak istemeyen ortaklarimiz, yeni

~-pity-alma hakk: kullanim siiresi icinde bu hakkini satabilirler.

7 < h) Kullamlmayan yeni pay alma haklarinin nasil degerlendirilecegine iligkin bilgi:

‘Bu kermaye,artinminda yeni pay alma hakkini kullanmak istemeyen ortaklarmiz, bu
Ikl § eni pay alma hakki kullanim siiresi iginde satabilirler.

/
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Yeni pay alma haklarinin kullanimindan sonra kalan paylar iki is giinii stireyle, nominal
degerden asaft olmamak tizere Borsa Birincil Piyasa’da olugacak fiyattan satilacaktir.

Yeni pay alma haklarimin kullanimi ve kalan paylarin Borsa’da halka arzindan sonra
satilamayan pay kalmas: halinde, paylarin Borsa’da satig siiresinin bitisini takip eden 3 (li¢) is
glinti iginde halka arz fiyatiin ortalamasindan asagi olmamak tlizere Riza KANDEMIR
tarafindan bedelleri tam ve nakden ddenerek satin alinacaktir.

24.1.11, Satin alma taahhiidiinde bulunan gergek ve/veya tiizel kisilerin ady, iy adresleri ve
bir payin satin alma fiyati ile bu kisilerin ihrag¢gr ile olan iliskisi hakkinda bilgi:
Satin Alma Taahhiidiinde Bulunan: Riza KANDEMIR

Adres: Varlik Mah. Yakacik Sok No:11/1 Yenimahalle/Ankara

Bir Payin Satin Alma Fiyati: Artirilan sermayeyi temsil edecek paylarin yeni pay alma hakki
stireci ve paylarin Borsa’da halka arzindan sonra kalan satilamayan kisminin, paylarin Borsa’da
satis siiresinin bitisini takip eden 3 (iig) is giinii iginde halka arz fiyatinin ortalamasindan agag
olmamak iizere Riza KANDEMIR tarafindan bedelleri tam olarak ve nakden ddenerek
satin alinacag taahhiit edilmistir.

Taahhiitte Bulunanlarla Olan Iliskisi: Thragginin yénetim kurulu bagkanidur.

24.1.12. Varsa tasarruf sahiplerine satiy duyurusunun ilan edilecegi gazeteler:

Tasarruf sahiplerine satis duyurusu yalnizca Ortakligin internet sitesi (www.ralyatirim.com),
KAP’ta (www.kap.org.tr) ve Info Yatirim’in internet sitesinde (www.infoyatirim.com) ilan
edilecektir,

24.1.13. Halka arz nedeniyle toplanan bedellerin nemalandirilip nemalandirilmayacag;,
nemalandirilacaksa esaslar:
Nemalandirilmayacaktir.

24.1.14, Halka arzda igsel bilgiye ulagabilecek konumdaki kigilerin listesi:

~Adi Soyadl B Sirket

Ahmet Zorlu

_Rmiﬁandemlr |

Ral Yatmm Holding A.S.

Ral Yatirrm Holding A.S.

Atahan Yasin Aras

Ral Yatirim Holding A.S.

Hakan Karaca

_ Biilent Ayhan
Favfun Ecev1t
Ibrahlm OLvurt
~ Sibel GOk’llp
Namlk Kemal Gokalo
_______ Meh_me_t_?_wa Gokalp

[ Mehmet Ali Gokalp
Biilent Kirtmli

Ral Yatirim Holding A.S.

~Ral Yatirim Holding A.S.
~ Ral® Yatinim Holding A S.

Ral Yatirim Holding A.S.

- i ~ AygaGokalp

info Yatlrlm Menkul Degerler A.S.
Info Yatmm Menkul Deﬁer]er A5
~ info Yatr m Menkul Degerler A. S
info Yatirim Menkul Degerler A.S.
info Yatirim Menkul Deger ler A. S

info Yatirrm Menkul Degerler A 5.

Lyan Sovgas

I[-'- _ ll\/asAele -
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[nfo Yatirim Menkul Degierler A5,
info Yatrun Menkul Degerler A.S.
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Ender $1h_in

Tamer Akbal

Mchimet Asqmglu

Vahit Vardar

Engin Emre Segen

Hasan Tuna Cetinkaya |

Info Yatirm Menkul Dwulu /\ ‘w

In(o Yatirim Menkul Degerler A. §

Info Yatirim Menkul Degerler A5,

~Yusuf Ali Alan info ~_Info Yaturim Menkul Degerler A.S. __ |
__A_[per Ozklm___ B info Yatirim Menl_\_ulDegerlel AS. -

Info Yatirnn Menkul Degierler AS.

info Yatirim Menkul Degerler A.$.

Mehmet Mert Yilmaz
Umut Kurcan

info Yatirim Menkul Degerler A.S.

info Yatmm Menkul Degerler A.S.

o Sibel Giin Info Yatirim Menkul Degerler A.S. |
Hiiseyin Giiler info Yatirim Menkul Degerler A.S. ]
Hiimeyra Odabasg info Yatirim Menkul 11 Degerler A.S.
Ergun Senlik Birlegim Baélmslz Denetim ve Yemmh Mali Musavwllk AS.
Ercan ismail Unal Bilgi Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali Musavirlik A.S.
_ Birsen Ugar Mega Global Uluslararasi Bagimsiz Denetim A.S.

24.2. Dagitim ve tahsis plani:

24.2.1. Thra¢einm bildigi 6l¢iide, ihragemin ana hissedarlari veya yonetim kurulu iiyeleri
ile yonetimde soz sahibi kisilerin yapilacak halka arzda istirak taahhiidiinde bulunma
niyetinin olup olmadigi veya herhangi bir kisinin halka arz edilecek paylarin yiizde
besinden fazlasina taahhiitte bulunmaya niyetli olup olmadigina iligkin bilgi:

[zahnamenin 24.1.11 maddesinde belirtildigi lizere Riza Kandemir’in satin alma taahhiidi
bulunmaktadir.

24.2.2. Talepte bulunan yatirimcilara, halka arzdan aldiklart kesinlesmis pay miktarimimn
bildirilme siireci hakkinda bilgi:
Halka arzdan pay almak i¢in bagvurduklari aract kurumdan 6grenebileceklerdir.

24.3. Paylarn fiyatinin tespitine iligkin bilgi

24.3.1. 1-TL nominal degerli bir paym satis fiyat1 ile talepte bulunan yatirimeinin
katlanacag maliyetler hakkinda bilgi:

Yeni pay alma haklarinin kullanim1 1,00 TL nominal degerli pay i¢in 1,00 TL’den, yeni pay alma
haklarinin kullanimindan sonra kalan paylar ise nominal degerden asagi olmamak tizere Borsa
Birincil Piyasa’da olusacak fiyattan satilacaktr.

Talepte bulunan yatirimeilar basvurduklari aract kurumun aractlik komisyonu, masraf, hizmet
ficreti gibi iicretlendirmelerine tabi olacaktir. MKK tarafindan aract kuruluslara tahakkuk ettirilen
ve pay tutari tizerinden hesaplanan hizmet bedeli araci kurumlarin uygulamalarina istinaden
yatirimcilardan tahsil edilebilir.

info Yatinm, MKK tarafindan sermaye artirimi i¢in aract kuruma yansitilan hizmet bedelini
. miigierilerine yansitmakta olup, Info Yatirim’in ayrica yatirimetlardan talep edecegi komisyon

AL lmmn giderler asagldakl tabloda gosterilmistir.

i L) Hesa Sermaye Piyasasi Yatrmenm Baska ‘ |
(R - Acm!l) AMCII‘"):] Mly(‘K"ya Aract Kurulustaki | EFT Damga piser I
' Ucreti Vi Ucreti Hesabina Virman Ucreti | Vergisi ©
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24.3.2. Halka arz fiyattmin tespitinde kullamilan yéntemler ile satis fiyatimn belirli
olmamasi durumunda halka arz fiyatimin kamuya duyurulmasi siireci ile halka arz
fiyatimin veya fiyat tespitindeki kriterlerin belirlenmesinde kimin sorumlu olduguna dair
bilgi:

Yeni pay alma haklarinim kullanimi nominal degerden, yeni pay alma haklariimn kullanimindan
sonra kalan paylar ise nominal degerden asagi olmamak iizere Borsa Birincil Piyasa’da olusacak
fiyattan satilacaktir. Satigta, Sermaye Piyasast Kurulu’nun [1-5.2 sayili Sermaye Piyasast
Araglarinin Satigt Tebliginde yer alan “Borsa’da Satis” yontemi kullanilacaktir.

Yeni pay alma haklarmnin kullanim stiresi 15 giin olup, tasarruf sahiplerine satig stiresi 2 is
giiniidiir. Tasarruf sahipleri i¢in satis siiresinin baslangig ve bitis tarihleri [hracginin
(www.ralyatirim.com), KAP (www.kap.org.tr) ve yetkili kurulusun (www.infoyatirim.com)
internet sitelerinde ilan edilecek tasarruf sahiplerine satis duyurusunda belirtilecektir.

24.3.3. Yeni pay alma hakk: kisitlanmigsa yeni pay alma hakkinin kisitlanmasidan dolay:
menfaat saglayanlar hakkinda bilgi:
Yeni pay alma haklari kisitlanmamaktadir,

24.4, Aracilik Yiiklenimi ve Halka Arza Aracihk
24.4.1. Halka arza aracilik edecek yetkili kuruluslar hakkinda bilgi:

Yeni pay alma haklarinin kullanilmasindan sonra kalan paylarin satisina aracilik edecek_kurulus:

Halka Arza Aracilik Eden Kurulus info Yatirim Menkul Degerler A.S.
Adresi Kustepe Mah. Mecidiyekdy Yolu Cad. No:14 K:8-9
- Mecidiyekdy - Sisli /Istanbul -
Telefon - (0212) 319 26 00
| Fax (0212) 324 84 26 i o
Internet Adresi - www.infovatirim.com

24.4.2. Halka arzin yapilacagi iilkelerde yer alan saklama ve 6deme kuruluslarmm isimleri:
Paylarin ihrag ve satig islemleri Tiirkiye Cumhuriyeti’nde gergeklestirileceginden, paylarin
saklama, takas ve 6deme islemleri Takasbank ve MKK tarafindan gergeklestirilecektir.

24.4.3. Aracilik tiirii hakkinda bilgi:
info Yatinm, sermaye artirimina aracilik islemlerini “En lyi Gayret” aracilin ile gergeklestirecek
olup, bu dogrultuda herhangi bir yiiklenim s6z konusu degildir,

Yiiklenimde Bulunulan Yiiklenimde
L i Paylarin Bulunulmayan Paylarin
alka . Halka A
Olusturulmugsa . Nominal Hllk.q Gl Nominal 2 .a e
= . Aracihgm - Edilen . Edilen
Yetkili Kurulus Konsorsiyumda S Degeri Degeri
ki Pozi Tiiri (TL) Paylara (TL) Paylara Oram
o pitn Orani (%) (%)
info Yatirim Menkul En lyi 42.000.00
g 100,00
Degerler A.S. i Y oktur Gayret Yoktur Yoktur 0 _

N\ ¥ ;34 H Aracilik sézlesmesi hakkinda bilgi
AP ﬁ;-bk i Kurulug olgn Info Yatiim ile [hraggr arasinda 14.05.2020 tarihinde “Sermaye Artirimi

Argeihk Sozlesmesi” imzalanmigtir, En iyi gayret aractlifit ile gergeklestirilecek sermaye artirnm
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stiresi igerisinde ortaklarca kullaniimayan yeni pay alma haklar nedeniyle kalan paylarin Borsa
Birincil Piyasa’da satist Info Yatirim tarafindan yapilacaktir.

24.5. Halka arza iliskin ilgili gercek ve tiizel kisilecrin menfaatleri:
Halka arzdan 6nemli tutarda menfaati olan gergek veya tiizel kisi yoktur. Sirket vzkaynak, Info
Yatirim ise aracilik komisyonu elde edecektir.

Halka arzdan ¢nemli menfaati olan Info Yatinm haricinde danismanlar bulunmamaktadr.
Sermaye artirimuinin taraflari arasinda ¢atigan herhangi bir menfaat bulunmamaktadir. Yetkili
Kurulusun sermaye artirimi nedeniyle elde edecegi komisyon hari¢, dogrudan ya da dolayli
olarak sermaye artiriminin basarisina baglannus bir ekonomik ¢ikari bulunmamaktadir. Yetkili
Kurulus ile Ihrag¢inmn sermayesinin %5 ve daha fazlasina sahip pay sahipleriyle aralarinda
herhangi bir anlasma bulunmamaktadir.

25. BORSADA ISLEM GORMEYE LiSKiN BILGILER

25.1. Paylarin Borsada islem gormesi i¢in bagvuru yapilip yapilmadigi ve biliniyorsa en
erken islem gorme tarihleri:

Thragginin paylarn Borsa istanbul A.S. Ana Pazar Grup 2°de RALYH koduyla islem gérmektedir.
Sirket paylar1 Borsa’da islem gorduigil igin sermaye artinminda ihrag edilen paylar yeni pay alma
haklarmmn  kullandiriimaya bagladigi birinci gtin itibariyle MKK’da gerekli islemlerin
yapilmasim miiteakip Borsa’da islem gOrmeye baslayacaktir.

Paylart Borsa kotunda bulunan ortakliklarin bedelli ve/veya bedelsiz sermaye artirimlar
nedeniyle ihrag edecekleri paylari, sermaye artirimi sonucu olugan yeni sermayenin Ticaret
Sicili’ne tescil edilmesini takiben bagka bir islem ve karar tesis edilmesine gerek kalmaksizin
Borsa kotuna alinir.

25.2, ihrag:q,mm ayni grup paylarimn borsaya kote olup olmadiina/borsada islem goriip
gormedigine veya bu hususlara iliskin bir bagvurusunun bulunup bulunmadigmna iliskin
bilgi:

30.10.1996 tarihinden itibaren Borsa istanbul’da BISAS koduyla islem goren ihrage1 paylart,
Borsa Yonetim Kurulu’nun 18.05.2016 tarihli karar ile 23.05.2016 tarihinden itibaren Yakin
[zleme Pazari’'nda islem goriirken,  Sirket paylarimin  Yakin  Izleme Pazari'ndan
Ana Pazar'a gegmesi i¢in Borsa Istanbul’a yapilan bagvuru 25.03.2019 tarihinde kabul edilerek,
sirket paylar1 27.03.2019 tarihinden itibaren Ana Pazar'da islem gormeye baslanustir. Sirketin
unvan degisikligine bagli olarak islem kodu 02.04.2018 tarihi itibariyle RALYH olarak
degistirilmistir.

BIST’te islem gérenler diginda meveut durumda Thragginin; ihrag ettigi, borsalarda islem géren
herhangi bir sermaye piyasasi araci veya bu hususlarla ilgili bir basvurusu bulunmamaktadir.
Bt Fzahname kapsaminda ihrag edilecek paylar da Borsa’da islem gérecektir,
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23.3. Borsada iglem gérmesi amaclanan paylarla es zamanh olaralk;

- 86z konusu paylarla aym grupta yer alantarm tahsisli/nitelikli yatirimeilara satiga
konu edilmesi veya satin alinmasmin taahhiit edilmesi veya,

- Ihragginm bagka bir grup payinm veya sermaye piyasast araglarimin tahsisli/nitelikli
yatirmetilara satisa ya da halka arza konu edilmesi durumunda

bu islemlerin mahiyeti ve bu islemlerin ait oldugu sermaye piyasasi araglarmin sayisi,
nominal degeri ve 6zellikleri hakkinda ayrmtih bilgi:
Yoktur,

23.4. Piyasa yapici ve piyasa yapiciligin esaslar:
Yoktur.

26. MEVCUT PAYLARIN SATISINA {LISKIN BILGILER iLE TAAHHUTLER
Ihrageinin hakim ortaklan Riza Kandemir ve Ahmet Zorlu tarafindan sahip olunan paylar
karsiliginda rtighan haklarinin tamaminmn kullamimasi sonucunda elde edilecek paylarin 2 yil
stireyle Borsa’da satilmayacagma, séz konusu paylarm Borsa disinda mevzuat hitktmlerine
uygun olarak satilmasi halinde, borsa cdhsinda satilan paylar alanlarin da sintrlamaya tabi oldugu
hususunu ilgili kisilere de bildirecegine dair taahhiitname verilmistir.

27. HALKA ARZ GELiRI VE MALIYETLERI

27.1. Halka arza iligkin ihragginm clde edecegi net gelir ile katlanacagi tahmini toplam ve
pay basina maliyet:

Ihraca iliskin toplam maliyetin 225.000 TL olacag tahmin edilmektedir. Tamami nakit karsilig
ihrag ve halka arz edilecek 1 TL nominal degerli paylarin toplami 42.000.000 TL olup, bu
durumda ihrag ve halka arz edilecek pay basina diigen maliyet 0,00536 TL’dir.

Sermaye Arttrim Maliyeti (TL)

SPK Ucreti 84.000,00
Borsa Kotasyon Ucreti _ 13.230,00
MKK Ihraget Hizmet Bedeli | 22.050,00
Aracihik Komisyonu 78.750,00
Rekabet Kurumy _16.800,00
Digier | 1007000 |
| Toplam M:llim_‘_ - 225.000,00
Halka Arz Edilecek Pay Adedi 42.000.000,00

Pay Bagina Maliyet 0,00536

Meveut ortaklarin yeni pay alma haklarini tamamen kullanmalar: durumunda halka arzdan elde
edilecek tahmini nakit girigi 42.000.000 TL olacak olup; tahmini toplam maliyet sonrasi elde
edilmesi tahmin edilen net nakit girisi 41.775.000 TL olacaktir.

27.2. Halka arzin gerckeesi ve halka arz gelirlerinin kullanim yerleri:
[hrageinin 8zkaynaklarim giiglendirmek amaciyla yapilan sermaye artirimundan 225.000 TL
olmasi beklenen masraflar ¢iktiktan sonra elde edilmesi planlanan 41.775.000 TL tutarindaki
kaynagm Ihragginin 29.07.2020 tarih ve 23 saytli sermaye artinmindan clde cdilecek fonun
.- dullamm yerlerine iligkin yonetim kurulu kararinda belirtildigi tizere;
s~ 37.000.000 TL ik kismi 08.10.2019 tarihli Olaganiistii Genel Kurul my!;w}; -'-iuj_da satin alma
&{ ‘{,;:h'a,rnr: l?:(:-lhu!_ cdilen Ral Yam Miihendislik A$. hisselerinin tamammm. sal| 1}/;:|I'1nmasmda,
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= -"_Hrrkulm ana pay saluplen disindaki pay sahiplerinin sermaye artiriminda y I ('[

- 4.775.000 TL'lik kismu ise Ihragg1 ve baglhi ortakliklart Hera Teknik ve Trio Teknik tarafindan
asagida detaylr olarak belirtildigi sekilde kultanilacaktir,
e 1.125.000 TL’lik kismi Thrageinin sahip oldugu Mermer Isletme Fabrikasina yapilacak
hammadde ahmlarinda,
° 250.000 TL’lik kism Thraggumin isletme sermayesi ihtiyacinda,
* 2.500.000 TLlik kismt Hera Teknik’in yiiriitmekte oldugu Kahramanmaras projesinin
finansmaninda,
* 500.000 TL’lik kisnu Hera Teknik’in banka kredi Gdemelerinde,
° 250.000 TL'lik kismi Hera Teknik’in isletme sermaye ihtiyacinda,
» 150.000 TL’lik kismi ise Trio Teknik’in igletme sermayesi ihtiyacinda kullanilacaktir,

28. SULANMA ETKIiSi

28.1. Halka arzdan kaynaklanan sulanma etkisinin miktar: ve yiizdesi:

Bu béliimde yapilan hesaplamalar %200 oraninda bedelli sermaye artirimina tiim yatirimeilarin
yeni pay alma haklarim kullanacag varsaynm ile yapildig igin, gerceklesecek durum sonucu
yapilacak hesaplamalarda bazi farkliliklar olabilir.

Mevcut tiim pay sahiplerinin sermaye artiriminda yeni pay alma haklarmin tamammn
kullanmalar durumunda sulanma etkisi %1,89 olacaktir. o -

Sermaye Sermaye

Artirim Oncesi | Artirim Sonrasi
Halka Arz Fiyati - 1LOOTL
Halka Arz Edilecek Pay Adedi 42.000.000 TL
[hraca lligkin Maliyet B 225.000 TL
Halka Arz Hasilat) - 42.000.000 TL
Net Hasilat 41.775.000 TL
Ozkaynak (31.12.2019) 21.497.174 TL | 63.272.174 TL
Cikarilmig Sermaye 21.000.000 TL, | 63.000.000 TL
Pay Bagina Deflter Deperi 1,0237 TL _ 10043 TL
Mevceut Ortaklar igin Pay Bagina Sulanma Etkisi (T L) N ) 0,0194 TL
Mevcut Ortaklar igin Pay Bagia Sulanma Etkisi (%) ) 1,89%

28.2. Meveut hissedarlarin halka arzdan pay almamalart durumunda (yeni pay alma
haklarim kullanmamalar) durumunda) sulanma etkisinin tutar ve yiizdesi:

Sirketin ana pay sahiplerinden Riza Kandemir ve Ahmet Zorlu tarafindan sahip olduklari paylar
kapsammda riigchan haklariin  tamaminin kullanilacagr konusunda 22.06.2020 tarihli

taahhiitname verilmistir,

Ihragemnin ana pay sahiplerinden Riza Kandemir ve Ahmet Zortlu haricindeki diger pay
sahiplerinin yeni pay alma haklarin hi¢ kullanmamalari ve kullanilmayan yeni pay alma haklari
sebebiyle kalan paylarn tamamimin Borsa Birincil Piyasa’da satilmasi durumunda sulanma
etkisi;

: fiii"u;glnm 29.07.2020 tarihli kapanus fiyatt olan 21,36 TL ya gore %200 bedelli sermaye artirm
sanrasy bolinmils pay fiyat 7,7867 TL ye ((21,36+2,00)/(1+2)=7,7867) lullzllf\ gelmektedir,
ay alma haklarmm

'hn {ullcmm ATIIAS] ' > kalan paylanmn tamaminun satisimn Birincil Piyjida’da 7, 7867 TL'den
97 ol ares (14
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satilmasi  halinde sulanma etkisi, meveut ve yeni ortaklar icin asagidaki  sekilde
hesaplanmaktadir.

Sermaye ' Sermaye

Artitim Oncesi | Artirtm Sonrasi
Halka Arz Fiyat | ) 1 77867 TL
Halka Arz Edilecek Pay Adedi - - | - 42.000.000_'ﬁ_
ihraca iligkin Maliyet ) 1 443282 TL |
Halka Arz Hasllatr B | | 151141212 TL
Net Hasilat B 150.697.930 TL
Ozkaynak (31.12.2019) N _ 21497.174 TL | 172,195,104 TL
Cikarilmis Sermaye - 21.000.000 TL | 63.000.000 TL
Pay Bagina Defter Degeri ) - 1,0237 TL 2,7333 TL |
Mevcut Ortaklar i¢in Pay Bagina Sulanma Etkisi (TL) 1,7096 TL
Mevcut Ortaklar igin Pay Bagia Sulanma Etkisi (%) ~167,00% |
Yeni Ortaklar i¢in Pay Basina Sulanma Etkisi (TL) - 5,0534 TL
Yeni Ortaklar i¢cin Pay Basina Sulanma Etkisi (%) - 64,90%

29. UZMAN RAPORLARI VE UCUNCU KiSILERDEN ALINAN BILGILER

29.1. Halka arz siirecinde ihraggiya damismanlik yapanlar hakkinda bilgiler:

Halka arz siirecinde Ihragei ile imzalanan sermaye artirinu aracihik sézlesmesi cer¢evesinde
danismanlik hizmeti veren yetkili kurulus Info Yatirim’dur.

29.2. Uzman ve bagimsiz denetim raporlar ile ii¢iincii kisilerden alinan bilgiler:

Bu izahname; sektér yayinlarindan ve herkese agik diger bilgi kaynaklarindan elde edilmis
tarihsel pazar verilerine ve dngdriilere yer vermektedir. [zahnamede tigtincii sahis bilgilerinin
kullamldig1 yerlerde, o bilgilerin kaynagi belirtilmistir. Bu gibi tg¢iincti sahis bilgilerinin
izahnamede dogru bir bigimde aktarilmis oldugunu teyit ederiz. Bununla birlikte; sektor
yayinlarinda veya diger herkese agik bilgi kaynaklarinda tigiincii sahislarca verilen bilgilerin
glivenilir oldugu distiniilmekle birlikte, bagimsiz bir dogrulama isleminden de gegirilmemistir.

Thrager, bildigi ve ilgili tiglineii sahsin yayinladip bilgilerden kanaat getirebildigi kadariyla,
ag¢iklanan bilgileri yanlig ve yaniltict hale getirecek herhangi bir eksikligin bulunmadigini ve s6z
konusu bilgilerin aynen alindigini beyan eder.

31.12.2017 tarihli karsilagtirmali finansal tablolar ile bunlara iliskin dipnotlar Birlesim Bagimsiz
Denetim ve Yeminli Mali Misavirlik A.S. tarafindan, 31.12.2018 tarihli karsilastirmali finansal
tablolar ile bunlara iliskin dipnotlar Bilgi Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali Miisavirlik A.S.
tarafindan, 31.12.2019 tarihli karsilagtirmali finansal tablolar ile bunlarla iliskin dipnotlar Mega
Global Uluslararast Bagimsiz Denetim A.S denetlenmis ve ilgili bagimsiz denetim raporlan
hazirlanmistir,

LY | Bagimsiz Denetim ,
ile w1 D 9 1 3 51l
peFingnsal Bagimsiz l)eru?tlm Bagimsiz Denetim Kurulusunun Sorumlu Sy
= Tablo Kurulusunun Ticaret y e /
N\ :Déndini Unv: Kurulugunun Adresi Ortak Bag Denetgisinin Sonu
(<) :D ”L_»"“ nvam | Adi Soyadi . c
II”I-?. - r_' 3 Birlesim Bagimsiz Denetim | Mehmet Akfan Sok. No:57 _
_ 3o r_\“‘.:_'t‘;\.‘mmf 've.Yemiiji Mali Musavirlik | K:3 Kosuyolu ~ Kadikéy / Ergun SENL;IK Olumlu
et N 2‘ ' o VAS. | Istanbul b g
~lime g A' t '— . y e ———— = = i " = .
sl ZUZU 98 24 i1



I . T N R e |
5 Bilgi Bagunsiz Denctim ve Memdlyekoy‘ Mah'{,l“?b_li ]
ik - Gl Yeminli Mali Misavirlik Akincibayirt Sok, Skiir ly Ercan Ismail UNAI S
Aralik 2018 " g ¥ Merkezi D:10, 34394 e [ Olumiu
- L - Sisli/Istanbul | ==} ]
| Kasiklr Mahallesi, Hanmmseti
Lg;ikm}lé Mega Global Uluslararast | Sk A'I.d'as Villa_larl No:49/D Birsen UCAR Sll:llrzlllu
Bagimsiz Denetim A.S. ‘ Usktidar /Istanbul |

lhragginin maddi duran varliklarinm degerlemesine iligkin olarak hazirlanan gayrimenkul
degerleme raporlart Net Kurumsal Gayrimenkul Degerleme ve Damismanlik A.S. tarafindan
hazirlanmastir.

lhragginin bedelli sermaye artirimindan elde edilecek kaynak ile satin almay1 planladigi Ral Yapt
Miihendislik A.$.’nin degerine iliskin 11.09.2019 tarihli degerleme raporu Invest AZ Yatirim
Menkul Degerler A.S. tarafindan, 27.07.2020 tarihli degerleme raporu ise Alnus Yatirim Menkul
Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir.

Bu izahnamede Ihragginin iginde bulundugu sektore iligkin olarak gériisleri sunulan uzman kisi
veya kuruluglar ile finansal tablolar denetleyen bagimsiz denetim kuruluslarinin Thragg ve/veya
iligkili sirketleri ile higbir iligkisi olmadig: gibi [hrager ve/veya iliskili sirketleri tarafindan ihrag
edilen menkul kiymetlere veya bunlar elde etme hakk: veren ya da taahhiit eden opsiyonlara
sahip degildirler. Aym Kkisiler, Ihrag¢t tarafindan daha 6nce istihdam edilmemisler ya da
Ihraggidan herhangi bir ticret almamuglardir. Thragginin ydnetim ve denetim organlarindan
herhangi birinde tiye olmamiglardir. Ayrica bu kisi veya kuruluglarin (yetkili kurulus olan Info
Yatiim Menkul Degerler A.$. disindaki) sermaye artirimina aracilik eden yetkili kurulus olan
Info Yatiim ile de herhangi bir baglantilari bulunmamaktadir.

Kullanilan Uzman raporlari sunlardir:
-INTES Insaat Sektorii Raporlar
-KPMG Ingaat Sektorel Bakis Raporu
-TUIK GSYH ve isgiicii Istatistikleri

INTES, Tiirkiye insaat Sanayicileri isveren Sendikasi, Adres: Yildizevler Mah., 4. Cad. 719. Sok.
No:3, Yildiz Cankaya, Ankara, Telefon: +90 312 441 43 50, https://intes.org.tr/

KPMG Tirkiye, Adres: Is Kuleleri, Kule 3, Kat:2-9 Levent, 34330 Besiktag/Istanbul, Telefon:
+90 212 316 60 00, www.kpmg.com.tr

TUIK, Tirkiye Istatistik Kurumu, Adres: Devlet Mah. Necatibey Cad. No:114 06420
Cankaya/Ankara, Telefon: +90 312 454 70 00, http://www.tuik.gov.tr
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30. ISTIRAKLER HAKKINDA BILGILER
30.1. Konsolidasyona dahil ecdilenler hari¢ olmak iizere ihra¢gimin finansal yatirnmlar
hakkinda bilgi:

Ihragginin uzun vadeli finansal yatinmlar altinda siuflandirtlan ve iflast gergeklesen Gisad Dig
Ticaret A.S. unvanli sirkette %0,282 oraminda pay1 karsiligr 294.780 TL.’lik sermaye tutarinin
tamamu igin karsihik ayrilmistir.

Istirak : Oladan _ Son Yil |
Ticaret | Faaliyet | ve Oy | istirak S avesi | Yedekl Faali ‘etgl‘erden Izlenen | Sermaye Alman/
Unvani Alani Hakkir | Tutar ermayest edelder | Fanlly Deger | Taahhiidii | Alinacak

Kar / Zarar

_ ) Orani ) ) Temettii

Gisad Dig Dy

Ticaret $ %0,282 | 294.780 | 50.000.000 0 Yoktur Yoktur
AS. Ticaret

31. PAYLARILE ILGILI VERGILENDIRME ESASLARI

Asagida 9zetlenmekte olan esaslar borsada islem gérecek paylann elde tutulmast ve elden
¢tkilmast sirasinda elde edilecek kazang ve iratlarin vergilendirilmesi hakkinda genel bir bilgi
vermek amaciyla yiiriirliikte bulunan vergi mevzuati dikkate alinarak hazirlanmigtir. Vergi
mevzuatinin ileride degisebileceginin hatta mevzuatin geriye yénelik olarak da degisebileceginin
g0z oniinde bulundurulmasim ve &zellikli durumlarda yatirimeilarin vergi danismanlarina
danismasi gerektigini hatirlatmak isteriz.

Paylardan elde edilecek kazang ve iratlarin vergilendirilmesinde yatinmcilarin gergek kisi veya
kurum olmasinin yaninda tam mikellet veya dar miikellef olmalari da 6nem arz etmektedir.

Tam Miikellef Dar Miikellef Ayrimi

Gergek Kisiler A¢isindan

Gelir Vergisi Kanunu tiglincii ve takip eden maddelerinde Tirkiye’de yerlesik gergek kisilerin
ve Resmi Daire ve miiesseselere veya merkezi Tiirkiye'de bulunan tesekkiil ve tesebbiislere bagli
olup adi gegen daire, miiessese, tesekkiil ve tesebbiislerin isleri dolayisiyla yabanci
memleketlerde oturan Tirk vatandaglarinin Tiirkiye iginde ve disinda elde ettikleri kazang ve
iratlarin tamamu tizerinden vergilendirilecegi belirtilmistir.

Gelir Vergisi Kanunu uygulamasinda Medeni Kanuna gore ikametgaht Ttirkiye’de bulunanlar ile
bir takvim y1l1 iginde Tiirkiye'de devamli olarak alti aydan fazla oturanlar yerlesik sayilmakta ve
tam mikellef esasinda Tiirkiye iginde ve Tiirkiye disinda elde ettikleri gelirlilerin tamami
lizerinden vergilendirilmektedirler.

Tiirkiye’de yerlesik olmayan gergek kisiler ise sadece Tirkiye kaynakli gelirleri tizerinden dar
miikellefiyet esasinda vergilendirilirler.
b, I\ urumlar Ag¢isindan
= _::\!\m umlar Vergisi Kanunu’nun birinci maddesinde sayilan kurumlardan kanuni veya is merkezi
{ k ) drkiye'de bulun: wlar tam mikellef olarak degerlendirilir ve gerek Tiirkiye icinde gerckse de
IHlkl\l_ diginda ¢lde ettikleri kazanglarin tamami {izerinden vergilendirilirl e
i
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Kanuni merkezleri ve fiili yénetim merkezlerinin her ikisi de Tiirkiye'de bulunmayanlar ise dar
miikellel olarak degerlendirilir ve sadece Tiirkiye'de elde ettikleri kazanclart {izerinden
vergilendirilirler.

Hisse senetlerinin elden ¢ikariimasi karsihginda saglanan kazanglarin vergilendirilmesi
01.01.2006 Tarihinden itibaren iktisap Edilen ve Borsada islem Géren Hisse Senetleri:
Bankalar ve arac1 kurumlar takvim yilinin tiger aylik dénemleri itibariyle;

i.Alm satimimna aracilik ettikleri hisse senetlerinin alis ve satis bedelleri arasindaki fark
lizerinden,

i. Aracilik ettikleri hisse senetlerinin ddiing islemlerinden saglanan gelirler lizerinden;
%0 oraninda vergi tevkifati yapacaklardir.

Tam ve dar miikellef gergek kisi ve kurumlar igin bu oran %0 olarak uygulanr.

Hisse senetleri degisik tarihlerde alindiktan sonra bir kisminin elden ¢ikarilmas: halinde tevkifat
matrahinin tespitinde dikkate alinacak alig bedelinin belirlenmesinde ilk giren ilk ¢ikar metodu
csas alinacaktir. Hisse senetlerinin alimindan 6nce elden gikarilmas: durumunda, elden ¢ikariima
tarihinden sonra yapilan ilk alim islemi esas alinarak iizerinden tevkifat yapilacak tutar tespit
edilir. Ayni giin iginde birden fazla alim satim yapilmasi halinde o giin igindeki alis maliyetinin
tespitinde agirlikli ortalama yéntemi uygulanabilecektir. Alis ve satis islemleri dolayisiyla
ddenen komisyonlar ile Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi tevkifat matrahinin tespitinde
dikkate alinir.

Uger aylik donem igerisinde birden fazla hisse senedi alim satim islemi yapilmast halinde
tevkifatin gergeklestirilmesinde bu islemler tek bir islem olarak dikkate alinir. Hisse senedi alim
satimmdan dogan zararlar takvim yili asilmamak kaydiyla izleyen donemlerin tevkifat
matrahindan mahsup edilebilecektir.

Tam miikellef kurumlara ait olup, BIAS ta islem géren ve 1 (bir) yildan fazla siireyle elde tutulan
hisse senetlerinin elden ¢ikarilmasinda tevkifat uy gulanmaz. Ayrica, tam miikellef kurumlara ait
olup, BIAS ta islem gdren ve 1 (bir) yildan fazla siireyle elde tutulan hisse senetlerinin elden
¢ikarilmasindan elde edilen gelirler igin 193 sayili Gelir Vergisi Kanunu’nun Miikerrer 80’inci
maddesi hiikiimleri uygulanmayacaktur,

Tevkifata tabi tutulan hisse senedi alim satim kazanglari igin gercek kisilerce yillik veya miinferit
beyanname verilmez. Diger gelirler dolayistyla verilecek yillik beyannameye bu gelirler dahil
edilmez, Ticari faaliyet kapsaminda elde edilen gelirler ticari kazang hiikiimleri ¢er¢evesinde
kazancin tespitinde dikkate alinir. Bu kazanglar i¢in tevkif suretiyle édenmis olan vergiler,

[ levkifata tabi kazanglarin beyan edildigi beyannamelerde hesaplanan vergiden mahsup edilir.

GVEK Gegiet 67, Magldesinin (5) numarali bendi uyarinca, gelir sahibinin gergek veya tiizel kisi
“onya da daff veya tud mitkellef olmas, vergi mikellefiyeti bulunup bulunmamasi, vergiden muaf
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o Kazanglarimn %7571 kurumlar vergisinden istisnadir,

olup olmamasi ve elde edilen kazancmn vergiden istisna olup olmamasi yukarida ayrmtilar
verilen vergilendirme uygulamasint etkilememektedir.

01.01.2006 Tarihinden Once Iktisap Edilen ve BIAS’ta islem Goren ve Gormeyen Hisse
Senetlerinin Elden Cikartilmasi Sonucu Elden Edilen Gelirler:

01.01.2006 tarihinden 6nce iktisap edilip de daha sonra satilan tam miikellef sirketlere ait hisse
senetlerinin alim satim kazanglart tevkifata tabi olmayacak ve 31.12.2005 tarihi itibariyle gegerli
olan hitktimler uygulanacaktir.

Gergek Kisiler

Tam Miikellef Ger¢ek Kisiler:

Hisse senedi alim satim kazanglari, GVK’nun Miikerrer 80inci maddesi uyarinca gelir vergisine
tabi olacaktir. Ancak amilan madde uyarinca, “ivazsiz olarak iktisap edilen hisse senetleri,
Tiirkiye'de kurulu menkul kiymet borsalarinda islem géren ve 3 (iig) aydan fazla stireyle elde
tutulan hisse senetleri ile tam miikellef kurumlara ait olan ve bir y1ldan fazla siireyle elde tutulan
hisse senetlerinin” elden ¢ikarilmas: durumunda elde edilen kazanglar vergiye tabi olmayacaktir.
Hisse senetlerinin elden ¢ikartilmasinda da kamu menkul kiymetlerinin satiginda oldugu gibi,
GVK’nun Miikerrer 81’inci maddesi uyarinca iktisap bedeli, elden ¢ikarildigt ay haric olmak
tizere DIE tarafindan belirlenen toptan esya fiyat artis oraninda artirilarak dikkate alinabilecektir.
GVK’nun Miikerrer 81. Maddesi uyarinca mal ve haklarin elden ¢ikarilmasinda iktisap bedeli,
elden ¢ikarilan mal ve haklarin, elden gikarildigr ay harig olmak tizere Tirkiye [statistik
Kurumu’nca belirlenen toptan esya fiyat endeksindeki artis oraninda artirilarak tespit edilir.

GVK’un Madde 86/1 (c) uyarinca tam miikellef gergek kisilerin tevkif sureti ile vergilendirilmis
menkul sermaye iratlart GVK’nun 103’tincti maddesinin ikinci gelir dilimindeki tutar astyor ise
(bu tutar 2020 yil1 igin 49.000 TL’dir.) beyan edilmesi gerekir.

Dar Miikellef Ger¢ek Kisiler:

GVK madde (86/2) gergevesinde dar miikellefiyette vergiye tabi gelirin tamami, Tiirkiye’de
tevkif suretiyle vergilendirilmis olan ticretler, serbest meslek kazanclari, menkul ve gayrimenkul
sermaye iratlar ile diger kazang ve iratlardan olusuyorsa yillik beyannameye tabi degildir. Dar
miikellef gergek kisilerin Tiirkiye’de elde ettigi ve tevkif sureti ile vergilendirilmemis gelirleri
mevceut ise, GVK madde (101/2) uyarinca, menkul mallarin ve haklarin elden ¢ikarilmasindan
dogan kazang ve iratlarim mal ve haklarin Tiirkiye“de elden ¢ikarildigi yerin vergi dairesine
miinferit beyanname ile beyan etmek zorundadirlar.

Kurumlar
Kurumlar Vergisi Miikelleflerinin  Aktifine Kayith Hisse Senetlerinin  Elden
Cikarilmasindan Saglanan Kazanglar:

. Tam Miikellef Kurumlar:

Ticari faaliyete bagli olarak isletme biinyesinde elde edilen alim satim kazanclar: ticari kazang

.. olarak beyan edilip vergilendirilecektir. Ancak KVK’nun 5/1-e maddesinde belirtilen sartlarin
Camneveaf olmast hglinde menkul kiymet alim satimi ile sirekli ugrasmayan kurumlarin bu
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Dar Miikellef Kurumlar:

Dar miukellef kurum, Tiirkiye’de bir isyeri agmak suretiyle veya daimi temsilci vasitastyla
faaliyet gosteren bir kurum statiisiinde ise, alim satiun kazanglart kur farklar1 da dahil ticari
kazang olarak vergiye tabi olacaktir. Bu kurumlarin hisse senedi satisindan elde edecegi
kazanglar KVK’nun 5/1-e maddesinde belirtilen istisnadan yararlanir.

Gergek Kisilerce 01.01.2006 Tarihinden Sonra Iktisap Edilen ve BiAS’ta islem Gormeyen
Hisse Senetleri:

GVK’nun mikerrer 80. Maddesi uyarinca ivazsiz iktisap edilenler hari¢ hisse senetleri BIAS’ta
islem gérmeyen tam miikellef sirketlere ait hisse senetlerinin iktisap tarihinden itibaren 2 tam yil
gegtikten sonra satilmasi halinde, alim satim kazanci vergiden istisna tutulmaktadir. Bu tiir
senedin 2 tam y1l dolmadan satilmasi halinde elde edilen kazang yillik beyanname ile beyan
edilecektir.

Hisse senetleri kar paylarinin vergilendirilmesi:
Hisse senetlerinden elde edilecek kar paylarimin vergilendirilmesi asagidaki gibi olacaktir,

Gergek Kisiler

Tam Miikellef Ger¢ek Kisiler:

GVK’nun (86/1-c) maddesi uyarinca, tevkif yoluyla vergilendirilmis bulunan ve gayrisafi
tutarlar; 2020 yili gelirleri igin 49.000 TL’yi (G.V.K. 103. madde de yer alan gelir vergisi
tarifesinin ikinci dilimi) asan ve tam miikellef kurumlardan elde edilen kar paylar i¢in
beyanname verilmesi gerekecektir.

GVK’nun 94/6-b maddesine gore, kar paylan iizerinden yapilacak tevkifat, karin dagitilmasi
asamasina brrakilmistir. GVK’nun 94/6-b maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlarca; “tam
miikellef gergek kisilere, dagitilan kar paylan tizerinden” Bakanlar Kurulunca belirlenen oranda
(bugtin gegerli oran %15tir,) tevkifat yapilacaktir.

Tam miikellef gergek kigilerin tam miikellef kurumlardan elde ettikleri “kar paylarinin yarisi”,
GVK’nun 22.maddesine gore gelir vergisinden miistesnadir. Istisna edilen bu tutar da dahil
olmak tizere briit kar paymin tamami tizerinden GVK’nun 94’{incii maddesi uyarinca tevkifat
yapihr ve tevkif edilen verginin tamami, kdr paymnin yillik beyanname ile beyan edilmesi
durumunda, yillik beyanname iizerinden hesaplanan vergiden mahsup edilir. Ayrica, 94/6-b
maddesine gore karin sermayeye ilave edilmesi kar dagitimu sayilmadigindan, karin sermayeye
ilavesi nedeniyle ger¢ek kisi ortaklara verilen bedelsiz hisse senetleri tizerinden tevkifat
yaptlmayacag gibi bu hisse senetleri karsilig1 olan kar payinin “menkul sermaye iradi” olarak
beyan edilmesi gerekmemektedir.

: Dax Miikellef Gergek Kisiler:

L:VI\ nun (94/6-b) maddesi uyarnca, tam miikellef kurumlarca; dar mikellef gergek kisilere,
\I:rutll a0 ,':\l paylari uzermdcn” Bakanlar Kurulunca belirlenen oranlarda (bugiin i¢in bu oran
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%157tir) tevkifat yapilacaktir. Tirkiye nin taraf oldugu baz: ¢ifte vergilendirmenin énlenmesi
anlagmalarinda daha diisiik tevkitat oranfart belirlenebilmektedir.

Diger taraftan GVK'nun 101.maddesinin 5 no.lu fikrasi geregiince dar miikellef gercek kisilerin
vergisi tevkif suretiyle almmamis menkul sermaye iratlarim, Tirkiye’de elde edildigi yerin vergi
dairesine miinferit beyanname ile beyan etmeleri gerekmektedir.

Kurumlar

Ticari isletmeler ve bir ticari isletmenin aktifine kayith hisse senetleri dolayisiyla elde
edilen kar paylari:

5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 6.maddesine gére kurum kazanci, GVK’nun ticari
kazang hakkindaki hiikiimlerine gore saptandigindan, kar payinn ticari faaliyete bagh olarak
ticari isletme btinyesinde elde edilmesi halinde s6z konusu gelirler ticari kazang olarak beyan
edilip vergilendirilecektir. Bu itibarla, kurumlar vergisi miikelleflerinin aktitlerine kayitli hisse
senetleri nedeni ile elde ettikleri kar paylarindan, KVK’nin 15. maddesinde belirtilen tevkifat
yapilmaz. Diger taraftan, KVK madde (5/1) uyarinca, bir kurumun tam miikellef baska bir
kuruma igtiraki nedeniyle elde ettigi kar pay1, (bu kar payini dagitan kurum nezdinde kurumlar
vergisine tabi tutuldugu gerekgesiyle kar paymi elde eden kurum nezdinde), kurumlar vergiden
miistesnadir,

Dar Miikellef Kurumlar:

Tam miikellef kurumlar tarafindan, Tiirkiye'de bir i yeri veya daimi temsilci aracilifiyla kir pay:
elde edenler hari¢ olmak tizere dar miikellef kurumlara veya kurumlar vergisinden muaf olan Dar
Miikellef Kurumlara dagitilacak kar paylar: tizerinden KVK Madde 30/3 bendi geregi (bugiin
igin bu oran %15°tir) tevkifat yapilir. Ayrica, Tirkiye'de bir is yeri veya daimi temsilci
aracihifiyla faaliyet gésteren, KVK uyarinca yillik veya 6zel beyanname veren dar miikellef
kurumlarin, GVK’nun75’inci maddesinin ikinci fikrasinin (4) numarali bendinde yazili menkul
sermaye iradinin ana merkeze aktarilan tutar: tizerinden (bugiin i¢in bu oran %15°tir) tevkifat
yapilacaktir. Tiirkiye’nin taraf oldugu bazi ¢ifte vergilendirmenin énlenmesi anlasmalarinda
daha dustik tevkifat oranlan belirlenebilmektedir.

32. IHRACCI VEYA HALKA ARZ EDEN TARAFINDAN VERILEN {ZiN HAKKINDA
BILGI

32.1. Ihrage veya halka arz eden tarafindan izahnamenin kullanilmasma iliskin verilen
izin ve izin verilen herhangi bir yetkili kurulusun paylarin sonradan tekrar satisina dair
kullandig) izahnamenin igeriginden de ilgili Kisilerin sorumlu olmayi kabul ettiklerine dair

beyanlarr:
o, _Yoktur.

32.2, Izahnamenin kullammmina izin verilen siire hakkinda bilgi:

) Yoktur, }

\ 1" Fgs 1.“1-“ g { -
' 104 . '



\\—4}

. —

32.3. Paylarm yetkili kuruluslarca sonradan tckrar satisa  sunulabilecegi dénem
hakkinda bilgi:
Yoktur,

32.4. Paylarmm yetkili kuruluslarca sonradan tekrar satisa sunulmasi kapsaminda
izahnamenin kullanilabilecegi iilkeler hakkinda bilgi:
Yoktur.

32.5. [zahname kullanim izninin verilmesinin sarti olan diger acik ve objektif kosullar
hakkinda bilgi:
Yoktur,

32.6. Yetkili Kkuruluslarca paylarin sonradan tekrar satistnin  gerceklestirilmesi
durumunda, satisin kosullarina iligkin bilgilerin yetkili kurulus tarafindan satis esnasinda
yatirimcilara sunulacagma dair koyu harflerle yazilmsg uyart notu:

Yoktur.

32A IZAHNAME KULLANIM IZNIiNIN BELIRLENEN BiR VEYA DAHA FAZLA
YETKILI KURULUSA VERILMESi DURUMUNDA VERILECEK ILAVE BiLGILER
32A.1 Izahname kullanim izni verilen yetkili kuruluslarin listesi ve kimlik bilgileri (ticaret

unvanlar ve adresleri):
Yoktur.

32A.2 [zahname, arz programi izahnamesi veya arz programi sirkiileri onay tarihi
itibariyle yetkili kuruluslara dair belli olmayan yeni bilgilerin kamuya nasil duyurulacag
ve ilgili bilgiye nereden ulagilabilecegi hakkinda actklama:

Yoktur.

32B IZAHNAME KULLANIM IZNININ TUM YETKILI KURULUSA VERILMESI
DURUMUNDA VERILECEK ILAVE BiLGILER

izahnameyi kullanacak her bir yetkili kurulusun kendi internet sitelerinde izahnameyi
verilen izin ve kogullar dahilinde kullandiklarina dair beyanlarina yer vermeleri
gerektigine dair koyu harflerle yazilmis uyari:

Yoktur,

33. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asagidaki belgeler Varlik Mah. Yakacik Sok No:11/1 Yenimahalle/Ankara adresindeki
ihragginin merkezi ve basvuru yerleri ile ihragginin internet sitesi (www.ralyatirim.com) ile
Kamuyu Aydinlatma Platformunda (KAP) tasarruf sahiplerinin incelemesine a¢ik tutulmaktadir:
I) [:4; |I||1 imede yer alan bilgilerin dayanagini olusturan her tiirlii rapor ya da belge ile degerleme
ve gnru ler (degerleme, uzman, faaliyet ve bagimsiz denetim raporlart ile yetkili kuruluslarca

hdzitlahan rapo (lar, esas sozlesme, vb.)
23, A% [hraGeimn izahnamede yer almasi gereken tinansal tablolar:
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33. EKLER
Ek/1 Sermaye Artimindan Saglanacak Fonlarin Kullanim Yeri Raporu

Ek/2 Denetim Raporlarini Hazirlayan Kuruluglarin Beyanlan

Ek/3 Gayrimenkul Degerleme Raporlarini Hazirlayan Kurulus Beyan:

Ek/4 Ral Yapi Miihendislik A.S.'nin Sirket Degerlemesine fliskin Invest AZ Tarafindan
Hazirlanan Degerleme Raporu

EK/5 Ral Yapr Mithendislik A.S.’nin Sirket Degerlemesine [liskin Alnus Yatirim Tarafindan
Hazirlanan Degerleme Raporu
Ek/6 Satin Alma Taahhiitnameleri
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