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SELCUK GIDA ENDUSTRI iHRACAT ITHALAT ANONIM

SIRKETI
Izahname
Bu izahname, Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul)’nca g@./.?.'ﬁ/.@?@arihinde

onaylanmstir.

Ortakhgimizin ¢ikarilmis sermayesinin 11.000.000 TL’den 22.000.000 TL’ye
¢ikarilmasi nedeniyle artirnlacak 11.000.000 TL nominal degerli paylarinin halka
arzina iligkin izahnamedir.

izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun
Kurulca tekeffiilii anlammna gelmeyecegi gibi, paylara iligkin bir tavsiye olarak da
kabul edilemez. Ayrica halka arz edilecek paylarmn fiyatimin belirlenmesinde
Kurul’un herhangi bir takdir ya da onay yetKkisi yoktur.

Halka arz edilecek paylara iligkin yatirim kararlari izahnamenin bir biitiin
olarak degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, ortakhgimizin ve halka arzda satisa aracilik edecek Al Capital
Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin www.selcukfood.com ve www.alcapital.com.tr
adresli internet siteleri ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (kap.gov.tr)
yayimlanmistir. Ayrica bagvuru yerlerinde incelemeye acik tutulmaktadir.

Sermaye Piyasas1 Kanunu (SPKn)’nun 10’uncu maddesi uyarmca,
izahnamede ve izahnamenin eklerinde yer alan yanhs, yamltici ve eksik bilgilerden
kaynaklanan zararlardan ihragg1 sorumludur. Zararin ihraggidan tazmin
edilememesi veya edilemeyeceginin agik¢a belli olmasi halinde; halka arz edenler,
ihraca aracihk eden lider yetkili kurulus, varsa garantér ve ihragginin ydnetim
kurulu iiyeleri kusurlarina ve durumun gereklerine gore zararlar kendilerine
yiikletilebildigi dlgiide sorumludur. Ancak, izahnamenin diger kisimlan ile birlikte
okundugu takdirde ozetin yaniltici, hatali veya tutarsiz olmasi durumu hari¢
olmak iizere, sadece dzete bagh olarak ilgililere herhangi bir hukuki sorumluluk
yiikklenemez Bagimsiz denetim, derecelendirme ve degerleme kuruluslari gibi
izahnameyi olusturan belgelerde yer almak iizere hazirlanan raporlari hazirlayan
kisi ve kurumlar da hazirladiklar: raporlarda yer alan yanhs, yaniltici ve eksik
bilgilerden SPKn hiikiimleri ¢ercevesinde sorumludur.

GELECEGE YONELIK ACIKLAMALAR:

“Bu izahname, “diisiiniilmektedir”, “planlanmaktadir”, “hedeflenmektedir”,
“tahmin edilmektedir”, “beklenmektedir” gibi kelimelerle ifade edilen gelecege
yonelik aciklamalar icermektedir. Bu tiir agiklamalar belirsizlik ve risk icermekte
olup, sadece izahnamenin yaymm={farihindeki Ongoriileri ve beklentileri

D Bir¢ok fakt;%)r," ihragcinin -~ gelecege ydnelik
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KISALTMA VE TANIMLAR

AS.

Anonim Sirket

Al Capital, Yetkili Kurulug

Al Capital Yatirim Menkul Degerler A.S.

ABD

Amerika Birlesik Devletleri

BIST, BIAS, Borsa, Borsa
fstanbul

Borsa Istanbul A.S.

BRC British Retail Consortium / Ingiliz Perakende Konsorsiyumu

EBSO Ege Bolgesi Sanayi Odasi

EIB Ege Ihracatg1 Birlikleri

EUR, Euro Avrupa Birligi Para Birimi

FAO Birlesmis Milletler Gida ve Tarim Orgiitii

FDA Food and Drug Administration / Amerikan Gida ve Ilag Dairesi

Génen Kuru Kahve Gonen .K‘u.ru Kak.lve Qlda Turizn} Gemicilik ve Liman
Isletmeciligi Sanayi ve Ticaret Ltd. Sti.

GVK Gelir Vergisi Kanunu

HACCP Hazar.d.Analysis and Critical Control Point / Tehlike Analizleri
ve Kritik Kontrol Noktalari

IFS International Food Standard (Global gida standardi) Belgesi

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

KVK Kurumlar Vergisi Kanunu

Ltd. Sti. Limited Sirket

MKK Merkezi Kayit Kurulugu

OSB Organize Sanayi Bolgesi

Sel Enerji Sel Enerji Uretim ve Dagitim Sanayi ve Ticaret A.S.

SELGD, Selguk Gida, Ihragg:,
Sirket, Ortaklik

Selguk Gida Endiistri fhracat Ithalat Anonim Sirketi

SGK Sosyal Giivenlik Kurumu

SPK, Kurul Sermaye Piyasasi Kurulu

SPKn Sermaye Piyasas1 Kanunu

T.C. Tiirkiye Cumhuriyeti

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.

TAKKN Tehlike Analizleri ve Kritik Kontrol Noktalari

TiM Tiirkiye Thracatgilar Meclisi

TL Tiirk Lirasi

TSPB Tiirkiye Sermaye Piyasalan Birligi

TTK Tiirk Ticaret Kanunu

USD, ABD Dolan Amerika Birlesik Devletleri Dolan

X-RAY R6ntgeq }ghg.zl\ (g1da paketlerinin iiriiniin igerisindeki yabanci
madgéfier i1 i
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I. BORSA GORUSU:

Yoktur.

1I. DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR:

Yoktur.

1. iZAHNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KISILER

Bu izahname ve eklerinde yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim bilgiler
cercevesinde, gercege uygun oldugunu ve izahnamede bu bilgilerin anlamini
degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmamasi icin her tiirlii makul 6zenin

gosterilmis oldugunu beyan ederiz.

ihraca Sorumlu Oldugu

Selcuk Gida Endiistri Ihracat ithalat A.S. Kisim:
= {ZAHNAMENIN

Eliya ALHARA TAMAMI
Yo6netim Kurulu Bagkam 6neti fulu Baskan Vekili
| 17.08.2020

Halka Arza Aracihik Eden Yetkili Kurulus Sorumlu Oldugu

A1l Capital Yatirim Wul Degerler A.S. Kisim:
IZAHNAMENIN

TAMAMI




izahnamenin bir parcas: olan bu raporda yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim
bilgiler cergevesinde, ger¢ege uygun oldugunu ve bu bilgilerin anlamim
degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmamasi icin her tiirlii makul dzenin
gbsterilmis oldugunu beyan ederiz.

imzali sorumluluk beyanlari izahname ekinde yer almaktadir.

Denetim Raporlarim1 Hazirlayan Kurulusun Ticaret
Unvam ve Yetkilisinin

Sorumlu Oldugu Kisim:
Adi, Soyadi, Gorevi

Ata Uluslararas1 Bagimsiz Denetim ve Serbest
Mubhasebeci Mali Miisavirlik A.S. 31.12.2018 ve 31.12.2017
Ali YORUDU-Seyfettin EROL

Donemlerine Ait Bagimsiz
Sorumlu Ortak Basdenetci

Denetim Raporlan

Vizyon Grup Bagimsiz Denetim A.S. ) . .
Mehmet Akif AK 31.12.2019 Dénemine Ait

Bag Denetim R
Sorumlu Ortak Basdenetgi agimsiz Denetim Raporu

izahnamenin bir parcasi olan bu raporda yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tim
bilgiler ¢ercevesinde, gergege uygun oldugunu ve bu bilgilerin anlamim
degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmamas: igin her tiirlii makul 6zenin
gosterilmis oldugunu beyan ederiz.

imzah sorumluluk beyanlari izahname ekinde yer almaktadir.

rDegerleme Raporlarim Hazirlayan Kurulusun Ticaret
Unvani ve Yetkilisinin

Sorumlu Oldugu Kisim:
Ady, Soyadi, Gorevi
10.03.2020 Tarihli
Rehber Gayrimenkul Degerleme Danismanlik A.S. 2020/0Z/1196-1 -
Yetkilileri 2020/0Z/1196-2 -
2020/0Z/1196-3 —
Eyiip SAMAN Aydil CEVEN
Degerleme Uzmami  Sorumlu Degerleme Uzmani 2020/0Z/1196-4 — ve

2020/0Z/1196-5 sayih
Degerleme Raporlar

frsis Nf 0388004352100015




2. 0ZET

A—GIRIS VE UYARILAR

kategorilerini de
icerecek sekilde
ihragginin
mevcut
faaliyetlerinin ve
faaliyetlerine
etki eden onemli
faktorlerin

ile

tanimi
faaliyet
gosterilen

Bashk Aciklama Yiikiimliiliigii

A.l | Giris ve uyarilar |e Bu dzet izahnameye giris olarak okunmahdir.

o Sermaye piyasast araglarmma iliskin yatirim kararlan
izahnamenin bir biitiin olarak degerlendirilmesi sonucu
verilmelidir.

o izahnamede yer alan bilgilere iligkin iddialarm
mahkemeye tasginmasi durumunda, davaci yatinmcl,
halka arzin gerceklestigi iilkenin yasal diizenlemeleri
cercevesinde, izahnamenin cevirisine iligkin maliyetlere
yasal siirecler baslatilmadan once katlanmak zorunda
kalabilir.

o Ozete bagh olarak (cevirisi dahil olmak iizere) ilgililerin
hukuki sorumluluguna ancak dzetin izahnamenin diger
kisimlar: ile birlikte okundugu takdirde yaniltici, hatah
veya tutarsiz olmasi veya yatinmalarin yatirnm kararmi
vermesine yardimci olacak énemli bilgileri saglamamasi
durumunda gidilir.

A.2 | Izahnamenin Ihracc1 tarafindan izahnamenin paylarin yetkili kuruluglarca
sonraki sonradan tekrar satist igin kullamlmasina dair verilen
kullanimina herhangi bir izin bulunmamaktadir.
iliskin bilgi

B—IHRACCI
B.1 | Ihraccinn Selguk Gida Endiistri Ihracat Ithalat Anonim Sirketi
ticaret unvani ve
isletme adi
B.2 | Ihragginin Hukuki Statiisii: Anonim Sirket
hukuki statiisii, | Tabi Oldugu Yasal Mevzuat: T.C. Kanunlar
tabi oldugu | Kuruldugu Ulke: Tiirkiye Cumhuriyeti
mevzuat, Merkez Adresi: Vali Kazim Dirik Caddesi No:4 Gayret Han
kuruldugu iilke | Kat:7 Daire:701 Pasaport Izmir
ve adresi

B.3 | Ana Selcuk Gida, kuru meyve tiretimi (agirhigi kuru incir olusturmakta

iiriin/hizmet olup, 2019 yilinda yapilan iiretimin %89,8’i kuru incirdir) ve

bunlarin yurti¢i ve yurtdisi pazarlarda satisi konusunda faaliyet
gostermektedir.

Sirketin merkezi Izmir’de yer almakta iken, fabrikas: Aydin
Germencik’te yer almaktadir.

Sirket, gerekli alt yap1 ve kapasitesi ile birlikte gida konusunda
egitilmis kadrosu ve modern makinalari ile uluslararasi akredite
kuruluglarindan alinmig uluslararass BRC ve IFS gida giivenligi
belgelerine haizdir. Ayrica Amerika Birlesik Devletleri’nin gida
yithdir. Kuru meyve sektdriinde en
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bilgi

gerceklestirmektedir.

Yukarida belirtilen akreditasyon kuruluslarina ait belgelerin
register numaralari;

BRC: BRC0716 Numarali BRC Akreditasyon
29.08.2020 tarihine kadar gegerlidir.

IFS: IFS0562 Numarali IFS Food akreditayson sertifikasi.
13.09.2020 tarihine kadar gegerlidir.
FDA: 12633877904 Numaralhi FDA
tarihine kadar gegerlidir.

sertifikasi.

sertifikasi. 31.12.2020

Ihrageinin faaliyetlerine etki eden en onemli faktorler; zirai
miicadele caligmalarinda gereksiz kimyasal kullammi, jeotermal
enerji atign sonucunda kuru incir iretim bolgelerinde toz ve
cevresel atiklar, mevsim sartlarimin etkisi ve Avrupa Birligi’nde
Kuru incir i¢in uygulanan aflatoksin limitleridir.

Diinya kuru incir iretimi 2017-2018 sezonunda 124.000 ton
olmustur. Tirkiye diinya kuru incir iiretiminde 2017-2018
sezonunda 80.000 Ton ile % 64.51’lik pay ile ilk sirada yer
almaktadir. Diinya kuru Incir ihracati 2016-2017 sezonunda
123.419 ton olmustur. Ulkemiz 79.236 ton ile ilk sirada yer
almustir. (Ticaret Bakanhg ve Birlegmis Milletler Gida ve Tarim
Orgiitii internet sitelerinde yer alan en giincel bilgilerden temin
edilmigtir.)

(Kaynak T.C.Ticaret Bakanhg: 04-2020 2019 yili Kuru Incir
Raporu)
https://esnafkoop.ticaret.gov.tr/data/5d44168e13b876433065544f/
2019%20Kuru%20%C4%B0ncir%20Raporu.pdf

B.4a

Ihracay
faaliyet
gosterdigi
sektorii
etkileyen onemli
en son egilimler
hakkinda bilgi

ve

Cari hesap yihi iginde ortaklik faaliyetlerini Onemli odlglide
etkileyebilecek egilim olarak hem kuru incir fiyatlarinin, hem
Covid-19 salgmmmn hem de kur fiyatlarnindaki artiga baglh
hammadde maliyetleri ile birlikte satig fiyatlarinda da artis
yaganmaktadir.

B.5

Ihraccinin dahil
oldugu grup ve
grup icindeki
yeri

Yoktur.

B.6

Sermayedeki
veya toplam oy
hakka icindeki

paylar
dogrudan
dolayh

veya
olarak

Ortakhigimizin 11.000.000 TL tutarindaki mevcut sermayesindeki
ve toplam oy hakki igindeki dogrudan ve dolayh payi %S5 ve daha
fazla olan nihai ortaklarin pay orani ve tutari Gonen Kuru Kahve
Gida Turizm Gemicilik ve Liman Isletmeciligi Sanayi ve Ticaret
Ltd. Sti. unvanli ortak igin 1.076.577,83 TL ve %9,79, Oner
Karaca isimli ortak i¢in 600.000 TL ve % 5,46°dir. Oy hakk ise
Gonen Kuru KahVE4eT23,24, Oner Karaca i¢in %4,61. Gonen
\Kuru Kahy€nin “sérnfayesinin %1000 Eliy# Alharal (Israel
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pay sahipligi
hakkinda bilgi

fhragcinin
hakim
ortaklarinin
farkh oy
haklarina sahip
olup olmadiklan
hakkinda bilgi

Varsa dogrudan
veya dolayh
olarak
ihrag¢ginin
yonetim
hakimiyetine
sahip olanlarn
ya da ihragciyr
kontrol

Ihragginin hakim ortagy Génen Kuru Kahve’nin miilkiyetinde
139.320,2760 TL nominal degerli A grubu imtiyazli pay
bulunmaktadir. Kalan 5.160,019 TL nominal degerli A grubu
imtiyazli paylar ise Eliya Alharal (Vitali Oglu)in miilkiyetinde
bulunmaktadir. Esas Sozlesme'nin 20. maddesine gore yapilacak
olagan ve olaganiistii genel kurul toplantilarinda A grubu nama
yazih pay sahiplerinin 15 oy hakk1 bulunmaktadir.

thragginin yénetim hakimiyetine Gonen Kuru Kahve ve dolayl
olarak Eliya Alharal (Israel Oglu) sahip olup, s6z konusu yOnetim
hakimiyeti imtiyazh A grubu paylara sahip olmasindan
kaynaklanmaktadir. Yukarida belirtilen imtiyaza ek olarak Esas
Sozlesme’nin 9. maddesine gore 3 ila 9 liyeden olugan y6netim
kurulu iiyeleri A grubu nama yazih pay sahiplerinin gOsterecegi
adaylar arasindan segilmektetir.

edenlerin
isimleri/unvanla
r ile bu
kontroliin
kaynag
hakkinda bilgi
B.7 | Segilmis finansal
bilgiler ile
ihrag:g:mln ,l;.TI;‘a)Sé‘UL(.l[).E;I M Bagimsiz Denetimden Gegmis
finansal
durumunda ve Finansal Tablo Tiirii Konsolide
faaliyet Diinem 31.12.2019 | 31.12.2018 | 31.12.2017
sonuglarinda Donen Varhkiar 17.987.646 | 17.413.633 | 14.332.682
meydana gelen A R
Nakit ve Nakit Befizerleri |~ /11968522 | 158951 162735
Ticari Alacakfar  ~° == - | 3.208:192
L A e SN E il

Mersis No: &
Web Sitesi; s




Diger Alacaklar 187.261 664.831 3.639.236

Stoklar 7.809.415 | 7.859.554 | 2.342.593
Pesin Odenmis Giderler 4296978 | 2.980.127 4.518.947
Diger Donen Varhiklar 1.384.628 | 1.407.069 1.287.591
Duran Varhklar 14.727.286 | 6.368.098 | 6.308.323

Yatinm Amagh Gayrimenkuller | 6.047.811 | 2.070.000 2.070.000

Maddi Duran Varliklar 8.546.417 | 4.148.807 | 4.131.905

Toplam Varhklar 32.714.932 | 23.781.731 | 20.641.005

Kisa Vadeli Yikumliiliikler 5.152.139 | 5.340.040 | 5.395.591

Kisa Vadeli Borglanmalar 200.970 574219 591.256
Uzun Vadeli Borglanmalarin

Kisa Vadeli Kisimlan L v e
Ticari Borglar 660.573 769.860 1.486.104
Diger Borglar 2.865.376 | 2.651.886 1.173.659
Kisa Vadeli Kargiliklar 1.245.744 | 1.132.805 1.028.597

Uzun Vadeli Yitkiimlilikler 2.768.617 | 1.282.230 | 2.578.534

Uzun Vadeli Borglanmalar 0 0 1.496.951

Diger Borglar 1.343.240 605.396 470.778

Ertelenmis Vergi Yukuomlalogn | 1.287.595 481.759 447.032

Ozkaynaklar 24.794.176 | 17.159.461 | 12.666.880

Ana Ortakh@a Ait

Ozkaynaklar 24.757.038 | 17.122.219 | 12.629.814
(Odenmis Sermaye 11.000.000 | 11.000.000 | 21.317.786
Sermaye Duzeltme Farklar 8.847.032 | 8.847.032 | 8.847.032
Kar veya Zararda Yeniden

Simflandirilmayacak Birikmis
Diger Kapsamli Gelirler veya
Giderler

6.304.786 | 1.921.639 | 1928251

Gegmis Yillar Karlar1 / Zararlar1 | (5.300.291) | (5.776.969) | (20.516.789)

Net Donem Kari / Zarari 3.251.672 | 476.678 421335
Kontrol Gcit Olmayan Paylar 37.138 37.242 37.066
Toplam Kaynaklar 32.714.932 | 23.781.731 | 20.641.005
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KAR veyn ZARAR TABLOSU(TL) Bagimsiz Denetimden Gegmis
Finansal Tablo Tiirii Konsolide
Donem 31.12.2019(31.12.2018 31.12.2017
Hasilat 16.040.037 | 12.431.239 | 13.744.584
Satiglarin Maliyeti -15.004.827 | -10.059.851 | -10.811.048
Briit Kar / Zarar 1.035.210 | 2.371.388 2.933.536
Esas Fanliyet Kar1/ Zarar 3.808.046 | 1.946.987 1.919.335
Finaasman Gideri Oncesi Fanliyet Kari1/ Zarar: 3.808.046 | 2.019.457 1.919.335
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi Kari/ Zarar | 3.707.213 557.736 618335
Dénem Kar1/ Zarar 3.251.567 +477.553 421.458
Kontrol Gicii Olmayan Paylar -105 875 123
Ana Ortaklik Paylan 3.251.672 476.678 421,335
Siirdiirilen Faaliyetierden Pay Bagmna Kazang 02956 0,0434 0,0198

Ihrage1 varhklarimn 31.12.2019 tarihi itibariyle; %54,98’ini
Dénen Varliklar ve %45,02°sini Duran Varliklar olusturmaktadir.
Donen Varliklarin; %43,42’sini  Stoklar, %23,89’unu Pegin
Odenmis Giderler, %17,84’unii Ticari Alacaklar ve %7,70’ini
Diger Donen Varliklar olusturmaktadir. Duran Varliklarin;
%58,03’uinii Maddi Duran Varliklar ve %41,07°sini Yatinm
Amacl Gayrimenkuller olugturmaktadir.

Varliklar; 2018 yilinda 2017 yilina gore 3.140.726 TL tutarinda ve
%15,22 oraninda, 2019 yilinda ise 2018 yilina gore 8.933.201 TL
tutarinda ve %37,56 oraninda artmigtir.

2018 yilindaki séz konusu artig genel olarak Donen Varliklardan
kaynaklanmaktadir. 2018 yilinda bir onceki yila gore, Ticari
Alacaklar 1.957.716 TL ve Stoklar 5.516.961 TL tutarinda
artarken; Diger Alacaklar 2.974.405 TL ve Pegin Odenmis
Giderler 1.538.820 TL tutarinda azalmstir.

2019 yilindaki s6z konusu artig ise genel olarak Duran
Varliklardan kaynaklanmaktadir. 2019 yilinda bir 6nceki yila
gére, Yatiim Amagli Gayrimenkuller 3.977.811 TL ve Maddi
Duran Varliklar 4.397.610 TL artmigtir. Bu artiglar da 31.12.2019
tarihi itbairiyle 5 adet taginmazin yeniden degelemesi sonucunda
olusan pozitif yeniden degerleme farkidir. Bu dénemde Dénen
Varliklardaki degisim toplam olarak diigiik tutarda gerceklesmis
olmakla birlikte, Nakit ve Nakit Benzerleri 909.571 TL ve Pesin
Odenmis Giderler 1.316.851 TL tutarinda artmig; Ticari Alacaklar
1.107.707 TL tutarinda azalmistir.

Ihracei  yiikiimliiliiklerinin  31.12.2019  tarihi itibariyle;
%65,05’ini Kisa Vadeli Yikiimlilikler ve %34,95’ini Uzun
Vadeli  Yiikiimliilikler  olusturmaktadir.  Kisa ~ Vadeli
Yiikiimliiliiklerin; %55,62’sini Diger Borglar, %24,18’ini Kisa
Vadeli Karsiliklar ve %12,82’sini Ticari Borglar olugturmaktadir.
Uzun Vadeli Yiikiimliiliklerin; %48,52’sini Diger Borglar ve
%46,51ini Ertelenmis Vergi Yikiimliliigli olugturmaktadar.

Yiikiimliiliikler; 2018 yilinda 2017 yihina gore 1.351.855 TL
tutarinda ve %16,95 oraminda azalmig, 2019 yilinda ise 2018
yilina gore 1.298.486 TL tutarinda ve %19,61 oraninda artmigtir.

2018 yilindaki ésr?},konusu azahs genel olarak Uzun Vadeli
P liiliiklerd azahsfan kaynaklanmakt. 2017 yisonu
(A 1t1ban le 1496 951 TL olan uzun vadg} banka

kredileri
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2019 yilindaki sz konusu artis ise genel olarak yine Uzun Vadeli
Yiikiimliiliklerdeki artistan kaynaklanmaktadir. 2019 yihinda bir
onceki yila gore, uzun vadeli Diger Borglar 737.844 TL ve
Ertelenmis Vergi Yiikiimliilugii 805.836 TL tutarinda artmistir.

31.12.2019 tarihi itibariyle uzun vadeli Diger Borglarn hemen
hemen tamami kamu borglarindan olugmaktadir.

Ozkaynaklar; 2018 yilinda 2017 yilina gore 4.492.581 TL
tutarinda ve %35,47 oraninda, 2019 yilinda ise 2018 yilina goére
7.634.715 TL tutarinda ve %44,49 oraninda artmigtir.

2018 yilindaki soz konusu artig Gegmisg Yillar Zararlar
hesabindaki 14.739.820 TL tutarindaki azalistan
kaynaklanmaktadir. Bu donemde ayrica Odenmis Sermaye
10.317.786 tutarinda azalmstir. 2018 yilinda Gegmis Yillar
Zararlar1 hesabindaki azalis ile Odenmis Sermaye hesabindaki
artis, Ihragg’min 2018 yilinda gergeklesen es anli sermaye
artinm/azaltimindan kaynaklanmaktadir.

Ozkaynaklarda 2019 yilindaki s6z konusu artis ise 31.12.2019
tarihi itibariyle 5 adet taginmazin yeniden degerlemesi sonucu
olusan pozitif degerleme farkimn Maddi Duran Varlik Yeniden
Degerleme Artiglari (Azalislart) hesabina ve gelir tablosunda Esas
Faaliyetlerden Diger Gelirler hesabina, dolayisiyla Net Dénem
Kari veya Zarari hesabina yansimasindan kaynaklanmaktadir.

B.8

Secilmis Onemli
proforma
finansal bilgiler

Yoktur.

B.9

Kar tahmini ve
beklentileri

Yoktur.

B.10

o: 07

izahnamede yer
alan finansal
tablolara iliskin
denetim
raporlarindaki
olumlu goriis
disindaki
hususlarin
icerigi

Ihragginin  izahnamede yer almasi gereken finansal tablolara
iligkin bagimsiz denetim raporlarinin tiimiine sarth goris
verilmigtir.

31.12.2019 tarihli bagimsiz denetim raporunda yer alan Siirh
Olumlu Gériisiin Dayanag olarak asagidaki hususlar
siralanmigtir.

-Grup'un 31 Aralik 2019 tarihi itibariyle asil ve faizleri ile birlikte
vadesi gecmis ve/veya taksitlendirilmis 3.779.118 TL'lik vergi ve
sigorta prim borcu bulunmaktadir. 31 Aralik 2019 tarihi itibariyle
ilgili borglarin 2.192.391 TL'si taksitlendirilmistir. 31 Aralik 201 9
tarihi itibariyle taksitlendirilmemis 1.586.727 TL vergi ve prim
borcu i¢in Grup yonetimi taksitlendirme ¢alismalarinin devam
ettigini beyan etmigtir. Vadesi ge¢mis vergi bor¢larimin igerisinde
bulunan 989.726 TL'lik gecikme zammu karsiliklar: ile 17.864
TL'lik anapara olmak iizere toplam 1.007.590 TL'lik "Tasarruf
Tesvik Fonu" na borglara iliskin Grup, 14. Is Mahkemesi'nde ilgili
bor¢larin iptaline iliskin dava ag¢mustir. Kalan vadesi ge¢miy
borglara iligkin 6183 Sayili Yasa 48.madde kapsaminda
miiracaatta bulinmugtir.. (Not 10, 16).Ayrica Sirketin Yapmug
oldugu Inrgcatlardan §0:887 TL'lik lade KDY Macak dosyasini
ilgili kurufha ilé't,il-ffr?,?\‘qltép ddsyalar incele, 'M st :
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devreden Katma deger Vergisi tutar1 1.384.628 TLdir. (Not 18)

31.12.2018 tarihli bagimsiz denetim raporunda yer alan Simirh
Olumlu Gériisiin Dayanag olarak asagidaki hususlar
siralanmgtir.

1. Grup'un 31 Arahk 2018 tarihi itibariyle vadesi gegmis
2430,998 TLlik ticari, 242,160 TL'lik diger alacag
bulunmaktadir. Bu alacaklara iliskin herhangi bir teminat
bulunmamaktadir. Sézkonusu alacaklarin tahsilatina iliskin dipnot
7.1'de agiklanan alacak senetleri haricinde herhangi bir protokol
veya odeme plant bulunmamakla beraber rapor tarihi itibariyle
ilgili tutarlar tahsil edilmemigtir. Rapor tarihi itibariyle tahsil
edilmemis alacaklara iliskin konsolide finansal tablolarda
herhangi bir karsilik ayrilmamigtir (Not 7, 10, 29).

2. Grup'un 31 Aralik 2018 tarihi itibariyle asi ve faizleri ile
birlikte vadesi ge¢mis ve/veya taksitlendirilmis 2,913,412 TL'lik
vergi ve sigorta prim borcu bulunmaktadir. 31 Aralik 2018 tarihi
itibariyle ilgili borglarin 1,146,506 TL'si taksitlendirilmigtir. 31
Aralik 2018 tarihi itibariyle taksitlendirilmemis 1,766,906 TL
vergi ve prim borcu igin Grup yonetimi taksitlendirme
calismalarimin devam ettigini beyan etmigtir. Vadesi gegmis vergi
borglarimin igerisinde bulunan 778,673 TL'lik gecikme zammi
karsiliklary ile 17,864 TL'lik anapara olmak tizere toplam 796,537
TL'lik "Tasarruf Tegvik Fonu"na borglara iliskin Grup, 14. Iy
Mahkemesi'nde ilgili borglarin iptaline iligkin dava agmughr.
Grup'un ayrica 105,430 TL'lik vergi alacag bulunmaktadwr (Not
10, 16).

3. Grup'un varliklarinda bulunan net ekspertiz deger, 200,000 TL
olan 1 adet taginmaza ait tapu mutabakat temin edilememigtir.
Almamayan mutabakat nedeniyle varsa olusabilecek taahhiit ve
yiikiimlilikler  ilisikteki  konsolide  finansal tablolara
yansitilamamgtir.

4. Ticari bor¢larin 311,508 TL'sinden (toplam ticari bor¢larin
%51'i) mutabakat mektubu alinamamistir. Bu nedenle, dogrulama
alinamayan tutarlar nedeniyle varsa olusabilecek taahhiit ve
yiikiimliilliikler  ilisikteki  konsolide finansal  tablolara
yansitilamanugtir.

31.12.2017 tarihli bagimsiz denetim raporunda yer alan Smirh
Olumlu Gériisiin Dayanagn olarak asagidaki hususlar
siralanmigtir.

1.Grup’ un 2017 yili igerisinde kasa bakiyeleri zaman zaman
donem sonu bakiyesi ile ayni veya daha yiiksek seviyelerde oldugu
izlenmektedir. Grup yonetimi izledigi kasa politikasi sebebiyle bu
tutarlar1 nemalandirmamigtir. Bu sebepten Grup'un ugrayacagi
zararlar  tespit.. . edilememis  olup, finansal  tablolara

ﬁ,{; ~yansitilamapmisty (NatS
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verilen siparig ve i§ avanslarinn tamami sireticilere ve personele
verilen avanslar ve bunlara iligkin hesaplanan adat tutarlarindan
olusmaktadir. 31 Aralik 2017 tarihi itibariyle soz konusu
avanslarin donen varliklara orant %30 olup ilgili alacaklar az
hareket gormiistiir (Not 12).
3.Grup 'un vadesi ge¢mis 438.198 TL lik ticari, 2.344.191 TLlik
diger alacag bulunmaktadir. Bu alacaklara iliskin herhangi bir
teminat bulunmamaktadir. Vadesi gegen 2.051.683 TL lik tutar
Grup’un not 10.1°de agiklanan bagl ortaklik satis bedelleri ve
sermaye avansina iligkin alacaklardan olusmakta olup vade
tarihlerinden  sonraki adat  faizleri  finansal  tablolara
yansitilmanugtir.  Soz  konusu alacaklarin tahsilatina  iligkin
herhangi bir protokol veya odeme plani bulunmamakla beraber
rapor tarihi itibariyle ilgili tutarlar tahsil edilmemigtir. Rapor
tarihi itibariyle tahsil edilmememis alacaklara iliskin konsolide
finansal tablolarda herhangi bir karsilik ayrilmamisgtir (Not 7, 10,
30).
4.Grup 'un varliklarinda bulunan net ekspertiz degeri, 5.984.486
TL olan 9 adet taginmaza ait tapu mutabakatlary temin
edilememistir. Dogrulama alinamayan tutarlar nedeniyle varsa
olugabilecek taahhiit ve yiitkiimliliikler  konsolide finansal
tablolara yansitilamamgtir.
5.Grup 'un anlagsmali oldugu dort adet avukatinin birinden avukat
mektubu temin edilememis olup takip edilen herhangi bir dava
nedeniyle  olusabilecek  taahhiit  ve yiikiimliliikler  tespit
edilememigtir. Bu nedenle tespit edilemeyen taahhiit  ve
yiikiimliuliikler konsolide finansal tablolara yansitilamamistir (Not
17).
6.Grup’un 31 Aralik 2017 tarihi itibariyle asil ve faizleri ile
birlikte vadesi geg¢mis 2.505.437 TL’lik vergi ve sigorla prim
borcu bulunmaktadir. 31 Aralik 2017 tarihi itibariyle ilgili
borglarin 975.599 TL’si taksitlendirilmigtir. Vadesi gegmis vergi
bor¢larimin igerisinde bulunan 584.136 TL lik gecikme zammi
kargiliklar: ile 17.864 TL’lik ana para toplam 602.000 TL’lik
“Tasarruf Tegvik Fonu”na olan borglara iliskin olup Grup, 14. Is
mahkemesi’'nde ilgili borglarin iptaline iliskin dava agmustir.
Ayrica 31 Aralik 2017 tarihi itibariyle taksitlendirilmemis 927.838
TL vergi ve prim borcu igin Grup yonetimi taksitlendirme
calismalarinin devam ettigini beyan etmigtir (Not 10, 17).
7.Banka bakiyelerinin 1.622 TL’si (toplam banka bakiyelerinin
%1°i), verilen siparis avanslari, is avanslari ile sabit kiymet
avaslarimin 4.300.173 TL’sinde (toplam verilen siparis avanslart
ile is avanslari ile sabit kiymet avanslarimin %96 °s1), banka
kredilerinin  757.947 TL'sinden (toplam banka kredilerinin
%26°s1) ve ticari borglarm 909.141 TL'sinde (toplam ticari
borglarin %65°i) ngglzgkat mektubu alimamanugtir. Bu nedenle,
dogrulama alWa}'?;ﬁiwrlar nedeniyle varsa olusabilecek
taahhiit  ve 7 yulgu?n{uldla'%?‘\ konsoli nsal  tablolara
r.
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taraflardan ticari ve ticari olmayan alacaklarimin toplam tutari
341.023 TL olup dinen varhiklara oram %2, toplam varliklara
orami %2’ dir. Selcuk Kuru Gida Yatiim Sanayi ve Ticaret
Anonim Sirketi’nden olan alacaklarin vade farklar1 konsolide
finansal tablolara yansuilmamgsir. Soz konusu girkete 01 Ocak -
3] Aralik 2017 doneminde yapilan satiglar toplam hasilatin
9%18’ini olusturmaktadw. Rapor tarihi itibariyle alacaklarin
tahsilatina  iliskin  herhangi  bir = sozlesme  ve protokol
bulunmamaktadwr (Not 7, 10).

9.Grup, 2017 yilv igerisinde ge¢mis donemlerde karsilik ayirdig
766.567 TL ve karsilk aywmayp ticari alacaklarda
muhasebelestirdigi 565.288 TL 'nin 522.210 TL’sini alacagin
olustugu firmalardan gelen imha debit notlari ile esas
faaliyetlerden  giderlerde, 43.077 TL’sini de pazarlama
giderlerinde ihracat giderleri icerisinde muhasebelegtirmis olup
gegmis donem de karsiik ayirdigy 766.567 TL sini de yine imha
debit notlari ile kayitlarindan silmigtir (Not 7, 22, 24).

B.11 | Ihragccimin fhragci net isletme sermayesini (Dénen Varliklar-Kisa Vadeli
isletme Yabanci Kaynaklar) olarak hesaplamaktadir. fhraggimin igletme
sermayesinin sermayesi bu izahnamenin imza tarihini miiteakip en az 12 ay
mevcut icinde ortaya gikacak ihtiyaglar i¢in yeterlidir.
yiikiimliiliiklerin
i
karsilayamamas
1 ]

C—SERMAYE PIYASASI ARACI
C.1 | Ihrag edilecek | Ortakhigimizin  11.000.000 TL tutarindaki mevcut sermayesi,
ve/veya borsada | tamami nakit karsihgt 11.000.000 TL tutarinda artirilarak
islem gorecek | 22.000.000 TL’ye yiikseltilecektir.

sermaye piyasasi
aracinin menkul

kiymet
tamimlama
numarasi (ISIN)
dahil tir ve

gruplarina iliskin
bilgi

Bu sermaye artinminda yeni pay alma haklar1 kisitlanmamaig
olup, mevcut ortaklarimizin %100 oraninda yeni pay alma hakki
bulunmaktadir.

Ortaklarimiza nakit karsiign artirlacak sermaye karsiign A
grubu nama yazili pay sahiplerine 144.480 TL nominal degerli A
grubu nama yazili pay, B grubu hamiline yazili pay sahiplerine
10.855.520 TL nominal degerli B grubu hamiline yazili pay
verilecektir. Thrag edilmesi planlanan kiymetlerin ISIN kodlar1
izahname onayina miiteakip KAP’ta duyurulacaktir.

C.2 | Sermaye piyasasi | Paylar Tiirk Lirasi cinsinden satiga sunulacaktir.

aracinin ihrag

edilecegi para

birimi |
C.3 | Ihrac edilmis ve

bedelleri
tamamen

pay

Ortakligimizin mevcut gikanlmis sermayesi 1 1.000.000 TL’dir.

Her bir payin nominal degeri 1,00 TL dir.

et e

Bedeli 6dénmelnds pay Hoktur.
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6denmemis

pay
sayisl
Her bir paym

nominal degeri

Sermaye piyasasi
aracinin sagladig
haklar hakkinda
bilgi

Ihrag edilecek paylar, ilgili mevzuat uyarinca pay sahiplerine;
"Kardan Pay Alma, Ortakliktan Aynlma, Ortakliktan Cikarma ve
Satma, Tasfiyeden Pay Alma, Bedelsiz Pay Edinme, Yeni Pay
Alma, Genel Kurula Davet ve Katima, Genel Kurulda
miizakerelere katilma, Oy, Bilgi Alma ve Inceleme, Iptal Davasi
Acma, Azinlik, Ozel Denetim Isteme" haklarini saglamaktadir.

Sermaye piyasasi
aracinin devir ve
tedaviiliinii
kisitlayici
hususlar
hakkinda bilgi

Yoktur.

Halka arz edilen
sermaye piyasasi

araclarimin

borsada islem
gormesi icin
bagvuru yapilip

yapilmadigl veya
yapihp
yapilmayacagi
hususu ile islem
goriilecek pazara
iliskin bilgi

02.07.1998 tarihinden itibaren Borsa Istanbul’da SELGD
koduyla islem goren ihrager paylart (B grubu hamiline yazili
paylar), Borsa Yonetim Kurulu’nun 16.04.2008 tarihli karan ile
18.04.2008 tarihinden itibaren Yakin Izleme Pazari’nda iglem
gérmektedir.

Paylari Borsa kotunda bulunan ortakliklarin bedelli ve/veya
bedelsiz sermaye artirimlar nedeniyle ihrag edecekleri paylan,
sermaye artimi sonucu olugan yeni sermayenin Ticaret Sicili’ne
tescil edilmesini takiben bagka bir islem ve karar tesis edilmesine
gerek kalmaksizin Borsa kotuna alinir.

BIST’te islem gorenler diginda meveut durumda Ihragginin; ihrag
ettigi, borsalarda islem goren herhangi bir sermaye piyasasi araci
veya bu hususlarla ilgili bir bagvurusu bulunmamaktadur.

Bu izahname kapsaminda ihrag edilecek A grubu nama yazihi
paylar Borsa’da islem gormeyecek olup, B grubu hamiline yazih
paylar ise Borsa’da iglem gorecektir.

Kar
politikasi
hakkinda bilgi

dagitim

hragginin  Esas sozlesmenin 26. Maddesi gercevesine gore
hazirlanan kar dagitim politikas1 20.06.2018, 08.04.2019 ve
06.07.2020 tarihlerinde yapilan olagan genel  kurul
toplantilarinda kabul edilmisgtir.;

“Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimleri, Sermaye Piyasasi Mevzuati ve
diger ilgili mevzuat ile Esas Sézlesmemizin kar dagitimu ile ilgili
maddesi cergevesinde kar dafitimi yapmaktadir. Sirket kar
dagitiminda, Kurumsal Yénetim Ilkeleri’ne uygun olarak pay
sahipleri ve Sirket menfaatleri arasinda dengeli ve tutarli bir
politika izlemektedir.

[lke olarak ilgili diizenlemeler ve finansal imkanlar elverdigi
siirece, piyasa beklentileri, uzun vadeli sirket stratejimiz, yatinm
ve finansman politikalan, karlilik ve nakit durumu dikkate
alinarak yegﬂ'fk%f)?" mevcut kaynaklardan kargilanabildigi

S| bﬁ siirece Seprhaye Pi§aﬁ_$‘1 iizenlemeleri cergeyeginde hesaplanan
con oL %’1&\&:\ T dagtilabilir don riftin asgari %20’si e / veya bedelsiz
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Sirketin genel masraflan ile muhtelif amortisman bedelleri gibi
sirketce 6denmesi ve ayrilmasi zorunlu olan meblaglar ile girket
tiizel kisiligi tarafindan 6denmesi gereken zorunlu vergiler ve
mali miikellefiyetler igin ayrlan kargihiklar, hesap yili sonunda
tesbit olunan gelirlerden indirildikten sonra geriye kalan yillik
bilangoda goriilen safi (net) kardan, varsa gegmis y1l zararlarimn
diigiilmesinden sonra kalan miktar agagidaki gibi ve esaslar
dahilinde dagitilir.

1. Kalanin %5°i Tiirk Ticaret Kanunu’nun 466. maddesi uyarinca
ddenmis sermayenin %20’sini buluncaya kadar, birinci tertip
kanuni yedek akge olarak ayrilir.

2. Kalandan Sermaye Piyasasi Mevzuatinda belirtilen oran ve
miktarda birinci temettii ayrilir.

3. Safi kdrdan 1. ve 2. bentlerde yer alan hususlar diisiildiikten
sonra, Genel Kurul, kalan kismi, kismen veya tamamen ikinci
temettii hissesi olarak dagitmaya, donem sonu kar olarak
bilangoda birakmaya, kanuni veya ihtiyari yedek akgelere ilave
etmeye, olaganiistii yedek akge olarak ayirmaya veya Sermaye
Piyasasi mevzuatinda belirlenen esaslarda Yonetim Kurulu
iiyeleri ile memur, mistahdem ve ig¢ilere kar payr olarak
vermeye yetkilidir.

4. Ancak, yasa hiikmiiyle ayrilmasi zorunlu tutulan yedek
akgelerle, anastzlesmede pay sahipleri igin belirlenen oranda
birinci temettii nakden veya hisse

senedi  biciminde dagitilmadik¢a, bagka yedek akge
ayriimasina,ertesi yila kir aktarilmasmna ve Yonetim Kurulu
iiyeleri ile memur, miistahdem ve is¢ilere ve gesitli amagla
kurulmus olan vakiflara ve bu gibi kigi ve/veya kuruluslara,
kardan pay dagitilmasina karar verilemez.

5. Sermaye Piyasas1 Mevzuat1 esaslarinda ikinci tertip kanuni
yedek akge ayrilir. Kérin ortaklara hangi tarihte ve ne surette
verilecegi Sermaye Piyasasi mevzuatina uygun olmak kosuluyla
Yoénetim Kurul’nun teklifi iizerine Genel Kurul tarafindan
kararlagtirilir.”

. D—RISKLER

D.1 | Ihragciya, Ihragciya ve faaliyetlerine iliskin riskler hakkindaki temel
faaliyetlerine ve | bilgiler
icinde bulundugu | * IThrageimin satigim gergeklestirdigi kuru meyvelerin istenen
sektore iliskin | nitelik ve miktarda tedarik edilmesinde yasanabilecek sikintilar,
6nemli risk | maliyet artiglari, Ihragginin  faaliyetlerini ve finansal
faktorleri performansini olumsuz etkileyebilir.
hakkinda bilgi « Doviz kurlarindaki yiikselis maliyetlerde artisa yol agmasi
sebebiyle gelir ve karliligi olumsuz yoénde etkileyebilir.
o TIhragcinin diger girdi maliyetlerindeki artis Thraggimin

liyetlerini ve karhhglm olumsuz etkileyebilir.
+ Ihragginin )u{ esi cgm1§\ ticari ve diger alke
edilememesi; 1hra§:g:1n1 akﬁ\ akimlariny 4 {;
olumsuz etklleyébﬂ;lP fer L
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o Thragcinin aliglani ve satiglar1 arasinda vade uyumsuzlugu
olusmasi halinde sirket ek igletme sermayesine ihtiyag duyabilir.
o fhraggimin satiglarinin  yurtdisina yogunlasmas: sebebiyle,
satiglar yurt dis1 talebe duyarl olup, yurtdiginda genel ekonomik
goriiniimdeki  bozulmalar girketin  faaliyetlerini  olumsuz
etklleyeblhr

« fhrageinin satig vadelerinin uzamasi halinde, Ihragginin nakit
akimlan negatif etkilenebilir, bu dogrultuda Ihragginin mali
durumu olumsuz etkilenebilir, isletme sermayesi ihtiyac1 ve
finansal borglulugu artabilir.

» Isletmedeki makine ve ekipman arizalar1 faaliyetleri olumsuz
yonde etkileyebilir.

« Nitelikli isgiicii kaynagmmin siirekliliginin saglanamamasi
faaliyetleri olumsuz etkileyebilir.

» Deprem ve dogal afetler, Ihragginin faaliyetlerini olumsuz
etkileyebilir.

« Thragc faaliyetleri ile ilgili olarak gesitli hukuki davalara taraf
olabilir, davalarin sirket aleyhine sonuglanmasi halinde sirketin
faaliyetleri olumsuz etkilenebilir, tazminat 6deme ylikiimliliigii
dogabilir.

Ihracainin  icinde bulundugu sektére iliskin  riskler
hakkindaki temel bilgiler

Thrace1 temel olarak kuru meyve sektoriinde faaliyet gostermekte
olup, sz konusu sektére iligkin risklere agagida deginilmisgtir.

» Kuru meyve sektorii igerisinde dzellikle incirde kalitesiz tiretim
sektorde haksiz rekabete ve prestij sorunlarina sebep olmaktadir.
+ Thracat¢1 firmalar arasindaki rekabet ve fiyat kirmalari ihracat
tutarlarin1 olumsuz etkileyebilir, sektoriin gelir ve karliligim
bask11ayab111r

o Thracatin yogunlasugi Avrupa Bolgesine yonelik ekonomik
gelismeler sektorel talebi etkileyebilir.

» Kuru meyve sektériinde 6zellikle kuru incir ihracatinda ortaya
cikabilecek kontrolden gegmeyen aflatoksinli {irlinlerin iade ve
imhas1 sorunlar sektoriin faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

* Kuru meyve sektoriinde yurticinde arz fazlasi olmasi fiyat
rekabetinin yogunlagmasina sebep olmaktadir.

» Hava sartlar1 ve rekolteye bagli olarak iiretimi gergeklestirilen
triinler istenen nitelik ve miktarlarda gerceklesmeyebilir,
sektordeki girketler bu durumdan olumsuz etkilenebilir.

» Sektordeki iiretim maliyetlerini dogrudan ve dolayli olarak
etkileyen enerji, petrol fiyatlar1 ile birlikte doviz kurlarindaki
yikselis maliyetleri yiikselterek sirketlerin karliligini olumsuz
etkileyebilir.

D.2

Sermaye piyasasi
aracina lllskm

- Ihra¢ Edilen Paylarin Kar Payr Gelirine Iiliskin
Rlskler




Thragcinin gegmis yillar zarari bulundugunda bu zararlar mashup
edilinceye kadar Ihrag¢i kar dagitimi yapamayacaktir. Ayrica
dagitilabilir kar olsa bile sermaye piyasas1 mevzuati uyarinca kar
dagitimn zorunlu degilse, ortaklar genel kurulu kar dagitip
dagitmama konusunda karar verebilir. Bu durumda genel kurul
kar dagitmama karan verirse ortaklarin kar pay1 alamama riski
vardir.
- lhra¢ Edilen Paylarin Sermaye Kazancina Tliskin
Riskler:
fhragginin finansal performansinin beklentilerin altinda olugmasi
veya sermaye piyasas1 kogullarimin kétiilesmesi durumunda
fhragcinin paylarimn fiyat: diigebilir. Yatirimeilar piyasa riskinin
farkinda olarak yatirim karar almalidir.

Bunlara ek olarak pay sahipleri, Thraggimin kar ve zararina ortak
olmaktadir. Pay sahibi, Ihragginin tasfiye edilmesi sonucunda
bakiye kalmasi halinde, sdz konusu bakiyeye payr oraninda
istirak eder.

Gelecek donemlerde Ihraggi tarafindan yapilabilecek bedelli
sermaye artirimlar ve ana pay sahipleri tarafindan yapilabilecek
pay satislar1 pay fiyati {izerinde olumsuz etkiye sebep olabilir ve
bu durum paylarin sermaye kazancin olumsuz etkileyebilir.

E—HALKA ARZ

Mevcut ortaklarin yeni pay alma haklarinin tamamini
kullanmalar: durumunda;

E.1 Halka arza iliskin
ihra¢¢inin/halka

Web Sitesi: wi

Miarsis No: 075960539 500010

arz edenin elde
edecegi net gelir ile
katlanacag
tahmini toplam
maliyet ve talepte
bulunan

fhraca iligkin toplam maliyetin 99.440 TL olacag: tahmin
edilmektedir. Tamami nakit karsiigi ihra¢ ve halka arz
edilecek 1,00 TL nominal degerli paylarin toplam 11.000.000
TL olup, paylarin tamaminin satilmast halinde bu durumda
ihra¢ ve halka arz edilecek pay bagina diigen maliyet 0,00904
TL’dir. Ortakhiin ihra¢ ve halka arzdan elde edecegi net gelir

yatirnmcilardan 10.900.560 TL olacaktir.
talep edilecek
tahmini maliyetler | | Sermaye Artirim Tutar: (TL) 11.000.000
hakkinda bilgi SPK Ucreti 22.000
Borsa Kotasyon Ucreti 3.465
MKK Ihragci Hizmet Bedeli 5.775
Aracilik Komisyonu 50.000
Elektronik Genel Kurul Masrafi 9.800
Rekabet Kurumu 4.400
Ilan Tescil Giderleri 2.500
Diger 1.500
Tahmini Toplam Maliyet 99.440
I;:tllgezl\l:zda,n/Eldg"‘:E\gﬂecek Tahmini 10.900.560/7
Halka A:;z/Edueéek Pay ‘A?)ndl
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Sermaye artinmina igtirak edecek pay sahipleri ihrag edilen
paylarin bedeli haricinde araci kurumlarin aracihik komisyonu
gibi {icretlendirme politikalarina tabi olabileceklerdir. Sermaye
artinmuna aracilik edecek Al Capital’in yatirimcilardan talep
edecegi komisyon ve benzeri gider bulunmamaktadur.

E.2a | Halka arzin | lhragciuin  ozkaynaklarini  giiglendirmek, gerekli isletme
gerekcesi, halka | sermayesini saglamak amaciyla sermaye artinmindan 99.440
arz gelirlerinin | TL olmasi beklenen masraflar ¢iktiktan sonra elde edilecek
kullanim yerleri ve | 10.900.560 TL tutarindaki kaynagn;

elde edilecek | - 3.779.118.- TL’lik kismi kamu bor¢ 6demesi kapamasinda,
tahmini net gelir | - 4.000.000.- TL’lik kismu sirket varliklar icerisinde yer alan
hakkinda bilgi arsa lizerinde geligtirilen Konut + Ticari Ingaat proje
finansmaninda,

- Masraflar diigiildiikten sonar kalan 3.121.442 TL’si yeni is
anlagmalari, yaklasan kuru incir iiretim sezonu dncesi yapilacak
mal alimlan ve iiretim hazirliklan igin isletme sermayesi olarak
kullanilacaktir.

E3 |Halka arza iliskin | 11.000.000 TL olan Sirket sermayesi, %100 oraninda ve
bilgiler ve kosullar1 | tamami nakden karsilanmak iizere 22.000.000 TL’ye artiriimak
tizere 11.000.000 TL nominal degerli payin ihra¢ edilmesi
planlanmaktadir. Yeni pay alma haklarnin kullanim siiresi 15
giin olup, bu siirenin baslangi¢ ve bitig tarihleri KAP’ta
(www.kap.gov.tr) ilan edilerek kamuya duyurulacaktir.

Mevcut ortaklarin yeni pay haklan kisitlanmamis olup, A
grubu pay sahiplerine A grubu nama yazih imtiyazli ve B
grubu pay sahiplerine ise B grubu hamiline yazili pay
verilecektir.

Yeni pay alma haklarimin kullanimindan sonra kalan B grubu
paylarin bulunmasi durumunda, s6z konusu paylarin satiginda
SPK’nin II-5.2 sayih Sermaye Piyasasi Araglarmin Satigi
Tebligi’'nde yer alan “Borsa’da Satig” y6ntemi kullanilacak
olup, paylar Borsa Istanbul Birincil Piyasa’da satiga
sunulacaktir. Yeni pay alma haklarimin kullandirilmasinin ve
halka arzin, SPK’nin gerekli onaylarinin alinmasimi takiben
Agustos  2020°de yapllma51 planlanmaktadir.  Tasarruf
sahiplerine satlsm stiresi 2 is giliniidir. Tasarruf sahlplerlne
satis slirecinin  baglangig ve Dbitig tarihleri Thraggimin
www.selcukfood.com, yetkili kurulug Al  Capital’in
www.alcapital.com.tr ve Kamuyu Aydinlatma Platformu’nun
www.kap.gov.tr  adreslerinden ilan edilecek Tasarruf
Sahiplerine Satis Duyurusu’nda belirtilecektir.

Paylar, yeni pay alma haklanmn kullaniminda nominal
degerden (1 TL), yeni pny alma haklarinin kullanimindan sonra
kalan B grubu paylar_ 1se\\1q}om1nal degerd sagl olmamak
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tasarruf sahiplerinin satig siiresi iginde Borsa Istanbul’da iglem
yapmaya yetkili kuruluglardan birine bagvurmalarn gerekir.
Borsa Istanbul’da islem yapmaya yetkili kuruluglann listesi
BIAS aylik biiltenlerinde, TSPB ve SPK’nin internet sitelerinde
yer almaktadir.

Sirket’in hakim ortagi Gonen Kuru Kahve Ltd $ti. isbu
sermaye artiriminda;

Selcuk Gida sermayesinde sahip oldugu 139.320,28 adet A
grubu ve 937.257,55 adet B grubu olmak iizere toplam
1.076.577,83 adet paya iligkin riighan haklarmin tamamim
kullanacagin1 ve ayrica siiresi igerisinde kullanilmayan riichan
haklarinin Birincil Piyasada satiga sunulmasim miiteakiben
kullanilmayan paylarin varligi halinde, talep gdrmeyen
paylardan satig bedeli toplam 2.674.000 TL’ye denk gelecek
adette nominal degerli paylari; 900.000 TL’si nakden ve
1.774.000 TL’si fhrag¢r’dan olan alacaga mahsuben olmak ve
satis fiyah nominal degerden ve Birincil Piyasada
gerceklestirilecek halka arz fiyatimin ortalamasindan asagi
olmamak tlizere satig siiresinin bitig tarihinden itibaren l¢ ig
giinii igerisinde bedellerini tam ve nakden &deyerek satin
alacagini taahhiit etmigtir.

Sirket sermayesinde imtiyazli paya sahip diger ortak Eliya
ALHARAL da (Vitali oglu) igbu sermaye artiriminda;

Selguk Gida sermayesinde sahip oldugu 5.160,02 adet A grubu
paya iliskin riighan haklarimin tamamim kullanacagim taahhiit
etmistir.

Pay bedelleri, Tiirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O Izmir Subesi
nezdinde sermaye artinminda kullamlmak tizere agilan TRO7
0001 5001 5800 7310 4872 66 no’lu 6zel banka hesabina
yatirilacaktir.

Sermaye artinmi suretiyle ihra¢ edilecek paylar Sermaye
Piyasas1 Mevzuati gergevesinde MKK nezdinde hak sahipleri
bazinda kayden izlenecektir. Paylarin fiziki teslimi s6z konusu
degildir.

f[zahnameye Ihragginin www.selcukfood.com, yetkili kurulug
Al Capital’in www.alcapital.com.tr ve Kamuyu Aydinlatma
Platformu’nun www kap.gov.tr adreslerinden ulagilabilir.

E.4

Catisan menfaatler
de dahil olmak

iizere halka arza
iliskin
kisilerin
'menfaatlerl

ilgili
onemli

Sirket paylarimin halka arzinda; Sirket sermaye, Sermaye
artinmina aracilik edecek Al Capital ise aracilik komisyonu
elde edecektir. Bunun diginda halka arza iliskin menfaati
bulunan kisi ya da kurum bulunmamaktadir.
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eden
Kisinin/ihra¢¢inin
ismi/unvani

Kim tarafindan ve
ne kadar siire ile

karsilanmak suretiyle 11.000.000 TL artigla 22.000.000 TL’ye
¢ikarilacaktir.

Dolagimdaki pay miktarinin artirilmamasina iligkin verilen
taahhiit bulunmamaktadir.

taahhiit  verildigi
hususlarini
icerecek sekilde
dolasimdaki  pay
miktarinin
artirlmamasina
iliskin verilen
taahhiitler
hakkinda bilgi

E.6 | Halka arzdan | Mevcut tiim pay sahiplerinin sermaye artiriminda yeni pay
kaynaklanan alma haklarinin tamamim kullanmalar1 durumunda sulanma
sulanma etkisinin | etkisi; Mevcut ortaklar i¢in negatif %28,02 olacaktir.
miktari ve yiizdesi
Yeni pay alma | Gsnen Kuru Kahve ve Eliya ALHARAL (Vitali oglu)’m
hf‘kk' kullanimimin | yermis olduklan taahhiitler gergevesinde riighan haklarimin
soz konusu olmasi | 550, kullanacaklari ve diger ortaklarin kullanmayacag
durumunda, varsayimi ile mevcut ortaklar i¢in 1 TL nominal degerli pay
meveut icin sulanma etkisi (negatif) 0,0511 TL ve %2,27 oraninda ve
hissedarlarin halka | yopi ortaklar igin ise negatif 0,0871 TL ve %3,80 oraninda
arzdan P2y | olacaktir.
almamalar
durumunda
sulanma etkisinin
miktari ve yiizdesi

E.7 | Talepte bulunan | Sermaye artirimina istirak edecek pay sahipleri; yeni pay alma
yatirnmcilardan haklarinin kullanilmasi, kullamlmayan yeni pay alma hakkinin
talep edilecek | bulunmas1 durumunda bunlarin riighan hakki pazarinda
tahmini maliyetler | satilmasi1 ve bu iglemler sonucunda talep gdrmeyen paylarin
hakkinda bilgi bulunmasi1 durumunda s6z konusu paylarin Borsa Birincil

Piyasada halka arz edilmesinde ihrag¢ edilen paylarin bedeli
haricinde araci kurumlarin aracihik komisyonu gibi
{icretlendirme politikalarina tabi olabileceklerdir. Sermaye
artinmina aracilik edecek Al Capital’in yatinmecilardan talep
edecegi komisyon ve benzeri gider bulunmamaktadir.

3. BAGIMSIZ DENETCILER

3.1. izahnamede yer alan finansal tablo donemleri itibariyle ihra¢einin bagimsiz
denetim k i
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31 Arahik 2017 ve 31 Aralik 2018 tarihli finansal tablolar ile bunlara iliskin bagimsiz denetim
raporlar1 Ata Uluslararas1 Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.,
31.12.2019 tarihli finansal tablolar ile bunlara iligkin bagimsiz denetim raporu Vizyon Grup
Bagimsiz Denetim A.S. tarafindan denetlenmis ve hazirlanmigtir.

Ata Uluslararas1 Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.

Sorumlu Ortak Bag Denetgi Ali Yiiriidii, Seyfettin Erol

Adresi 19 Mayis Caddesi No:4 Nova Baran Plaza K:21 Sisli-Istanbul
Telefon (0212) 286 47 27

Fax (0212) 286 10 51

Internet Adresi www.atadenetim.com

Uye Olunan Profesyonel Serbest Muhasebeci Mali Miisavirler Odasi ve Bagimsiz Denetim
Meslek Kuruluglar Dernegi Uyesi

Vizyon Grup Bagimsiz Denetim A.S.

Sorumlu Ortak Bas Denetgi Mehmet Akif Ak

Adresi Kisiklit Mh Gurbet Sk No:14 K:3 D:9 Uskiidar Istanbul
Telefon (0216) 481 23 23

Fax (0216) 344 52 64

Internet Adresi http://www.vizyongrubu.com/

Uye Olunan Profesyonel Istanbul Yeminli Mali Miisavirler Odasi

Meslek Kuruluslar:

3.2. Bagimsiz denetim Kuruluslarinin/sorumlu ortak bas denetcinin gorevden
alinmasi, gorevden c¢ekilmesi ya da degismesine iliskin bilgi:
Yoktur.

4. SECILMIS FINANSAL BILGILER

FINANSAL DURUM TABLOSU (TL)* Bagimsiz Denetimden Gecmis
Finansal Tablo Tiirii Konsolide
Dénem 31.12.2019 31.12.2018 31.12.2017
Dénen Varhklar 17.987.646 17.413.633 14.332.682
Nakit ve Nakit Benzerleri 1.068.522 158.951 162.775
Ticari Alacaklar 3.208.192 4.315.899 2.358.183
Diger Alacaklar 187.261 664.831 3.639.236
Stoklar 7.809.415 7.859.554 2.342.593
Pesin Odenmis Giderler 4.296.978 2.980.127 4.518.947
Diger Donen Varliklar 1.384.628 1.407.069 1.287.591
Duran Varhklag‘i . - 14.727.286 6.368.09W 6.308.323
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Maddi Duran Varlklar 8.546.417 4.148.807 4.131.905
Toplam Varhklar 32.714.932 23.781.731 20.641.005
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 5.152.139 5.340.040 5.395.591
Kisa Vadeli Borglanmalar 200.970 574.219 591.256
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlar 0 0 936.909
Ticari Borglar 660.573 769.860 1.486.104
Diger Borglar 2.865.376 2.651.886 1.173.659
Kisa Vadeli Kargiliklar 1.245.744 1.132.805 1.028.597
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 2.768.617 1.282.230 2.578.534
Uzun Vadeli Borglanmalar 0 0 1.496.951
Diger Borglar 1.343.240 605.396 470.778
Ertelenmig Vergi Yukimliiligi 1.287.595 481.759 447.032
Ozkaynaklar 24.794.176 17.159.461 12.666.880
Ana Ortakhga Ait Ozkaynakiar 24.757.038 17.122.219 12.629.814
Odenmis Sermaye 11.000.000 11.000.000 21.317.786
Sermaye Diizeltme Farklan 8.847.032 8.847.032 8.847.032
K'flr veya Zararda Yt?nlden Smlf!andmlmayacak Birikmis 6.304.786 1.921.639 1.928.251
Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler

Gegmis Yillar Karlar1 / Zararlan (5.300.291) (5.776.969) (20.516.789)
Net Dénem Kar1 / Zarari 3.251.672 476.678 421.335
Kontrol Giicit Olmayan Paylar 37.138 37.242 37.066
Toplam Kaynaklar 32.714.932 23.781.731 20.641.005

*31.12.2019 tarihi itibariyle Sirket’in hakim ortagi Génen Kuru Kahve’ye olan borcuna
isletilen 336.225,98 TL faiz tutar1; Vergi Usul Kanunu’na gére hazirlanan 31.12.2019 tarihli
finansal tablolarda gdsterilmigken, Kurul diizenlemelerine gére hazirlanan 31.12.2019 tarihli

finansal tablolarda g6sterilmemisgtir.

KAR veya ZARAR TABLOSU (TL)*

Bagimsiz Denetimden Ge¢mis

Finansal Tablo Tiirii Konsolide

D6nem 31.12.2019 31.12.2018 31.12.2017
Hasilat 16.040.037 12.431.239 13.744.584
SatiglarinMaliyeti (15.004.827) (10.059.851) (10.811.048)
Briit Kar / Zarar 1.035.210 2.371.388 2.933.536
Esas Faaliyet Kari1/ Zarari 3.808.046 _ -~ =::1,946.987 1.919.335

Fmansman Gide
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KarvZarar

Dénem Kar1/Zaran 3.251.567 477.553 421.458
Kontrol Giicii Olmayan Paylar (105) 875 123
Ana Ortaklik Paylan 3.251.672 476.678 421.335
SKL:‘ZC;I;I‘;IICH Faaliyetlerden Pay Bagina 0.2956 0,0433 0,0198

*31.12.2019 tarihi itibariyle Sirket’in hakim ortagi Gonen Kuru Kahve’ye olan borcuna
isletilen 336.225,98 TL faiz tutar; Vergi Usul Kanunu’na gore hazirlanan 31.12.2019 tarihli
finansal tablolarda gosterilmisken, Kurul diizenlemelerine gore hazirlanan 31.12. 2019 tarihli
finansal tablolarda gosterilmemistir.

RASYOLAR 31.12.2019]31.12.2018  31.12.2017
Cari Oran (Donen Varliklar / Kisa Vadeli Y tikiimliilikler) 3,49 3,26 2,66
Likitide Oran (Donen Varliklar — Stoklar — Diger Alacaklar - Pesin
Odenmis Giderler - Cari Dénem Vergisiyle ilgili Varliklar - Diger 0,84 0,84 0,47
Dénen Varliklar / Kisa Vadeli Yikiimliiliikler)

Ozkaynaklar / Kisa ve Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler Toplami 3,13 2,59 1,59
Kisa ve Uzun Vadeli Ykiimlillikler Toplam: / Toplam Kaynaklar 0,24 0,28 0,39

Ozsermaye Karliig 13,11% 2,78% 3,33%

Alacak Tabhsil Siiresi 85,61 97,98 79,09

Stok Devir Siiresi 190,58 185,08 87,32

Borg Odeme Siiresi 17,40 40,93 40,82

5. RISK FAKTORLERI

5.1. Ihragciya ve faaliyetlerine iligkin riskler:

o fhrageimin satisim gergeklestirdigi kuru meyvelerin iklimsel nedenlere ve finansman
sorunlarina bagli olarak istenen nitelik ve miktarda tedarik edilmesinde yasanabilecek
sikintilar ve bunlarin sebep olabilecegi maliyet artiglari Thragginin faaliyetlerini ve
finansal performansim olumsuz etkileyebilir.

o Doviz kurlarindaki yiikselis maliyetlerde artisa yol agmasi sebebiyle gelir ve karlihig
olumsuz yonde etkileyebilir. 2019 yil1 toplam {iretiminde Thrag¢inin iiretiminde ana
girdisi % 69 oranla kuru incirdir. Diger girdiler ise %31 oranla diger kuru meyveler
(Cekirdeksiz kuru iiziim, Kuru kayis1) ile ambalaj ve yardimci malzemelerden
olugmaktadir. Ambalaj ve iiretimde kullanilan yardimci malzemelerin (hijyen
kimyasallari, vb) fiyatlarinin kur artigina hassasiyetinin yiiksek olmas1 Jirket iiretim
maliyetlerini arttirabilmektedir. Girdi maliyetlerindeki artiglar Ihraggimin faaliyetlerini
ve karlihigim olumsuz etkileyebilir.

e Thragcimin vadesi gecmis ticari ve d1ger alacaklannm tahsﬂ edilememesi, ihrag¢inin
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o Ihragcimin satiglanmin yurtdiginda yogunlagmas: sebebiyle, satiglar yurt dis1 talebe
duyarli olup, yurtdiginda genel ekonomik goriiniimdeki
faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

o Ihragcimin satis vadelerinin uzamasi halinde, Ihragcinin  nakit akimlari negatif
etkilenebilir, bu dogrultuda Ihragginin mali durumu olumsuz etkilenebilir, isletme
sermayesi ihtiyaci ve finansal bor¢lulugu artabilir.

e Isletmedeki makine ve ekipman arizalar faaliyetleri olumsuz yénde etkileyebilir.

e Nitelikli isgiici kaynagimun siirekliliinin saglanamamas: faaliyetleri olumsuz
etkileleyebilir.

e Sel, Erozyon, Deprem gibi dogal afetler, hammadde tedariginde sorunlara yol agabilir
ve [hraccinin faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

o Thragc1 faaliyetleri ile ilgili olarak gesitli hukuki davalara taraf olabilir, davalarin sirket
aleyhine sonuglanmasi halinde girketin faaliyetleri olumsuz etkilenebilir, tazminat
ddeme yiikiimliiligii dogabilir.

e Thrace: faaliyetleri ile ilgili olarak miigteri yogunlagma riski séz konusudur. Ihraggimin
son ii¢ yillik toplam hasilatinda %5 ve lizeri paya sahip 5 adet miisteri bulunmakta ve
s6z konusu miisterilerin ilgili dsnem toplam hasilat igerisindeki pay1 %55,5dir.

bozulmalar sirketin

| Son Ug
Yil
. Bazinda
ALICI ULKESI | 2017 Yih 2018 Yih | 2019 Yih | TL Ciro %

AGIDRA FRANSA | 1,159,815| 2,079,927 | 2,933,815 6,173,557 14.62
JOSEPH LEVY ISRAIL 1,281,064 | 2,495,483 | 1,201,600) 4,978,147 11.79
Selguk K.Gida Yat. A.S. TURKIYE| 2,296,863| 1,241,173] 1,395,988 4,934,024 11.69
SAISOF FRANSA | 1,336,617| 1,851,841| 1,372,668 4,561,126 10.80
G.PHOENICIA KANADA 921,045 1,314,345 547,889 | 2,783,279 6.59
11k 5 Miisteri Toplam 6,995,404 | 8,982,769 | 7,451,960 23,430,133 55.50
Hasilat 13,744,584 | 12,431,239 | 16,040,037 | 42,215,860 100.00

e [hrager’nin alicilanmin talep ettigi standartta ve bu talepleri kargilayacak miktarda
hammedenin temin edilebilmesi igin iireticilere 6n 6deme yapilmakta ve bu durum
isletme sermayesi ihtiyacina sebep olmaktadir.

o fhragc1 yillar itibariyle ¢alisanlarina kidem tazminati karsilifi ayirmasina ragmen
uyusmazlhk durumunda sirket aleyhine dava agilabilmesi riski mevcuttur.

5.2. Ihraccinin icinde bulundugu sektore iliskin riskler

Ihragg1 temel olarak kuru meyve sektériinde faaliyet gostermekte olup, s6z konusu

sektore iliskin risklere asagida deginilmistir.

e Thracatg1 firmalar arasindaki rekabet ve fiyat kirmalar1 ihracat tutarlarini olumsuz

etkileyebilir, sektorii

astig1 ?

elir ve kgjﬂ:@nh baskilayabilir.

vruga’Bﬁlgbsﬁq_'&?dhﬁlik ekonomik gelismeler sektorel talebi

i;i - : ?{;:‘? AN . 3 “
i . : l ‘\_\_ 'ﬁ') ;“ ! . R “1
e k(:\‘ “.!. ﬁ,\.\'\\f‘;‘ R “:25 rf,l\ N}\S\“’l
asi ‘ys':,:: “'ﬁ\lr..\’ 5, S; 5t v n, ;
N N & 7
Ne.




e Kuru meyve sektoriinde 6zellikle kuru incir ihracatinda ortaya gikabilecek kontrolden
gegmeyen aflatoksinli kuru incir sorunlari sektdriin faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.
Kontroldan gegmeyen alfatoksinli driinler iade ve imha olurken bunlarin sikhif ve
miktarlarinin yiiksek olmasi sektériin yurtdigindaki imajina zarar verebilir.

e Kuru meyve sektorinde i¢ tikketimin iretiminden az olmas: fiyat rekabetinin
yogunlagmasina, bu durum da kar marjlarimin diisiik olmasina sebep olmaktadir.

e Hava sartlarinda yasanabilecek mevsim normallerinin altinda ya da Uistiindeki 1s1 ve
yagis anomalileri rekolte ve iirlin kalitesine dogrudan etki edebilir. Bu etkilere bagh
olarak iiretimi  gerceklestirilen {riinler istenen nitelik ve miktarlarda
gerceklesmeyebilir, sektérdeki sirketler bu durumdan olumsuz etkilenebilir.

o Sektordeki iiretim maliyetlerini dogrudan ve dolaylh olarak etkileyen enerji, petrol
fiyatlar1 ile birlikte déviz kurlarindaki yiikselis maliyetleri yiikselterek sirketlerin
karlih@in olumsuz etkileyebilir.

5.3. Ihrag edilecek paylara iliskin riskler:

5.3.1. hrag¢ Edilen Paylarin Kar Pay: Gelirine liskin Riskler:

Kar Pay:1 Geliri sirketlerin yilsonunda elde ettikleri karin dagitilmasindan elde edilen

gelirdir. 6362 sayili SPKn.’nun 19'uncu maddesi hiikmii ve SPK'nin II-19.1 sayih Kar

Pay1 Tebligi uyarinca;

e Halka agik ortakliklar, karlarim1 genel kurullani tarafindan belirlenecek kar dagitim
politikalari gergevesinde ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak dagitirlar.

o Kurul halka agik ortakliklarin kar dagitimi politikalarina iliskin olarak, benzer
nitelikteki ortakliklar bazinda farkli esaslar belirleyebilir.

e Kanunen ayrilmasi gereken yedek akgeler ve esas sozlesmede pay sahipleri igin
belirlenen kar payr ayrilmadikga bagka yedek akge ayrilmasina, ertesi yila kar
aktarilmasina ve intifa senedi sahiplerine, yonetim kurulu {iyelerine ve ortaklik
¢alisanlarina kardan pay dagitilmasina karar verilemeyecegi gibi, belirlenen kar pay:
O0denmedikge bu kisilere kardan pay dagitilamaz.

e Halka agik ortaklhiklarda kar payi, dagitim tarihi itibariyla mevcut paylarin tiimiine,
bunlarin ihrag¢ ve iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin esit olarak dagitilir.

o Kar payi, anilan Teblig’de 6ngoriilen esaslara uyulmak ve dagitimina karar verilen
genel kurul toplantisinda karara baglanmak sartiyla esit veya farkli tutarli taksitlerle
ddenebilir.

e TIhraggimin zarar ettigi donemlerde kar payi dagitamayacagi, ayrica dagitilabilir kar
olugsa bile; Ihragcimin gegmis yillar zaran bulundugunda bu zararlar mahsup
edilinceye kadar Thraggimin kar dagitimi yapamayacag: ve kar pay1 dagitimina ortaklar
genel kurulu tarafindan karar verildiginden karin dagitilmayip sirket biinyesinde
tutulmasina karar verilebilecegi hususlar1 nedeniyle ortaklarin kar pay: alamama riski
vardir. Ek olarak, paylar1 Borsa Pay Piyasasi’nda iglem goéren sirketler kar dagitimini
nakden yapab1leceg1 gibi ortaklara pay Qlaxak da dag1tab111rler
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Sermaye Kazanci: Zaman i¢inde payin piyasa degerinde (alim fiyatina gore) meydana
gelen artistan (payin elden gikartilmasy/satilmasi yoluyla) elde edilen gelirdir.

fhraccimun finansal performansimin beklentilerin altinda olugmasi veya genel ekonomi
kosullarinin kétiilesmesi durumunda Ihragcinin paylarimin fiyati diisebilir. Yatirimeilar
piyasa riskinin farkinda olarak yatirim karar almalidir.

Bunlara ek olarak pay sahipleri, Thraggmnin kar ve zararina ortak olmaktadir. Pay sahibi,
Thragginin tasfiye edilmesi sonucunda bakiye kalmasi halinde, s6z konusu bakiyeye pay1
oraninda igtirak eder. [hraggimin tasfiyesi halinde ancak diger tiim alacaklilara gerekli
odemeler yapildiktan sonra pay sahiplerine bir 6deme yapilabilir.

Gelecek dénemlerde fhragc: tarafindan yapilabilecek bedelli sermaye artirnmlan ve ana
pay sahipleri tarafindan yapilabilecek pay satiglari pay fiyat1 lizerinde olumsuz etkiye
sebep olabilir ve bu durum paylarin sermaye kazancini olumsuz etkileyebilir.

Sirket paylar1 Borsa Istanbul Yakin Izleme Pazari’nda (YIP) islem gérmektedir. Bu
pazarda siirekli miizayede olmayip giinde 5 kere tek fiyat yontemi ile islem yapilmasi
yiiksek fiyat oynaklig1 riskine ve paylarin satilabilirligine iligkin riske neden olmaktadur.

5.4. Diger riskler:

5.4.1. Sermaye Riski

Sermaye riski Net Borg / Ozsermaye (Ozkaynak) oram olarak izlenir. Net borg, nakit ve
nakit benzeri degerlerin toplam borg tutarindan (kisa ve uzun vadeli yiikiimliliikler)

diigiilmesiyle hesaplanir. S6z konusu oranin yiiksekligi Ihragginin borglarini 6deme
riskini gostermektedir.

Ortakhgin  31.12.2017, 31.12.2018 ve 31.12.2019 tarihleri itibariyle Net Borg/
Ozsermaye oranlarn agagidadur:

31.12.2019 31.12.2018 31.12.2017
Toplam Borglar 7.920.756 6.622.270 7.974.125
Nakit ve Nakit Benzerleri 1.068.522 158.951 162.775
Net Borg 6.852.234 6.463.319 7.811.350
Ozsermaye 24.794.176 17.159.461 12.666.880
Sermaye 11.000.000 11.000.000 21.317.786
Net Bor¢ / Ozsermaye Orani %27,64 %37,67 % 61,67

fhragcinin Net Borg / Ozsermaye Oram 2017 yilsonu itibariyle %61,67, 2018 yilsonu
itibariyle %37,67 ve 2019 yilsonu itibariyle %27,64 tiir.

5.4.2. Kredi Riski

Kredi riski, finansal aracirfaraf] anr;%nm SOZlesmeye bagh yiikiimlj
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kredi riskine maruz kalmaktadir. Sirket’in miisterilerinin yasayabilecegi maddi
sikintilar, bu miisterilerden yapilacak tahsilatlar, geciktirebilir ya da miisterilerin iflasi
gibi durumlar séz konusu olursa Sirket alacagimi tahsil edemeyebilir. Tahsilatlarda
gecikmeler olmasi ve/veya tahsilat yapilamamasi durumunda ihragginin mali durumu
olumsuz yonde etkilenebilir. Sirket yénetiminin bu riskleri kontrol etmek i¢in harcadig1
cabalar yetersiz kalabilir ve Sirket alacaklarim tahsil edemeyerek, yiikiimliliiklerini
ddeyemeyebilir.

thragcimin, 31.12.2019 tarihi itibariyle iliskili taraflardan alacag bulunmamaktadir.
lligkili olmayan taraflardan ise 3.208.192 TL ticari alacag ve yine iliskili olmayan
taraflardan 222.024 TL kisa ve uzun vadeli diger alacagi bulunmaktadir. Sirket’in ayrica
bankalarda 1.035.977 TL tutarinda mevduat1 bulunmaktadur.

31 Aralik 2019 tarihi itibariyle 4.296.978 TL tutarinda bakiye veren “Pesin Odenmis
Giderler” hesap grubu altinda simflandirilan toplam 4.193.095 TL tutarindaki verilen
siparis ve ig avanslarin tamamu ureticilere ve personele verilen avanslar ve bunlara
iliskin hesaplanan adat tutarlarindan olugmaktadir. 31 Aralik 2019 tarihi itibariyle soz
konusu avanslarin dénen varhiklara oram %23’tir. Mevcut durum itibariyle verilen
avanslardan 1.337.235,60 TL tutarinda mal alim gergeklestirilmistir.

5.4.3. Likidite Riski

Likidite riski, [hragcimn borglarindan kaynaklanan yiikiimliiliklerini yerine getirememe
ihtimalidir. Piyasalarda meydana gelen bozulmalar veya kredi puamnin diigiiriilmesi gibi
fon kaynaklarmin azalmasi sonucunu doguran olaylarin meydana gelmesi, likidite
riskinin olugsmasina sebebiyet verebilir. fhragimin  31.12.2017, 31.12.2018 wve
31.12.2019 tarihleri itibariyle net isletme sermayesi ve likidite riskinin gostergeleri olan
oranlara asagidaki tabloda yer verilmistir.

31.12.2019 31.12.2018 31.12.2017
Donen Varliklar 17.987.646 17.413.633 14.332.682
Kisa Vadeli Yiikiimliilitkler 5.152.139 5.340.040 5.395.591
Net Isletme Sermayesi 12.835.507 12.073.593 8.937.091
Cari Oran (Dénen Varliklar / Kisa Vadeli
Yiikiimliliikler) Sh 3,26 2,66
Likitide Oran1 (Donen Varliklar — Stoklar — Diger
A!ag:aklgr - Pesin Odenmis Giderler - Cari Donem 0.84 0.84 0.47
Vergisiyle Ilgili Varliklar - Diger Donen Varliklar / Kisa ’ ’ ?
Vadeli Yiikiimliiliikler)
Nakit Oram ( Hazir Degerler+ Menkul Kiymetler
Kusa Vadel: Yoklmalulikler) . R L

sis No: 0758005399200010

5.4.4. Piyasa Riski
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etkileyecek dalgalanma olmas: riskidir. Sirket’in piyasa riski, yabanci para riski ve faiz
oram riskini igermektedir.

5.4.4.1. Yabanci Para Riski

Yabanci para cinsinden varliklar ve yiikiimliiliiklere sahip olma durumunda ortaya gikan
kur hareketlerinden kaynaklanacak risklere kur riski denilmektedir. Yabanci para
cinsinden iglemler kur riskinin olugmasina sebebiyet vermektedir. Ihragci ABD Dolan
ve Euro cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir.

Yabanci Para Pozisyonu 31.12.2019 31.12.2018 31.12.2017
Déviz Varliklan 3.465.793 1.593.981 1.109.927
Déviz Yiikiimliiliikleri 187.428 723.492 3.072.209
Net Diviz Pozisyonu 3.278.366 870.489 (1.962.282)
Kurlarda %10 Artis Olmasi Halinde
Kara Etkisi (EUR+USD) 327.835 87.048 (196.229)
Kurlarda %10 Azalhis Olmasi
Halinde Kara Etkisi (EUR+USD) EraEss), (I LA
Kurlarda %10 Artis Olmasi Halinde
Kara Etkisi (EUR+USD) 327.835 87.048 (196.229)
Kurlarda %10 Azahs Olmasi
Halinde Kara Etkisi (EUR+USD) Eraess), bXRl) A

Ihragginin finansal tablo ddnemleri itibariyle 2017 Yilinda Dévize dayali Banka
Kredileri olmasindan dolay: 2017 Yilinda net déviz agig1 olugsmustur. 2018 ve 2019
finansal tablo donemlerinde net déviz pozisyonu pozitiftir. Kurlarda artig olmasi halinde
finansal tablolara pozitif etkisi olacaktir.

5.4.4.2. Faiz Oram Riski

Piyasada faiz oranlarimin degismesiyle finansal araglarin degerlerinde gerceklesecek
degisimler faiz oram riski anlamina gelmektedir. Ortakligin faiz orami riski baglica
banka kredilerine baghdir. Ortakhigin faiz oranlarimin degismesine kars: olan risk
agikligi, degisken faiz oranli borg yiikiimliiliiklerine bagli olmakla birlikte, finansal
tablo donemleri itibariyle Thragginin degisken faizli borcu bulunmamaktadir.

5.4.4.3 Fiyat Riski
Kuru Incir fiyatimin hammadde tedarii asamasinda yaganacak olumsuz iklim

kosullarina bagli, dalgali ve yiiksek seyri maliyet ve satig projeksiyonlarin1 olumsuz
etkileyebilir.

5.4.5. Makroekonomik Riskler
T 5“
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o Ticaret savaglar1 ve iilkelernin artan korumaci politikalar gibi faktorler uluslararasi
ticareti olumsuz yonde etkilediginden satiglarinin gogunu yurtdisi alicilara yapan
fhragcinin faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

e Salgin nedeniyle yurt i¢i ve yurt disi pazarlarda meydana gelebilecek talep diisiisii,
ekonomik kii¢lilme gibi bozulan makroekonomik dengeler, ihraggimn faaliyetlerini
olumusuz etkileyebilir.

o Ulkenin yer aldipy hassas cografi konumu, jeopolitik riskleri barindirmaktadur.
Catisma, go¢ v.b. durumlarin meydana gelmesi ihragginin faaliyetlerini olumsuz
etkileyebilir.

5.4.6. Ana pay sahipleri ile diger pay sahiplerinin menfaatlerinin ¢atigma riski
Sirketin imtiyazhi paylarina sahip hakim ortaklar, Ortakhigin 3 ile 9 iiyeden olusan
yonetim kurulunu belirleme hakkini saglayan, ayrica sirketin olagan ve olaganiistii genel
kurul toplantilarinda 15 oy hakkina sahip imtiyazh paylara sahiptir. Bu nedenle y6netim
kurulu iyelerinin belirlenmesi, temettii dagitim ve yeni pay cikarilmasi gibi pay
sahiplerinin onaym1 gerektiren iglemleri bu dogrultuda kontrol edebileceklerdir. Ana
pay sahiplerinin ¢ikarlarimin azinlik pay sahiplerinin gikarlari ile geligmesi durumunda
verecekleri kararlar azinlik pay sahiplerini olumsuz sekilde etkileyebilir.

5.4.7 Bagh bulunan Bakanhk mevzuatlarina iligkin riskler;

Ihraggi, faaliyetlerini stirdiirebilmek igin tiretim ve satig asamasinda, Tarim ve Orman
Bakanligi, Ticaret Bakanhigi mevzuatlarina ve Tiirk Standartlari Enstitiisi (TSE)
standartlarina uymak zorundadir. Bu mevzuatlar ve standartlar kapsaminda herhangi bir

aykinligin ve/veya eksikligin ortaya ¢ikmasi ihraggimin faaliyetlerini olumsuz
etkileyebilir.

6. IHRACCI HAKKINDA BIiLGILER
6.1. Thracgr hakkinda genel bilgi:
6.1.1. Thraccinin ticaret unvam ve isletme ada:

Ihragcinin ticaret unvam Selguk Gida Endiistri fhracat Ithalat Anonim Sirketi olup,
kullanilan igletme ad1 bulunmamaktadir.

6.1.2.Thraccimin kayith oldugu ticaret sicili ve sicil numarast:

Merkez Adresi ;i?iiifazlm Dirik Caddesi No:4 Gayret Han Kat:7 Daire:701 Pasaport
Ticaret Sicil Miidiirliigii Izmir
Ticaret Sicil Numarasi 56899-K-4816

6.1.3.1hraccinin kurulus tarihi ve siiresiz degilse, Gngoriilen siiresi:

Selguk Gida Endiistri Thracat ithalat Anonim Sirketi, 07.06.1985 tarihinde Izmir Ticaret
Sicil Miidiirliigii’ne tescil edilerek 26.07.1985 tarihli 1314 say1 numarah Ticaret Sicil
Gazetesinde ilan edilmistir. Sirket sjiresizolafak kurulmustur.
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6.1.4.1hracemin hukuki statiisii, tabi oldugu mevzuat, ihragceimin kuruldugu iilke,
kayith merkezinin ve fiili yonetim merkezinin adresi, internet adresi ve telefon ve
fax numaralar::

Hukuki Statiisii Anonim Sirket
Tabi Oldugu Yasal Mevzuat T.C. Kanunlari
Kuruldugu Ulke Tirkiye Cumhuriyeti
. Vali Kazim Dirik Caddesi No:4 Gayret Han Kat:7 Daire:701 Pasaport
Merkez Adresi fzmir

Telefon: +90 (232) 445 44 00

Telefon ve Faks Numaralari Faks: +90 (232) 446 71 61

internet Adresi www.selcukfood.com

6.1.5.ihragq faaliyetlerinin gelisiminde 6nemli olaylar:

- 1985 yilinda 40 TL. sermaye ile Limited Sirket statiisiinde KURU MEYVE
sektoriinde faaliyetine baglamgtir.

- 1989 yilinda ikinci esas faaliyet konusu olan TURSU sektériine gegerek 1990 yilinda
sermayesini 1.100 TL’na yikselterek, “SELCUK GIDA ENDUSTRI IHRACAT
ITHALAT A.S.” iinvam ile Anonim Sirket statiisiine dontigmustiir.

- 1997 yili sonunda ulagug 100.000 TL. sermaye yapisi ile halka agilma karan alan
SELCUK GIDA, 1998 yih ortasinda “ HALKA ACILARAK * sermayesini 400.000
TL.na gikartmis ve 7.Temmuz.1998 tarihinde hisse senetleri IMKB Ulusal Pazarinda
islem gormeye baslamgtir.

- 2007 yih ikinci esas faaliyet konusu olan TURSU sektdriinden gikma karari almus,
izmir-Odemis ilgesindeki tursu fabrikasini satmuis ve birinci esas faaliyet konusu olan
Kuru Meyve sektoriinde agirhgim giderek arttirma karari almagtir.

- 18.04.2008 tarihinden itibaren Sirket paylarn Yakin Izleme Pazarinda islem
gormektedir.

6.1.6. Depo sertifikasim ihra¢ eden hakkindaki bilgiler
Yoktur.

6.2. Yatirimlar:

6.2.1. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle ihrag¢inin

onemli yatirimlari ve bu yatirimlarin finansman sekilleri hakkinda bilgi:
Yoktur.

6.2.2. ihracq1 tarafindan yapilmakta olan yatinmlarimin niteligi, tamamlanma

derecesi, cografi dagihmi ve finansman sekli hakkinda bilgi:
Yoktur.

6.2.3. Thragcimin yonetim orgam tarafindan gelecege yonelik 6nemli yatirnmlar
hakkinda ihragciyr baglayici olarak alinan kararlar, yapilan sozlesmeler ve diger
girisimler hakkinda bilgi:

Yoktur.
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Ihrager son ii¢ finansal dénemde iki adet devlet tegviginden yararlanmigtir. Biri 5510
sayil1 Kanun 78. maddesi kapsaminda “Asgari Ucret Destegi” ve digeri ise Para-Kredi
ve Koordinasyon Kurulunun 2014/8 nolu karan dogrultusunda “Pazara Girig
Belgelendirme Destegi” dir. Thragginin son ii¢ yil finansal donemlerinde almig oldugu
destek tutarlar1 agagida detaylandirilmistir.

31.12.2019 31.12.2018 31.12.2017 Toplam

Asgari Ucret Destegi 35.380 18.844 34.775 89.000
Pazar Girig Belgelendirme Destegi 35.269 - 1.739 37.007
Toplam Destek Tutari (TL) 70.649 18.844 36.514 126.007

7. FAALIYETLER HAKKINDA GENEL BILGILER

7.1. Ana faaliyet alanlar:

7.1.1. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle ana
iiriin/hizmet kategorilerini de igerecek sekilde ihragc faaliyetleri hakkinda bilgi:
Selguk Gida Endiistri ihracat Ithalat A.S., 07.06.1985 tarihinde {zmir’de Selguk Gida
Endiistri hracat Ithalat Ltd. Sti. olarak kurulmus ve 20.07.1990 tarihinde mevcut
unvaniyla anonim sirkete doniismiis olup, Sirket kuru meyve tiretimi (¢ok biiyiik oranda
kuru incir olmak tizere, gekirdeksiz kuru iiziim, Kuru Kayis1) ve bunlarin yurtigi ve
yurtdigi pazarlarda satig1 konusunda faaliyet gostermektedir.

Sirketin merkezi Izmir’de yer almakta iken, fabrikasi Pazarkuran Mah. Yelbeleni
Mevkii No:24 Aydin Karayolu 5.Km Ortaklar / Germencik Aydin’da yer almakta ve
Sirket tiretim faaliyetlerini bu tesiste gerceklestirmektedir.

Ihragcinin ayrica 2000 yilinda Izmir’de kurulan ve faaliyet konusu dogal ve suni
kaynaklardan enerji iiretimi olan Sel Enerji Uretim ve Dagitim Sanayi ve Ticaret
A.S.’de %99,75 oraninda pay1 bulunmakta olup, izahname tarihi itibariyle séz konusu
sirketin herhangi bir faaliyeti bulunmamaktadir.

Kurulug amaci olan elektrik iiretim ve dagitim igin 2001 yilinin basinda; Prina yakith
biomass teknolojisi ile elektrik iiretim santralinin kurulmasi girisiminde bulunulmus
ancak gerekli izinlerin alinamamasi sebebi ile giiniimiize kadar gayri faal kalmigtir.

Bu dénemde riizgar enerji santralleri igin girigimlerde de bulunulmus ancak miiracaat
kapasitelerin diigiik kalmasi nedeni ile lisans alinamamustir.

Selcuk Gida, cografi konum olarak Kuru incir ve kuru iiziimiin iilkemizde ve dlinyada
en ¢ok yetistirildigi Ege Bolgesi’nde faaliyet gostermektedir.

Cografi konum avantajina sahip sirket, ayn1 zamanda gerekli alt yap1 ve kapasitesi ile
birlikte gida konusunda egitilmis kadrosu ve modern makinalari ile kaliteli ve
uluslararas) standartlara uygun tiriinler iiretmekte ve paketleme iglemleri yaparak
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2.940.000 Kg Kuru Incir, 2.117.000 Kg Cekirdeksiz Kuru Uziim, 538.000 Kg Kuru
Kayis;, 57.000 Kg Kuru Vigne, 202.000 Kg Leblebi ve 363.000 Kg Kestane
kapasitesine sahiptir.

Ihragg1 satin aldign Kuru Inciri, 6ncelikle Fiimigasyona tabi tutar. Bu iglem ile kuru
incirin zararli bécek ve larvalarindan Kurtulmasi saglamir. Bir sonraki asama
Kalibrasyondur. Bu islem otomatik bantlar yardim ile yapilir ve Kuru incir boylama
denilen numaralandirma islemi gergeklesir. Numaralandirilan Kuru incir satis talebi ile
alfatoksin kontrulunden gecer sonra yikanir, dinlendirilir ve satis kosullarindan
belirtilen ambalajlara tek tek sekil verilerek dizilir. Otomatik Ambalajlama makinalar
ile gidaya uygun filmler ile kaplamr ve kutulanir. Satisa hazir hale gelen Kuru Incir
Metal dedektorlerinden gegirilerek metal bulagma risklerinden, Microdalga hattindan
gecirilerek raf omrii stiresince bdceklenme riskinden, X-ray hattindan gegirilerek
hertiirlii yabanc1 madde riskinden arindinildiktan sonra Stoklama alanina alinir ve satisa
hazir hale getirilir.

Cekirdeksiz Kuru Uziim ve Kuru Kayis1 Kalibreli (numaralandinlmg bir sekilde)
sekilde alinir. Otomatik makinalarda paketlenir ve Metal dedektorlerinden gegirilerek
metal bulasma risklerinden, Microdalga hattindan gegirilerek raf omrii siiresince
boceklenme riskinden, X-ray hattindan gegirilerek hertiirlii yabanc1 madde riskinden
arindirildiktan sonra Stoklama alanina alinir ve satiga hazir hale getirilir.

Her yil uluslararas: akredite kuruluglarindan alinmig tiim diinyanin gida giivenliginde
kabul ettigi uluslararas1 BRC ve IFS gida giivenligi belgelerine haizdir. Ayrica Amerika
birlesik Devletlerinin Gida giivenligi kurulusu FDA’de kayithdur.

BRC: BRC0716 Numarali BRC Akreditasyon sertifikasina (29.08.2020 Tarihine kadar
gegerli),

IFS: IFS0562 Numaral IFS Food akreditayson sertifikasina (13.09.2020 Tarihine kadar
gecerli) ve

FDA: 126338779004 Numarali FDA sertifikasina (31.12.2020 Tarihine kadar gegerli)
sahiptir.

Sirketin iiretimini (paketleme dahil) ve satisim gergeklestirdigi baslica iiriin gesitleri
asagida gosterilmektedir.

- Kuru Incir

- Kuru Uziim

- Kuru Kayisi

- Kestane

- Kuru Vigne
Leblebi

¥




fhragginin hasilatimin {iriin gruplan bazinda paylar1 2017 — 2019 dénemleri itibariyle
ortalama asagidaki gibi gerceklesmistir.

2017 2018 Yih 2019 Yih Genel G.Toplam
URUN 2017 Yih Yl % 2018 Yil Yo 2019 Yili Yo Toplam o

KURU INCIR 11.591.443  84,33% 11.368.547 91,45% 14.217.609 88,64% 37.177.599 88.07%
CEKIRDEKSIZ KURU
UziMm 1.004.317 7,31% 416.666 335% 534.212 3.33% 1.955.195 4,63%
KURU KAYISI 521.337 3,79% 346.775 2,79% 13.995 0,09% 882.107 2,09%
KESME INCIR 65.855 0,48% 0 0,00% 314.096 1,96% 379951 0,90%
KURU DOMATES 0 0,00% 167.636 1,35% 103.502 0,65% 271.138 0,64%
KURU DUT 0 0,00% 80.122 0,64% 132.367 0,83% 212.489 0,50%
BAR GRUBU 184.640 1,34% 3.292 0,03% 1.730 0,01% 189.662 0,45%
KAHVE GRUBU 81.554 0,59% 23311 0,19% 18.056 0,11% 122.920 0,29%
DIGER K.MEYVE 101.164 0,74% 7.561 0,06% 266.960 1,66% 375.685 0,89%
DIGER SATISLAR 194.276 1,41% 17.329 0,14% 437.509 2,73% 649.114 1,54%
Genel Toplam 13.744.584  100,00% 12.431.239 100,00%  16.040.037 100,00% 42.215.860  100,00%

Ihragcinin ana faaliyet alam olan kuru meyve iiretim miktarlan (kg) son li¢ yilhk
finansal tablo dénemleri itibariyle agagida gosterilmistir.

Ana Uretim Grubu B(l):f;l 31.12.2019 | 31.12.2018 | 31.12.2017
Kuru Meyve Kg 927.688 687.061 788.107

Baz1 yillarda iklim, talep ve pazar kosullarinin yarattifn gelismeler doékme olarak
stoklanan hammaddenin iiretim proseslerinden gegerek yari mamiil veya mamiil olarak
saklanmasina neden olmaktadir. Bu sebepler dogrultusunda 2019 yilindaki {iretim
artiginin nedeni; Sirket yonetiminin almig oldugu karar ile ilk madde olarak saklanan
incirin, iklimsel sebepler vyiizinden o6nceden planli olmayan sekilde tretim
proseslerinden gegirilerek mamiil haline getirilmesinden kaynaklanmstir.

2019 sonu itibariyle ihragginin kapasite kullanim oran1 %31,55’dur. Kuru Meyve hasadi
ozellikle Kuru Incir Agustos sonu baglar Ekim sonuna kadar kaliteli mal hasadi
stirmektedir. Bu tarihlerde yurtdigindaki alicilara, 6zellikle magaza zincirlerine satig
yapmak yiiksek oranda alim yapmay: gerektirmektedir. fhragginin bu biiyiikliikte bir
finansman kaynagina miilklerdeki kamu takyidatlar1 sebebiyle ulasgamamigtir. Bu sebep
ile Kapasite kullanimi 6nceki yillar dada % 25 ile % 30 seviyelerindedir.

Thragginin ana faaliyet alam1 olan kuru meyve satig miktarlar1 (kg) son ii¢ yillik finansal

tablo dénemleri itibariyle-agagida gosterilmigtifm
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Kuru Meyve | Keg | 711761 | 677449 | 876979

2017, 2018 ve 2019 yillan itibariyle Ihraggi 12 farkli iilkedeki alicilarina ihracat
gergeklestirmistir. Thracatinin toplam satiglar icerisindeki payr son li¢ yil itibariyle
ortalama %71 seviyesindedir.

ULKE 2017 Yah 2018 Yih 2019 Yih Genel Toplam

ALMANYA 1.668.762 - - 1.668.762
AMERIKA - 549.501 579.683 1.129.185
BELCIKA 394.679 - - 394.679
CIN - 20.147 - 20.147
FRANSA 2.439.769 3.998.999 5.970.101 12.408.870
INGILTERE 147.228 - - 147.228
ISRAIL 1.405.336 2.462.746 3.702.080 7.570.163
ITALYA - 317.487 - 317.487
JAPONYA 605.190 - 393.530 998.720
KANADA 897.800 1.302.802 547.889 2.748.490
S.ARABISTAN - - 870.601 870.601
UKRAYNA 1.671.072 - - 1.671.072
Genel Toplam 9.229.837 8.651.683 12.063.884 29.945.404

7.1.2. Arastirma ve gelistirme siireci devam eden Onemli nitelikte iiriin ve
hizmetler ile s6z konusu iiriin ve hizmetlere iligkin arastirma ve gelistirme

siirecinde gelinen asama hakkinda ticari sirri aqia c¢ikarmayacak nitelikte
kamuya duyurulmus bilgi:
Yoktur.

7.2. Baghca sektorler/pazarlar:

7.2.1. Faaliyet gosterilen sektorler/pazarlar ve ihra¢¢inin bu
sektorlerdeki/pazarlardaki yeri ile avantaj ve dezavantajlar1 hakkinda bilgi:

[hraggimin faaliyetleri temel olarak kuru meyve iiretimi ve satigi faaliyetlerinden
olugmakta olup, 2017 — 2019 d6énemleri arasinda ihrag¢inin hasilatinin %89,80°1ik kismi
kuru incir satiglarindan elde edilmigtip==-s

B snaf, fSanatkarlar ¢ Kooperatifcilik Genel
tarlhh *2019\yllr }(uru incir rapq




https://esnafkoop.ticaret.gov.tr/data/5d44168e13b876433065544£/2019%20Kuru%20%
C4%B0ncir%20Raporu.pdf) Diinya kuru incir ihracatinda ilk siray1 Tiirkiye almaktadir.
Genel olarak diinya ihracatinin yarisindan fazlasi iilkemizde karsilanmaktadir. Iran,
ABD, Ispanya, Suriye, Italya gibi iilkeler diger 6nemli ihracatci tilkeler arasinda yer
almaktadir.

Tiirkiye kuru incir ihracatinda miktar ve tutarlar 2017 yih 40.420 ton ve 198.352.000
USD, 2018 yil1 37.077 ton ve 171.238.000 USD ve 2019 y1l1 64.524 ton ve 224.962.952
USD (26.09.2019-08.08.2020) olarak gergeklesmistir. (Kaynak: Ege Ihracatg1 Birlikleri
- http://www.egebirlik.org.tr/bilgi-merkezi-raporlar-kuru-
meyve.asp#K URU%20%C4%BONC%C4%B0R %20T%C3%9CRK %C4%B0YEY%20G
ENEL%C4%B0%20%C3%9CLKE%20RAPORU -
http://www.egebirlik.org.tr/istatistik/sayfalar/45GIDA03_20200808.htm

Tiirkiye’de incirin yetigtirilmesi igin en elverisli bolgeler Biiyiik ve Kiigiik Menderes
havzalar1 olup, iilkemizde iiretilen toplam incirin %80’i Aydin gevresinde Bilyiik ve
Kiigik Menderes ovalarinda yetismektedir. Bu bolgede daha ¢ok kurutmalik incir
yetistiriciligi yapilmaktadir. (Kaynak : T.C. Ticaret Bakanligi Esnaf, Sanatkarlar ve
Kooperatifgilik Genel Miidiirliigiince hazirlanan 2019 yih Kuru Incir Raporu)

Diinya Kuru Incir Uretim Miktar1 (Ton)

Ulkeler 2011/12 2012/13 2013/14 2014/15 2015/16  2016/2017  2017/2018 %
Tiirkiye 55.653 56.935 61.909 69.731 74.505 72.000 80.000 64,52%
iran 23.000 22.000 21.759 30.000 30.000 30.000 15.000 12,10%
ispanya 5.000 6.000 5.000 5.000 6.000 5.500 12.000  9,68%
Suriye 8.000 7.600 5.600 7.000 8.000 7.500 7.000  5,65%
ABD 11.000 9.250 10.487 9.000 9.000 9.000 7.500  6,05%
italya 4.500 3.900 2.200 3.000 4.000 3.500 2.500 2,02%
TOPLAM 107.153 105.685 106.955 123.731 131.505 127.500 124.000

https://esnafkoop.ticaret.gov.tr/data/5d44168e13b876433065544£/2019%20Kuru%20%

C4%B0ncir%20Raporu.pdf

Kaynak: Birlesmis Milletler Gida ve Tanm Orgiitii (FAO)

Tablodaki veriler degerlendirildiginde son yedi sezondaki iiretimin ortalama 118.076

ton civarinda oldugu goriilmektedir. Baglica iretici iilkeler itibariyle diinya kuru incir

tiretim rakamlarina iligkin olarak verilen tablodaki yedi dénemin ortalamasina goére

Tirkiye 67.248 ton iiretim ile diinya iiretiminin yarisindan fazlasim kargilayarak,

sektorde en ¢ok tiretim yapan iilke konumundadir. Ayrica, Tiirkiye sektoriin en kaliteli

tiretim yapan {ilkesidir. 2017/2018 sezonu kuru incir tiretiminde Tiirkiye’yi, 15.000 ton

ile Iran, 12.000 ton ile Ispanya ve 7.500 ton ile ABD izlemektedir. 2017/2018
ote "chu; liretimi icerisinde %65’li
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Diinya kuru incir iiretiminin %15-20’si tiretici tlkeler tarafindan tiikketilmekte olup,
iiretici tlkelerin ig tiiketiminden arta kalan kisim ise, ihracata konu olmaktadir. Diinya
piyasalarinda ihrag olunan kuru incirin %60’indan fazlasi lilkemiz tarafindan
karsilanmaktadir. Diinya kuru incir iiretiminde oldugu gibi, ihracatinda da birinci sirada
yer alan iilkemiz, bu konumu nedeni ile diinya fiyatlanim da onemli Olgtide
etkilemektedir.

Asagidaki tabloda goriildiigi tizere 2006/2007 yilinda 60.393 tona seviyesinde olan
kuru incir tretimi, 2007/2008 yilinda iklim sartlarina bagh olarak gerilemis, 2015/16
sezonunda 74.505 ton seviyelerine kadar yiikselmig, 2016/17 sezonunda ise iklim
sartlarina bagh olarak 72.000 ton seviyesine gerilemis, 2017/18 sezonunda ise 78.200
ton seviyelerine yiikselmis, 2018/19 sezonunda ise 80.000 ton ile yiikselige devam
etmigtir.

2019/20 sezonunda hava sartlarinin normal seyretmesi halinde, kuru incir rekoltesinin

yapilan gézlem ve incelemelere bagl olarak 87.010 ton olarak gergeklesecegi tahmin
edilmektedir.

Tiirkiye Kuru Incir Uretimi

Yillar Uretim Miktari (Ton)
2005/06 56.327
2006/07 60.393
2007/08 48.012
2008/09 50.604
2009/10 56.590
2010/11 58.662
2011/12 55.653
2012/13 56.935
2013/14 61.909
2014/15 69.731
2015/16 74.505
2016/17 75.000
2017/18 78.200
2018/19 80.000
2019/20 87.010

https://esnafkoop.ticaret.qov.tr/data/5d44168e13b8764330655441/2019%20Kur
u%20%C4%B0Oncir%20Raporu.pdf

Diinya kuru incir iiretiminin % 15-20’si iiretici iilkeler tarafindan tiiketilmekte olup,
liretici iilkelerin i¢ tilketiminden arta kalan kisim ise ihracata konu olmaktadir. Diinya
piyasalarinda ihra¢ olunan kuru incirin %60’tan fazlasi Tirkiye tarafindan

gerceklestirilmektedir. Kuru incir sektoriinde yer alan diger 6nemli ihracatgi iilkeler
Iran, Ispanya, ABD ve Italya’dur.

Ihrac;c;mm Turklye genehnde kuru 1n01r 1hracat1ndak1 pazar pay1 yaklagik %2’dir.
dedir:

DA ENDUST' IHRACAT N HALAT A.D
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« Kuru Incir iiretiminin %80’inin Aydin bdlgesinde olmasi ve iiretim tesisinin bu tretim
bslgesinin iginde olmasi nedeniyle cografi konum avantajina sahip olmast,

« Diinya Gida sektoriinde kabul gérmiis IFS ve BRC uluslararasi kalite belgelerine sahip
olmasi dogrultusunda kaliteli ve uluslararas: standartlara uygun tiiriin liretimi ve satigl
gerceklestirmesi uluslararasi ihracat pazarinda avantaja sahip olmasi.

Dezavantajlar
+ Geleneksel kuru meyve iiriinlerinden kuru iiziim tesisinin bulunmamasi, sadece 6n
eleme ve ambalajlama yapabilmesi.

7.2.2. Izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle ihrag¢inin

net satiy tutarmmn faaliyet alamina ve pazarin cografi yapisina gore dagihm
hakkinda bilgi:

Finansal tablo donemleri itibariyle Thragginin hasilatinin tamami Kuru Meyve iiretim ve
ticaretinden kaynaklanmaktadir.

Ihragcinin finansal tablo dénemleri itibariyle yurt i¢i net satiglarinin cografi bolgelere
gore dagilimi agagida gosterilmigtir.

Bolge 2017Yih % Oran 2018Yih % Oran 2019 Yii % Oran__ Genel Toplam % Oran
Akdeniz 374,696 8.30% 67,023 1.77% - 0.00% 441,719 3.60%
Dogu Anadolu - 0.00% - 0.00% 112,280 2.82% 112,280 0.92%
Ege 3,010,063 | 66.67% | 3,482,452 92.14% | 3,809,628 95.81% 10,302,142 | 83.96%
i¢ Anadolu - 0.00% 130,232 3.45% - 0.00% 130,232 1.06%
Karadeniz 1,170 0.03% - 0.00% - 0.00% 1,170 0.01%
Marmara 1,128,818 | 25.00% 99,850 2.64% 54,245 1.36% 1,282,913 |  10.46%
Genel Toplam 4,514,747 100.00% 3,779,556 100.00% 3,976,153 100.00% 12,270,456  100.00%

Yurtdigina yapilan net satiglarin ise iilkelere gére dagilimi asagida gosterilmigir.

ULKE 2017 Yah

% Oran 2018 Yih % Oran 2019 Yih % Oran _ Genel Toplam % Oran
ALMANYA 1,668,762 18.08% - 0.00% - 0.00% 1,668,762 5.65%
"’4’_.’ f:"."'; :—.: -
AMERIKA - 0.00% 549,501 |- «Z‘6.3,,5%1 579,683 4.81% 1,129,185 3.82%
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FRANSA 2,439,769 | 26.43% | 3,998,999 46.22% 5,970,101 | 49.49% 12,438,407 | 42.10%
INGILTERE 147,228 1.60% - 0.00% - 0.00% 147,228 0.50%
ISRAIL 1,405,336 | 15.23%| 2,462,746 | 28.47% 3,702,080 | 30.69% 7,137,521 | 24.16%
ITALYA - 0.00% 317,487 3.67% - 0.00% 317,487 1.07%
JAPONYA 605,190 6.56% - 0.00% 393,530 3.26% 1,000,484 3.39%
KANADA 897,800 9.73%| 1,302,802 | 15.06% 547,889 4.54% 2,748,490 9.30%
S.ARABISTAN - 0.00% - 0.00% 870,601 7.22% 870,601 2.95%
UKRAYNA 1,671,072 | 18.11% - 0.00% - 0.00% 1,671,072 5.66%
Genel Toplam 9,229,837 100.00% 8,651,683 100.00% 12,063,884 100.00% 29,544,064  100.00%

Net satislar icerisinde siki diizenlemeye tabi olmayan iilkeler, idari birimler veya
cevrelerde kurulu girket veya kuruluslar tlizerinden gergeklestirilen sati
bulunmamaktadir.

7.3. Madde 7.1.1 ve 7.2.°de sayilan bilgilerin olaganiistii unsurlardan etkilenme
durumu hakkinda bilgi:

Dogal afet ve olaganiistii durumlar ile doviz kurlarinda meydana gelebilecek agir
yiikseligler, maliyet ve satig rakamlarim olumsuz etkileyebilir.

Dogal afet ve olumsuz hava kogullar1 hammadde tedarigini ve fiyatlarim olumsuz
etkileyerek Ihragc satislarini ve iiretim maliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

Ambalaj ve iiretimde kullamlan yardimci madde (hijyene yonelik kimyasallar, vb)
fiyatlarinin kur hareketlerine hassasiyetinin yiiksek olmas1 Sirket iiretim maliyetlerini
arttirabilmektedir.

7.4. Thragginin ticari faaliyetleri ve karhigi agisindan 6nemli olan patent, lisans,
sinai-ticari, finansal vb. anlagmalar ile ihragcimin faaliyetlerinin ve finansal
durumunun ne &l¢lide bu anlagmalara bagh olduguna ya da yeni iiretim
siire¢lerine iliskin 6zet bilgi:

Yoktur.

7.5. Thraccimin rekabet konumuna iligkin olarak yaptig agiklamalarin dayanag:
Faaliyet gosterilen sektorlere iliskin veriler ve bilgiler resmi kurum ve kuruluglar ile
meslek orgiitlerinin yayinlamig olduklar1 kamuya agik bilgilerden olugmaktadir. Bunlar;

- T.C. Ticaret Bakanligr Esnaf, Sanatkarlar ve Kooperatif¢ilik Genel Miidiirltigii 2019
Y1l1 Kuru Incir Raporu
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-Ege Ihracatci Birlikleri Kuru Meyve Yillik/Sezonluk ve Haftalik Raporlar
(http://www.egebirlik.org.tr/bilgi-merkezi-raporlar-kuru-
meyve.asp#KURU%20K A YISI%20T%C3%9CRK %C4%B0YEY%20GENEL%C4%B0
%20%C3%9CLKE%20RAPORU)

(hitp://www.egebirlik.org.tr/istatistik/sayfalar/45GIDAO3 20200808.htm)

7.6. Son 12 ayda finansal durumu énemli dl¢iide etkilemis veya etkileyebilecek,
ise ara verme haline iliskin bilgiler:
Yoktur.

8. GRUP HAKKINDA BILGILER

8.1. Thra¢cinin dahil oldugu grup hakkinda ozet bilgi, grup sirketlerinin faaliyet
konulari, ihraceiyla olan iligkileri ve ihra¢ginin grup icindeki yeri:

thrageiun hakim ortagn Gonen Kuru Kahve Gida Turizm Gemicilik ve Liman
Isletmeciligi Sanayi ve Ticaret Ltd. $ti.’dir.

Gonen Kuru Kahve:
1996 yilinda Mustafa Gonen tarafindan kurulmug 2014 yilinda Ihrager Yonetim Kurulu

baskami Eliya Alharal (israil oglu) tarafindan satin ahnmistir. 300.000 TL nomianal
degerli sermayesinin %100’ii Eliya Alharal’a aittir.

Gida maddelerinin toptan ve perakende ticareti, seyahat acenteligi ve rehberligi yapmak,
tarifeli ve tarifesiz yolcu tasimak, bagkalarina ait gemileri ¢aligtirmak {izerine faaliyet
g6stermek amaci ile kurulmugtur.

Ihracg1 Yonetim Kurulu Baskan Eliya Alharal’in (Israil oglu) sermayesinin %94’{ine ve
Gonen Kuru Kahve’nin ise sermayesinin %6’sina sahip oldugu Selguk Kuru Gida
Yatinm A.S.’ne iligkin bilgilere agagida yer verilmistir.

Selguk Kuru Gida Yatirnm A.S. :

25.11.1981 Yilinda Kale Otomotiv Tic. A.S. olarak kurulmustur. 25.02.1994 tarihinde
unvam Sahanlar Otomotiv A.S, 26.04.2004 tarihinde Egem Gayrimenkul A.S. ve
13.06.2011 tarihinde ise Selguk Kuru Gida Yatirim A.S. olarak degismistir.

1.400.000 TL tutarindaki sermayesinin % 6’s1 Gonen Kuru Kahve Ltd.Sti.’ye %941
Thragg1 Yonetim Kurulu Baskam Eliya Alharal‘a aittir.

8.2. ihrageinin dogrudan veya dolayh 6nemli bagh ortakhiklarimin dokiimii:
Thragginin 2000 yilinda izmir’de kurulan ve faaliyet konusu dogal ve suni kaynaklardan

enerji iiretimi olan Sel Enerji Ureti 1VE: Dagitim Sanayi ve Ticaret A.§,’de %99,75
o
‘sﬂ konusu slrketm herhangi’/bir faaliyeti
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