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Ara Dénem Ozet Finansal Bilgilere iliskin Sinirli Denetim Raporu

Seker Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi Yonetim Kurulu'na,

Giris

Seker Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi'nin (“Sirket”) 30 Haziran 2020 tarihli
ilisikteki 6zet finansal durum tablosunun ve ayni tarihte sona eren alti aylik
hesap donemine ait dzet kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunun,
Ozet Ozkaynaklar degisim tablosunun ve 6zet nakit akis tablosunun ve diger
aciklayici dipnotlarinin (“ara donem 6zet finansal bilgiler”) sinirli denetimini
yarttmdas bulunuyoruz. Sirket yonetimi, s6z konusu ara donem 6zet finansal
bilgilerin Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK")
tarafindan yayimlanan Turkiye Muhasebe Standardi 34 “Ara Donem Finansal
Raporlama” Standardi'na uygun olarak hazirlanmasindan ve sunumundan
sorumludur. Sorumlulugumuz, vaptigimiz sinirl denetime dayanarak soz
konusu ara donem o6zet finansal bilgilere iliskin bir sonug bildirmektir.

Sinirli denetimin kapsami

Yaptigimiz sinirl denetim, Sinirli Bagimsiz Denetim Standardi (“SBDS") 2410
“Ara Donem Finansal Bilgilerin, Isletmenin Yilllk Finansal Tablolarinin
Bagimsiz Denetimini  YlrlUten Denetci Tarafindan  Sinirli Bagimsiz
Denetimi”ne uygun olarak yurUtalmusttr. Ara donem finansal bilgilere iliskin
sinirl denetim, basta finans ve muhasebe konularindan sorumlu kisiler olmak
uzere ilgili kisilerin sorgulanmasi ve analitik prosedurler ile diger sinirh
denetim prosedurlerinin  uygulanmasindan olusur. Ara donem finansal
bilgilerin sinirli denetiminin kapsami; Bagimsiz Denetim Standartlari’'na uygun
olarak yapilan ve amaci finansal tablolar hakkinda bir gorts bildirmek olan
bagimsiz denetimin kapsamina kiyasla onemli dlclide dardir. Sonug olarak ara
donem finansal bilgilerin sinirli denetimi, denetim sirketinin, bir bagimsiz
denetimde belirlenebilecek tUm onemli hususlara vakif olabilecegine iliskin
bir glvence saglamamaktadir. Bu sebeple, bir bagimsiz denetim gorusu
bildirmemekteyiz.



Sonug

Sinirll denetimimize gore ilisikteki ara donem &zet finansal bilgilerin, tUm onemli
yonleriyle, TMS 34 “Ara Donem Finansal Raporlama” Standardi'na uygun olarak
hazirlanmadigl kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir husus dikkatimizi
cekmemistir.

Dikkat Cekilen Husus

30 Haziran 2020 tarihi itibariyla Sirket'in net donem zarari 224.289 TL, birikmis zararlari
donem zarari dahil 5.411.225 TL ve ozkaynaklar toplami 1.088.775 TL olarak
gerceklesmistir. 6102 sayili Turk Ticaret Kanunu (“TTK")'nun 376'nci maddesine gore
30 Haziran 2020 tarihi itibariyla, Sirket'in sermayenin Ucte ikisi zarar sebebiyle karsiliksiz
kalmistir. Sirket yonetimi 2.1 nolu dipnotta agiklandigi Uzere, TTK'nin 376. maddesinde
isaret edilen aksiyonlari almak igin ana ortaginin destegini almistir. Ancak bu husus,
tarafimizca verilen sonucu etkilememektedir.

Diger Husus

Sirket'in 31 Arallk 2019 tarihinde sona eren hesap donemine ait finansal tablolarinin
bagimsiz denetimi ve 30 Haziran 2019 tarihinde sona eren alti aylik ara hesap donemine
ait Ozet finansal bilgilerinin sinirh denetimi baska bir bagimsiz denetci tarafindan
gerceklestirilmis olup, 12 Mart 2020 tarihli bagimsiz denetci raporunda ve 6 Agustos
2019 tarihli sinirll denetim raporunda raporunda Sirket'in surekliligini devam ettirme
kabiliyetine iliskin ciddi stphe olusturabilecek dnemli bir belirsizligin mevcut olmasi
nedeniyle sirasiyla olumsuz gorus ve olumsuz sonug bildirilmistir.

KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali MUsavirlik A.S.
A member firm of KPMG International Cooperative

Erdal Tikmmak, SMMM
Sorumlu Denetgi

14 Agustos 2020
Istanbul, Turkiye
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SEKER PORTFOY YONETIMI ANONIM SIiRKETI
30 Haziran 2020 Tarihi itibariyla Ozet Finansal Durum Tablosu (Bilango)

(Para Birimi: Aksi belirtilmedikce Turk Liras: (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Smirh Bagimsiz
denetimden denetimden
Notlar gecmis gecmis
30 Haziran 2020 31 Arahk 2019
VARLIKLAR
Dénen varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 3 142.780 1.182.878
Finansal Yatirimlar 5 816.262 700.000
Cari Dénem Vergisiyle lgili Varhklar 7 142.820 138.544
TOPLAM DONEN VARLIKLAR 1.101.862 2.021.422
TOPLAM VARLIKLAR 1.101.862 2.021.422
KAYNAKLAR
Kisa vadeli yikimlulikler
Ticari borglar 6 5.360 700.057
-Iliskili taraflara ticari borglar 4 5.360 700.000
-Iliskili olmayan taraflara ticari borglar -- 57
Diger borglar 8 7.727 8.301
TOPLAM KISA VADELI YUKUMLULUKLER 13.087 708.358
OZKAYNAKLAR
Odenmis sermaye 12 6.500.000 6.500.000
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak birikmis diger
kapsaml gelirler ve giderler i 4.049
-Diger kayiplar - 4.049
Gecgmis yillar zararlari (5.186.936) (4.655.217)
Doénem zarari (224.289) (535.768)
TOPLAM OZKAYNAKLAR 1.088.775 1.313.064
TOPLAM KAYNAKLAR 1.101.862 2.021.422

Ilisikteki notlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.



SEKER PORTFOY YONETIMI ANONIM SIiRKETI

30 Haziran 2020 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Dénemine Ait

Ozet Kar veya Zarar ve Diger Kapsamh Gelir Tablosu
(Para Birimi: Aksi belirtilmedikce Tiirk Liras: (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.

Sinirh Sinirh Simirh Sinirh
denetimden denetimden denetimden denetimden
gecmis gecmemis gecmis gecmemis
1 Ocak - 30 1 Nisan — 30 1 Ocak - 30 1 Nisan - 30
Notlar  Haziran 2020 Haziran 2020 Haziran 2019 Haziran 2019
Hasilat 13 -- -- 300 --
BRUT KAR/(ZARAR) - - 300 -
Genel yonetim giderleri (-) 14 (279.782) (112.206) (685.596) (81.951)
Pazarlama giderleri (-) 15 - - (7.240) -
ESAS FAALIYET KARI/(ZARARI) (279.782) (112.206) (692.536) (81.951)
Finansman gelirleri 16 55.493 21.655 187.676 85.622
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI
ONCESI KARI/(ZARARI) (224.289) (90.551) (504.860) 3.671
Siirdirulen Faaliyetler Vergi
Gideri/Geliri - - - -
Ddnem Vergi Gideri 17 - - - -
Ertelenmis Vergi Geliri / (Gideri) 17 -- -- -- --
SURDURULEN FAALIYETLER
DONEM KARI/(ZARARI) (224.289) (90.551) (504.860) 3.671
DURDURULAN FAALIiYETLER
DONEM KARI - - - -
DONEM ZARARI (224.289) (90.551) (504.860) 3.671
DiGER KAPSAMLI GELIiR - - - -
Kar veya zararda yeniden
simiflandiriimayacaklar -- -- -- --
Tanimlanmig fayda planlari yeniden
6l¢lim kazanglari/(kayiplari) - - - -
Kar veya zararda yeniden
smiflandirilmayacak diger kapsamli
gelire iligkin vergi (gideri)/geliri -- -- -- --
TOPLAM KAPSAMLI GELIR (224.289) (90.551) (504.860) 3.671

[lisikteki notlar bu finansal tablolarmn ayrilmaz bir pargasidir.



SEKER PORTFOY YONETIMi ANONIM SiRKETI

30 Haziran 2020 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Dénemine Ait

Ozet Ozkaynaklar Degisim Tablosu
(Para Birimi: Aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Kar veya zararda yeniden
siniflandirilmayacak diger
kapsaml gelir ve giderler

Birikmis karlar

Tammlanmis fayda planlar:

Notlar Odenmis yeniden 6lciim Gegmis yillar Net donem Ozkaynaklar
sermaye kazanglan/kaylplarl zararlari zararl

1 Ocak 2019 tarihi itibariyla bakiyeler 12 6.500.000 4.049 (3.139.945) (1.515.272) 1.848.832
Transferler - - (1.515.272) 1.515.272 -
Doénem kar1 / zarari - - - (504.860) (504.860)
Diger kapsaml gelir -- - - - -
30 Haziran 2019 tarihi itibariyla bakiyeler 6.500.000 4.049 (4.655.217) (504.860) 1.343.972
1 Ocak 2020 tarihi itibariyla bakiyeler 12 6.500.000 4.049 (4.655.217) (535.768) 1.313.064
Transferler - (4.049) (531.719) 535.768 -
Dénem kar1 - - - (224.289) (224.289)
Diger kapsaml gelir -- - -- - -
30 Haziran 2020 tarihi itibariyla bakiyeler 6.500.000 - (5.186.936) (224.289) 1.088.775

[lisikteki notlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.



SEKER PORTFOY YONETIMI ANONIM SIiRKETI

30 Haziran 2020 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Dénemine Ait

Ozet Nakit Akis Tablosu

(Para Birimi: Aksi belirtilmedikge Tirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Smirh denetimden

Smirh denetimden

gegmis ge¢mis
1 Ocak - 1 Ocak -
Notlar 30 Haziran 2020 30 Haziran 2019
A. isletme faaliyetlerinden nakit akislari (1.039.858) (684.090)
Dénem kari/(zarari) (224.289) (504.860)
Donem net kary/zarari mutabakat ile ilgili diizeltmeler: (55.493) (160.437)
Amortisman ve itfa gideri ile ilgili diizeltmeler -- --
Karsiliklar ile ilgili diizeltmeler -- 27.239
--Izin Karsuliklart ile ilgili diizeltmeler -- --
-Kidem tazminati karsiliklary ile ilgili dizeltmeler 10 -- 27.239
Vergi gideri/geliri ile ilgili dizeltmeler -- --
-Ertelenmis vergi (geliri)/gideri ile ilgili duzeltmeler 17 -- --
Faiz gelirleri ve giderleri ile ilgili duzeltmeler (55.493) (187.676)
isletme sermayesinde gerceklesen degisimler (799.741) (37.401)
Ticari alacaklardaki artis/azalisla ilgili diizeltmeler 6 - 730
Ticari borclardaki artig/azalisla ilgili diizeltmeler 6 (694.697) 688.112
Bloke mevduattaki degisim 5 (116.262) (700.000)
Isletme sermayesinde gergeklesen diger artig/azalisla ilgili
duzeltmeler 11.218 (26.243)
Faaliyetlerden elde edilen nakit akislar 39.665 18.608
Odenen kidem, izim ve prim Karsiliklari (15.828) (169.068)
Alinan faizler 55.493 187.676
B. Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislar -- -
C. Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislari -- --
Nakit ve nakit benzerlerindeki net artis (A+B+C) (1.039.858) (684.090)
D. Déonem bagi nakit ve nakit benzerleri 3 1.182.638 1.848.868
Donem sonu nakit ve nakit benzerleri (A+B+C+D) 3 142.780 1.164.778

[lisikteki notlar bu finansal tablolarn ayrilmaz bir pargasidir.



SEKER PORTFOY YONETIMI ANONIM SIiRKETI

30 Haziran 2020 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Dénemine Ait

Ozet Finansal Tablolan iliskin Aciklayic1 Notlar
(Para Birimi: Aksi belirtilmedikce Turk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Sirket’in organizasyonu ve faaliyet konusu

Seker Portfoy Yonetimi AS (“Sirket”), 7 Agustos 2015 tarihinde Istanbul Ticaret Siciline tescil ve 13
Agustos 2015 tarih ve 8883 sayil1 Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilerek kurulmustur.

Sirket’in amaci, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hikimlerine uygun
olarak, Sirket’in ana sozlesmesinde belirtilen sermaye piyasasi1 faaliyetlerinde bulunmak, Sermaye
Piyasas1 Kanunu ve ilgili mevzuat hikumleri gergevesinde sermaye piyasast araglarindan olusan
portfoyleri, miisterilerle portféy yonetim sézlesmesi yapmak suretiyle, vekil sifati ile ydnetmek,
yatirnm damsmanligi ve sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmaktir. Sirket ayrica portfoy
yoneticiligi kapsaminda yerli ve yabanci yatirim fonlari, yatirim ortakliklari ile yerli ve yabanci 6zel ve
tlzel kisilerle yatinm sirketleri ve benzeri girisimlerin portfoylerini de mevzuat hiikiimleri gercevesinde
ybénetmektedir.

Sirket’in merkezi Eskibiiyiikdere Caddesi iz Plaza Giz No:4 Kat:11 Maslak / Istanbul adresinde
bulunmaktadir.

20 Nisan 2020 tarihinde Sirket hisselerinin tamam: Tera Yatiim Menkul Degerler
A.S.’ye devredilmesine iligskin s6zlesme ve Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan alinan 12 Haziran 2020
Tarih ve 12233903-350.07-E.5959 sayili izin ¢er¢evesinde 19 Haziran 2020 tarihi itibariyla Tera
Yatirim Menkul Degerler A.S.’ye devredilmistir.

Ara dénem 6zet finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar
Sunuma iliskin temel esaslar
TFRS’ye Uygunluk Beyan:

Mlisikteki 6zet finansal tablolar Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676
sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 11-14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin
Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikiimleri uyarinca Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar
Kurumu (“KGK?”) tarafindan yiiriirliige konulmus olan Turkiye Finansal Raporlama Standartlarina
(“TFRS”lere) uygun olarak hazirlanmistir. TFRS’ler; KGK tarafindan Tiirkiye Muhasebe Standartlar
(“TMS™), Turkiye Finansal Raporlama Standartlari, TMS Yorumlari ve TFRS Yorumlari adlariyla
yayimlanan Standart ve Yorumlari igermektedir.

Finansal tablolar, KGK tarafindan 7 Haziran 2019 tarih ve 30794 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
Finansal Tablo Ornekleri ve Kullanim Rehberi’nde belirlenmis finansal tablo Ornekleri esas alinarak
gelistirilen TFRS Taksonomisine uygun olarak sunulmustur.

Finansal tablolarin onaylanmas:

30 Haziran 2020 tarihi itibariyla diizenlenmis finansal tablolar 14 Agustos 2020 tarihinde Yonetim
Kurulu tarafindan onaylanmstir.

Kullanilan Para Birimi

Sirket’in finansal tablolar1 faaliyette bulunduklari temel ekonomik ¢evrede gecerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Sirket’in gegerli para birimi olan ve finansal tablolar igin
sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.



2.2.

SEKER PORTFOY YONETIMI ANONIM SIiRKETI

30 Haziran 2020 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Dénemine Ait

Ozet Finansal Tablolan iliskin Aciklayic1 Notlar
(Para Birimi: Aksi belirtilmedikce Turk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Ara donem ¢zet finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devamu)
Sunuma iliskin temel esaslar (devami)
Finansal tablolarin hazirlanis sekli

Finansal tablolar, finansal yatirimlar igerisindeki gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan
finansal varliklarin gercege uygun deger ile Olglilmesi haricinde, tarihi maliyet esasina gore
hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin belirlenmesinde, genellikle varliklar i¢in ddenen tutarin gergege
uygun degeri esas alinmaktadir.

Karstlasurmali bilgiler

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Sirket’in finansal tablolar
onceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari donem finansal tablolarin sunumu ile
uygunluk saglanmasi agisindan karsilastirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde yeniden simiflandirilir ve
onemli farkliliklar agiklanir. Sirket cari yilda onceki donem finansal tablolarinda herhangi bir
diizeltme yapmamustir.

Isletmenin Siirekliligi Varsayimi

30 Haziran 2020 tarihinde sona eren ara hesap donemine iliskin Sirket’in net dénem zarar1 224.289
TL (31 Aralik 2019: donem zarar1 535.768 TL), birikmis zararlar1 donem zarar1 dahil 5.411.225 TL
(31 Aralik 2019: 5.190.985 TL) ve dzkaynaklar toplami 1.088.775 TL olarak gergeklesmistir (31
Aralik 2019: 1.313.064 TL). Bununla birlikte 30 Haziran 2020 tarihi itibartyla ekteki 0zet finansal
tablolar dikkate alindiginda Tiirk Ticaret Kanunu Madde 376 agisindan sermayenin Ugcte ikisi zarar
sebebiyle kargiliksiz kalmustir.

Sirket’in ana ortagi olan Tera Yatinm Menkul Degerler A.S., Sirket’in operasyonlarinin siirekliligini
devam ettirmek amaciyla bilango tarihinden itibaren, 13 Temmuz 2020 tarih 2020/13 nolu Yonetim
Kurulu karar1 ile, gegmis yil zararlarinin 6zkaynak igerisinde asinmaya yol agmasi sebebi ile
5.150.000 TL sermaye azaltilmasina esanli olarak 3.150.000 TL nakit sermaye artisina karar vermis,
ayn glin nakit tutar “Sermaye avansi” olarak Sirket hesaplarina Tera Yatirim Menkul Degerler A.S.
tarafindan 6denmistir. Yeni sermayenin 4.500.000 TL olmasina ve sirket ana sozlesme degisikligi
yapilmasina karar verildiginden Sermaye Piyasasi Kurulu’na 14 Temmuz 2020 tarih 17341 sayili yazi
ile izin i¢in bagvuru yapilmus, verilecek izin sonrasinda olaganiistii genel kurul yapilacaktir.

Sirket’in hisse senetleri herhangi bir borsada islem gérmemektedir. 30 Haziran 2020 tarihi itibariyla
Sirket’in personeli bulunmamaktadir (31 Aralik 2019: 1).

Sirket, SPK’nin 11 Kasim 2015 tarih ve PYS/PY.44/1377 numarali izniyle portfoy yoneticiligi
faaliyetlerinin gecici olarak durdurulmasi igin bagvuruda bulunmus olup, 20 Haziran 2019 tarihli SPK
onay1 ile portfoy faaliyetlerini gegici olarak durdurmustur.

Muhasebe politikalarindaki degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler geriye doniik olarak uygulanmakta ve Onceki
donem finansal tablolar1 yeniden dizenlenmektedir. Sirket TFRS ile uyumlu ve 31 Aralik 2019
tarihinden gecerli olan yeni ve revize edilmis standartlar ve yorumlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili
olanlar1 uygulamstir.



2.4.

SEKER PORTFOY YONETIMI ANONIM SIiRKETI

30 Haziran 2020 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Dénemine Ait

Ozet Finansal Tablolan iliskin Aciklayic1 Notlar
(Para Birimi: Aksi belirtilmedikce Turk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Ara donem ¢zet finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devamu)
Muhasebe tahminlerindeki degisiklik ve hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig: cari
donemde, gelecek ddnemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi dénemde hem de gelecek
donemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir. Sirket’in cari yil igerisinde énemli muhasebe tahmin
varsayim degisikligi olmamastir.

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar

30 Haziran 2020 tarihi itibariyla yayimlanmis ama heniiz yiiriirliie girmemis ve erken
uygulanmayan degisiklikler

Yiiriirliige girerek uygulanmaya baslanmis degisiklikler

1 Ocak 2020 tarihinde ve sonrasinda baslayan hesap donemleri igin yiirlirlige girmis olan
degisiklikler ise su sekildedir:

- Glncellenen Kavramsal Cerceve (2018 slrimii)
- TFRS 3 isletme Birlesmelerinde Degisiklikler - Isletme Tanin

TFRS 3’deki degisikligin uygulanmasinin, Sirket’in finansal tablolar1 tzerinde 6nemli bir etkisi
olmamustir.

- TMS 1 ve TMS 8'deki Degisiklikler - Onemli Tanimi

TMS 1 ve TMS 8’deki degisikligin uygulanmasinin, Sirket’infinansal tablolar {izerinde 6énemli bir
etkisi olmamustir.

- Gosterge Faiz Oran1 Reformu (TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7’de Yapilan Degisiklikler)
Bu degisikligin uygulanmasinin, Sirket’in finansal tablolar tizerinde 6nemli bir etkisi olmamustir.
Yayimmlanmis ancak yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmaya baslanmamis degisiklikler

Raporlama tarihi itibariyla yayimlanmis fakat heniz yirirlige girmemis ve erken uygulanmasina izin
verilmekle birlikte Sirket tarafindan erken uygulanmayan bazi yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler asagidaki gibidir.

Yukumliiliiklerin Kisa veya Uzun Vadeli Olarak Siniflandirilmas: (TMS 1’de Yapilan Degisiklikler)

UMSK tarafindan 23 Ocak 2020 tarihinde UMS 1’e gore yukumliliklerin kisa veya uzun vadeli
olarak smiflandirilmasina yonelik finansal durum tablosundaki sunumunun daha agiklayici hale
getirilmesi amaciyla yayimlanan, “Yukumluliklerin Kisa veya Uzun Vadeli Olarak Siniflandirilmasi
(TMS 1’de Yapilan Degisiklikler) KGK tarafindan 12 Mart 2020 tarihinde yayimlamustir.

Bu degisiklik, isletmenin en az on iki ay sonraya erteleyebildigi yukimluluklerin uzun vadeli olarak
siiflandiriimasina iliskin ek agiklamalar ve yiikiimliiliiklerin siniflandirilmasiyla ilgili diger hususlara
aciklik getirmistir.

TMS 1°de yapilan degisiklikler asagidaki hususlari ele almaktadir:

a. Yukimluliklerin siniflandirilmasinda isletmenin ylkiimliliigu erteleme hakkinin raporlama
donemi sonunda mevcut olmasi gerektigi hususuna agikca yer verilmesi.

b. Isletmenin yiikiimliiliigii erteleme hakkini kullanmasina iliskin isletme y&netiminin beklenti ve
amaclarmin, ylikimliliigiin uzun vadeli olarak siniflandirilmasini etkilemeyecegine yer verilmesi.

C. Isletmenin borglanma kosullarinin  s6z konusu smmflandirmay1 nasil  etkileyeceginin
aciklanmasi.
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30 Haziran 2020 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Dénemine Ait

Ozet Finansal Tablolan iliskin Aciklayic1 Notlar
(Para Birimi: Aksi belirtilmedikce Turk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Ara donem ¢zet finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devamu)
Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar: (devamz)

30 Haziran 2020 tarihi itibariyla yaymmlanmis ama heniiz yiiriirliige girmemis ve erken
uygulanmayan degisiklikler (devamu)

Yaymmlanmis ancak yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmaya baslanmamis degisiklikler
(devamu)

Yiikiimliiliiklerin Kisa veya Uzun Vadeli Olarak Siniflandirilmast (TMS 1’de Yapilan Degisiklikler)
(devami)

d. Isletmenin kendi Gzkaynak araglariyla ddeyebilecegi yiikiimliiliiklerin simiflandirilmasina
iligkin hiikiimlerin agiklanmasi.

Sirket’in bu degisiklikleri 1 Ocak 2022 tarihinde ve sonrasinda baglayan raporlama dénemlerinden
itibaren geriye donlk olarak uygulamasi gerekmektedir. Bununla birlikte, erken uygulamasina izin
verilmektedir. Bununla birlikte, UMSK 15 Temmuz 2020 tarihinde yayimlamis oldugu degisiklikle
UMS 1 degisikliginin ylrarluk tarihinin 1 Ocak 2023 tarihine kadar ertelenmesine karar vermistir.

TMS 1’de yapilan bu degisikligin uygulanmasinin, Sirket’in finansal tablolar1 iizerinde &nemli bir
etkisinin olmasi beklenmemektedir.

COVID-19’la ilgili Olarak Kira Odemelerinde Taninan imtiyazlar-TFRS 16 Kiralamalar’a iliskin
degisiklikler
UMSK tarafindan Mayis 2020 tarihinde “COVID-19’la Ilgili Olarak Kira Odemelerinde Taninan

Imtiyazlar-UFRS 16 Kiralamalar’a iliskin degisiklikler KGK tarafindan TFRS 16’da Yapilan
Degisiklikler olarak 5 Haziran 2020 tarihinde yayimlanmistir.

Bu degisiklikle birlikte TFRS 16’ya Covid 19’dan kaynaklanan kira imtiyazlarinin kiralamada yapilan
bir degisiklik olarak dikkate almnmamasma yonelik kiracilar i¢in Covid-19 konusunda muafiyet
eklenmistir.

Ongorilen kolaylastirict muafiyet, sadece kira édemelerinde COVID-19 salgini sebebiyle taninan
imtiyazlar i¢in ve yalnizca asagidaki kosullarin tamamu karsilandiginda uygulanabilecektir:

» Kira ddemelerinde meydana gelen degisikligin kiralama bedelinin revize edilmesine
neden olmasi ve revize edilen bedelin, degisiklikten hemen 6nceki kiralama bedeliyle
O6nemli 6lglide ayn1 olmasi veya bu bedelden daha diisiik olmasi,

» Kira 6demelerinde meydana gelen herhangi bir azalisin, sadece normalde vadesi 30
Haziran 2021 veya 6ncesinde dolan 6demeleri etkilemesi

» Kiralamanin diger hiikiim ve kosullarinda 6nemli él¢iide bir degisikligin olmamas.

Kiraya verenler i¢in herhangi bir kolaylastirict hilkkme yer verilmemistir. Kiraya verenler kira
imtiyazlarinin kiralamada yapilan bir degisiklik olup olmadigim degerlendirmeye devam etmeli ve
buna gore muhasebelestirme yapmalidirlar.

COVID-19’la Ilgili Olarak Kira Odemelerinde Tanmnan Imtiyazlar-TFRS 16’ya Iliskin Degisiklikler
kiracilar tarafindan, 1 Haziran 2020 tarihinde ve sonrasinda baslayan raporlama dénemleri olmakla
birlikte erken uygulanmasina izin verilmektedir.
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30 Haziran 2020 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Dénemine Ait

Ozet Finansal Tablolan iliskin Aciklayic1 Notlar
(Para Birimi: Aksi belirtilmedikce Turk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Ara donem ¢zet finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devamu)
Yeni ve Revize Edilmis Turkiye Finansal Raporlama Standartlar (devami)

UMSK tarafindan yaymmlanmis fakat KGK tarafindan heniiz yaymmlanmamas yeni ve
giincellenmis standartlar ve yorumlar

UFRS 3’de Kavramsal Cerceve’ye Yapilan Atflara iliskin degisiklik

Mayis 2020’de UMSK, UFRS 3’te Kavramsal Cerceve’ye yapilan atiflara iliskin degisiklik
yayimmlamustir. Degisiklikle, UMSK tarafindan UFRS 3’te, Finansal Raporlamaya Iliskin
Kavramsal Cergeve’nin eski bir siiriimiine yapilan referanslar, Mart 2018’de yayimlanan en son
striime yapilan referanslar ile degistirilmistir.

Sirket’in  bu degisiklikleri 1 Ocak 2022 tarihinde ve sonrasinda baslayan raporlama
donemlerinden itibaren uygulamasi gerekmekle birlikte, erken uygulamasina izin verilmektedir.

Maddi Duran Varliklar— Kullanim amacina uygun hale getirme (UMS 16’da yapilan
degisiklik)

Mayis 2020°de UMSK, UMS 16 Maddi Duran Varliklar standardindadegisiklik yapan “Maddi
Duran Varliklar - Kullanim amacina uygun hale getirme”degisikligini yayimlamistir. Degisiklikle
birlikte, artik bir sirketin, bir varlig1 kullanim amacina uygun hale getirme sirecinde, elde edilen
drdnlerin satisindan elde edilen gelirlerin maddi duran varlik kaleminin maliyetinden diisiilmesine
izin verilmemektedir. Bunun yerine, sirket bu tiir satis gelirlerini ve satisi gergeklestirilen
drdnlerin satis maliyetleri ile birlikte kar veya zarar’da muhasebelestirecektir.

S0z konusu degisiklik, bu husustaki muhasebelestirme hiikiimlerini a¢ikliga kavusturarak
seffaflig1 ve tutarliligi artirmaktadir - 6zellikle, yapilan degisiklikle bilikte ,artik varligi kullanim
amacina uygun hale getirirken, Uretilen Griinlerin satisindan elde edilen gelirlerin, maddi duran
varlik kaleminin maliyetinden diisiilmesine izin vermemektedir. Bunun yerine, bir sirket bu tiir
satig gelirlerini ve ilgili maliyetleri artik kar veya zarara yansitacaktir.

Sirket’in  bu degisiklikleri 1 Ocak 2022 tarihinde ve sonrasinda baglayan raporlama
dénemlerinden itibaren uygulamasi gerekmekle birlikte, erken uygulamasina izin verilmektedir.

Ekonomik a¢idan dezavantajli sozlesmeler-Sozlesmeyi yerine getirme maliyetleri (UMS 37°de
yapilan degisiklik)

UMSK, Mayis 2020’de, UMS 37 Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar’da degisiklik
yapan “Ekonomik agidan dezavantajli sozlesmeler - Sozlesmeyi yerine getirme maliyetleri”
degisikligini yayimlamistir.

UMSK, bir sdzlesmenin ekonomik agidan dezavantajli olup olmadigini degerlendirmek amaciyla,
sozlesmeyi yerine getirme maliyetinin hem katlanilmas1 gereken zorunlu ilave maliyetler hem de
diger dogrudan maliyetlerin dagitimi ile ilgili maliyetleri igerdigini ac¢iklia kavusturmak
amaciyla UMS 37’ye yonelik bu degisikligi yayimlamuistir.

Degisiklikler, bir sdzlesmenin yerine getirilip getirilmedigini degerlendirmek amaciyla bir
s6zlesmenin yerine getirilmesinin maliyetinin belirlenmesinde isletmenin hangi maliyetleri dahil
edebilecegini belirlemistir.

Sirket’in bu degisiklikleri 1 Ocak 2022 tarihinde ve sonrasinda baslayan raporlama
donemlerinden itibaren uygulamasi gerekmekle birlikte, erken uygulamasina izin verilmektedir.
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30 Haziran 2020 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Dénemine Ait

Ozet Finansal Tablolan iliskin Aciklayic1 Notlar
(Para Birimi: Aksi belirtilmedikce Turk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Ara dénem 6zet finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (devami)
Yillik Iyilestirmeler -2018-2020 Donemi

UFRS’deki iyilestirmeler

Yururlikteki standartlar igin yaymmlanan “UFRS’de Yillik lyilestirmeler / 2018-2020 Dénemi”
asagida sunulmustur. Bu degisiklikler 1 Ocak 2022 tarihinden itibaren gecerli olup, erken uygulamaya
izin verilmektedir. UFRS’lerdeki bu degisikliklerin uygulanmasinin, Sirket’in finansal tablolar
Uzerinde 6nemli bir etkisinin olmasi beklenmemektedir.

UFRS 1- Uluslararas: Finansal Raporlama Standartl/arimin Ilk Uygulamas:

Bu degisiklik, bir bagli ortakligin ana ortakliktan daha sonra UFRS’leri uygulamaya baslamasi
durumunda UFRS 1’in uygulamasini kolaylastirmaktadir; 6rnegin; bir bagh ortaklik ana ortakliktan
daha sonra UFRS’leri uygulamaya baslamasi durumunda UFRS 1.D16 (a) paragrafinidaki muafiyetten
yararlanmak suretiyle tiim yabanci para islemler icin birikmis yabanci para ¢evrim farklarini, ana
ortakligin UFRS Standartlarina gegis tarihine gore ana ortakligin konsolide finansal tablolarina dahil
edilen tutarlar Gzerinden 6lgmeyi segebilir. Bu degisikliklikle birlikte, bagl ortakliklar igin bu istege
bagh bu muafiyetin uygulanmasi suretiyle 1) gereksiz maliyetleri diisiirmeyi; ve ii) benzer es anlt
muhasebe kayitlarinin tutulmasi ihtiyacinin ortadan kaldirilmasini saglayarak UFRS Standartlarina
gecisi kolaylastiracaktir.

UFRS 9 Finansal Araclar

Bu degisiklik, - finansal yikUmldliklerin finansal tablo dist birakilmasi igin % 10 testinin
gergeklestirilmesi amaciyla - alinan iicretlerin bu iglemler i¢in 6denen lcretler diisiilerek net tutar
uzerinden belirlenmesinde, dikkate alinacak iicretlerin yalnizca bor¢lu ve borg veren sifatlar ile bunlar
arasinda veya bunlar adina karsilikli olarak &denen veya alinan ftcretleri icerdigini agikliga
kavusturmaktadir.

UFRS 16 Kiralama Islemleri, AGiklayici Ornek 13

Bu degisiklik ile, Aciklayict Ornek 13’(in kiraya verenin 6zel maliyetler ile ilgili kiraciya ddeme
yapmasina iligkin kismi kaldirilmaktadir. Halihazirda yayimlandigi sekliyle, bu ornek, bu tr
6demelerin neden bir kiralama tesvigi olmadig1 konusunda agik degildir. Boylece genel olarak yaygin
karsilagilan gayrimenkul kiralama islemlerindeki kira tegviklerinin belirlenmesinde karisiklik
yasanmast olasiliginin ortadan kaldirilmasina yardimei olacaktir.
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30 Haziran 2020 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Dénemine Ait

Ozet Finansal Tablolan iliskin Aciklayic1 Notlar
(Para Birimi: Aksi belirtilmedikce Turk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Ara donem ¢zet finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devamu)

Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti

30 Haziran 2020 tarihinde sona eren déneme iliskin 6zet ara dénem finansal tablolar, TFRS’nin ara
donem finansal tablolarm hazirlanmasina yonelik TMS 34 standardina uygun olarak hazirlanmustir.
Ayrica, 30 Haziran 2020 tarihi itibariyla 6zet ara dénem finansal tablolar, 31 Aralik 2019 tarihinde
sona eren yila ait finansal tablolarin hazirlanmasi sirasinda uygulanan muhasebe politikalariyla tutarl
olan muhasebe politikalarinin uygulanmasi suretiyle hazirlanmistir. Dolayisiyla, bu 6zet ara donem
finansal tablolar 31 Aralik 2019 tarihinde sona eren yila ait finansal tablolar ile birlikte
degerlendirilmelidir.

Covid - 19 Salgin: Etkileri

Diinyada ve Tiirkiye’de yayilan ve Diinya Saglik Orgiitii tarafindan 11 Mart 2020°de pandemi olarak
ilan edilen Covid-19 salgin1 ve salgina karsi alinan dnlemler, salgina maruz kalinan tim (lkelerde
operasyonlarda aksakliklara yol agmakta ve hem kiiresel olarak hem de llkemizde ekonomik kosullar
olumsuz yonde etkilemektedir. Bu salginin ekonomik etkilerinin, Sirket’in Ust yonetimi tarafindan
yapilan degerlendirmeye istinaden raporlama tarihi itibariyla 6nemli derecede olumsuz bir etkisi
olmadig: degerlendirilmistir.

Boltmlere gore raporlama
Sirket’in faaliyetlerine iliskin karar almaya yetkili mercii tarafindan finansal performanslar1 ayr1 takip
edilen bolimleri olmadigindan faaliyet bolimlerine gore raporlama yapilmamistir.
Nakit ve nakit benzerleri
30 Haziran 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla nakit ve nakit benzerleri asagidaki gibidir:
30 Haziran 2020 31 Arahk 2019

Bankalar 17 89.041
- Vadesiz mevduat 17 89.041
Ters repo islemlerinden alacaklar 142.763 1.093.837
Finansal durum tablosunda yer alan toplam nakit ve

nakde esdeger varhiklar 142.780 1.182.878

Nakit ve nakit benzerleri Gzerindeki faiz gelir
reeskontlari -- (240)

Nakit akis tablosunda yer alan toplam nakit ve
nakde esdeger varhklar 142.780 1.182.638

30 Haziran 2020 tarihi itibar1yla, ters repo islemlerinden alacaklarin vadesi 1 giin olup, faiz orani ise
%5,00°dir (31 Aralik 2019: Vadesi 2 gun olup, faiz orani ise %8,00°dir).

30 Haziran 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla Sirket’in vadeli mevduat: bulunmamaktadar.

11
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30 Haziran 2020 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Dénemine Ait

Ozet Finansal Tablolan iliskin Aciklayic1 Notlar
(Para Birimi: Aksi belirtilmedikce Turk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Tliskili taraf aciklamalar:
Mliskili taraflardan alacaklar ve iliskili taraflara borclar
30 Haziran 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla iligkili taraflar nezdinde bulunan nakit ve nakit

benzerleri asagidaki gibidir:

30 Haziran 2020

31 Aralk 2019

Sekerbank T.A.S.

1.093.837

Toplam

1.093.837

30 Haziran 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla iliskili taraflar nezdinde bulunan ticari borglar

asagidaki gibidir:

30 Haziran 2020

31 Arahk 2019

Seker Yatirrm Menkul Degerler A.S. -- 700.000
Tera Yatinm Menkul Degerler A.S. 5.360 --
Toplam 5.360 700.000

30 Haziran 2020 ve 30 Haziran 2019 tarihlerinde sona eren hesap donemleri itibariyla iliskili

taraflardan gelirler ve giderler asagidaki gibidir:

1 Ocak -
30 Haziran 2020

1 Ocak -
30 Haziran 2019

Sekerbank T.A.S.

Mevduat faiz gelirleri - 79.915

Toplam -- 79.915
1 Ocak - 1 Ocak -

30 Haziran 2020

30 Haziran 2019

Seker Yatirnm Menkul Degerler A.S.

Ters repo faiz gelirleri 28.250 70.616
Toplam 28.250 70.616
1 Ocak - 1 Ocak -

30 Haziran 2020

30 Haziran 2019

Seker Yatirom Menkul Degerler A.S.
Kira giderleri

7.000

Toplam

7.000

30 Haziran 2020 tarihinde sona eren ara hesap déneminde Sirket iist yonetimine Gdenen iicret ve

benzeri menfaat yoktur (31 Aralik 2019: 275.722).

12
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30 Haziran 2020 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Dénemine Ait

Ozet Finansal Tablolan iliskin Aciklayic1 Notlar
(Para Birimi: Aksi belirtilmedikce Turk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

5  Finansal yatirnmlar

30 Haziran 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla Sirket’in finansal yatirimlari bulunmamaktadir.

30 Haziran 2020 tarihi itibartyla 816.262 TL tutarindaki banka mevduatlar1 Takasbank A.S. nezdinde
sermaye ag1g1 sebebiyle blokelidir (31 Aralik 2019: 700.000 TL).

6  Ticarialacaklar ve borglar
Ticari alacaklar
30 Haziran 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla Sirket’in ticari alacaklar: bulunmamaktadir.
Ticari borglar
30 Haziran 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihi itibartyla Sirket’in ticari borglar1 asagidaki gibidir:

30 Haziran 2020 31 Arahik 2019
Mliskili taraflara borglar (Not 4) 5.360 700.000
[ligkili olmayan taraflara borglar -- 57
Toplam 5.360 700.057

7 Caridonem vergisiyle ilgili varhklar
30 Haziran 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihi itibartyla cari donem vergisiyle ilgili varliklar asagidaki

gibidir:
30 Haziran 2020 31 Arahk 2019
Pesin 6denmis vergiler 141.253 134.132
Vadeli mevduat stopaji 1.567 4412
Toplam 142.820 138.544
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30 Haziran 2020 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Dénemine Ait

Ozet Finansal Tablolan iliskin Aciklayic1 Notlar
(Para Birimi: Aksi belirtilmedikce Turk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Diger alacaklar ve borglar

Diger alacaklar

30 Haziran 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihi itibartyla Sirket’in diger alacaklar1 bulunmamaktadir.
Diger borclar

30 Haziran 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihi itibartyla diger borglar asagidaki gibidir:

30 Haziran 2020 31 Aralik 2019
Odenecek vergi, resim ve harclar 7.727 8.301
Toplam 7.727 8.301

Pesin 6denmis giderler

30 Haziran 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla kisa vadeli ve uzun vadeli pesin 6denmis giderleri
bulunmamaktadir.

Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsihiklar

30 Haziran 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla ¢alisanlara saglanan faydalara iliskin karsilik
bulunmamaktadir.

Kullanilmayan izin karsiligi

Kullanilmayan izin karsiligi, tim calisanlarin hak ettikleri ancak heniz kullanmadiklart izin
gunlerine denk gelen iskonto edilmemis toplam yukimlilik tutaridir.

Kidem tazminati

Kidem tazminat karsiligi, tim calisanlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride dogacak yukiumluliuk
tutarlarinin net bugiinkl degerine gore hesaplanmis ve ilisikteki finansal tablolarda yansitilmistir.

Sirket’in 30 Haziran 2020 ve 31 Aralik 2019 kullanilmayan izin karsilig1 ve kidem tazminati karsiligi
bulunmamaktadir.
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30 Haziran 2020 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Dénemine Ait

Ozet Finansal Tablolan iliskin Aciklayic1 Notlar
(Para Birimi: Aksi belirtilmedikce Turk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Karsiliklar, kosullu varhk ve yukumltltkler

Portfdy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Tebligi’ndeki (1I1-15.1
Madde 28) Sermaye Yeterliligine iliskin yiikiimliiliikler ¢er¢evesinde ilgili ddnemde asgari 6zsermaye
sartinin saglanabilmesi icin, Sirket adina Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. nezdinde toplam
816.262 TL tutarinda nakit blokaj tesis edilmistir (31 Aralik 2019: 700.000 TL).

Davalar

30 Haziran 2020 tarihi itibariyla Sirket aleyhine agilmis 2 adet ise iade davasi bulunmaktadir (31 Aralik
2019: Sirket aleyhine agilmig 2 adet ise iade davas1 bulunmaktadir).

Ozkaynaklar

Odenmis sermaye

Sirket’in kayith sermaye tavani 10.000.000 TL olup, ¢ikarilmis sermayesi 6.500.000 TL’ dir. 30
Haziran 2020 tarihi itibariyla Sirket’in sermayesi, tamami d6denmis beheri 1 TL nominal degerde
6.500.000 adet hisseden meydana gelmistir. Hisse senetlerinin tamami nama yazilidir.

13 Temmuz 2017 Tarihinde alinan Yonetim Kurulu karar ile Sirket’in 5.000.000 TL olan 6denmis
sermayesinin tamami Seker Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan ve nakden kargilanmak sureti ile
1.500.000 TL artirilarak 6.500.000 TL ye ¢ikarilmuistir.

Sirket yonetim kurulu 19 Haziran 2020 tarih 2020-08 sayili yonetim kurulu karari ile hisse senetlerinin
Tera Yatirim Menkul Degerler A.S.’ye devri ile ilgili karar almis ve islem pay defterine islenmistir.

Hasilat

30 Haziran 2020 ve 30 Haziran 2019 tarihlerinde sona eren ara hesap donemine ait hasilat
asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Nisan — 1 Ocak - 1 Nisan —

30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran

Esas faaliyetlerden gelirler 2020 2020 2019 2019
Fon yonetim komisyon gelirleri - -- 300 --
Toplam -- -- 300 --
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Ozet Finansal Tablolan iliskin Aciklayic1 Notlar
(Para Birimi: Aksi belirtilmedikce Turk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

14 Genel yonetim giderleri

30 Haziran 2020 ve 30 Haziran 2019 tarihlerinde sona eren ara hesap donemine ait genel yoOnetim
giderleri asagidaki gibidir:

Genel yonetim giderleri

1 Ocak-30 1 Nisan-30 1 Ocak-30 1 Nisan-30
Haziran Haziran Haziran Haziran
2020 2020 2019 2019
Vergi, resim ve harclar 109.595 9.923 107.081 1.746
Personel giderleri 101.314 48.157 479.760 57.240
Bilgi teknolojileri giderleri 40.164 39.889 38.011 14.292
Danigsmanlik ve denetim giderleri 17.228 3.540 17.346 5.428
Komisyon ve diger hizmet giderleri 6.519 6.128 18.763 3.018
Amortisman giderleri ve itfa paylar 4.720 4.327 - --
Ulasim gideri -- -- 13.290 20
Kira giderleri - -- 7.000 --
Diger 242 242 4.345 207
Toplam 279.782 112.206 685.596 81.951
1 Ocak — 1 Nisan — 10cak— * lean36
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran Haziran
Personel giderleri 2020 2020 2019 2019
Ucret giderleri 70.000 32.500 258.122 48.397
Kidem ve izin tazminati karsilik gideri 15.828 8.526 169.068 -
SSK igveren pay1 12.630 6.067 34.354 7.398
Yemek giderleri 2.856 1.064 6.917 1.445
Diger personel giderleri -- -- 11.299 -
Toplam 101.314 48.157 479.760 57.240

15 Pazarlamagiderleri

30 Haziran 2020 ve 30 Haziran 2019 tarihlerinde sona eren ara hesap donemine ait pazarlama
giderleri asagidaki gibidir:

1 Ocak — 1 Nisan- 1 Ocak — 1 Nisan-

30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran

Pazarlama giderleri 2020 2020 2019 2019
Temsil ve agirlama giderleri - - 7.240 -
Toplam -- -- 7.240 --
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(Para Birimi: Aksi belirtilmedikce Turk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Finansman gelirleri

30 Haziran 2020 ve 30 Haziran 2019 tarihlerinde sona eren ara hesap dénemine ait finansal gelirler
asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Nisan- 1 Ocak - 1 Nisan-

30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran

Finansal gelirler 2020 2020 2019 2019
Mevduat faiz gelirleri 27.242 11.226 102.206 30.200
Ters repo faiz gelirleri 28.251 10.429 79.838 52.418
Diger faiz gelirleri -- -- 5.632 3.004
Toplam 55.493 21.655 187.676 85.622

Sirket’in 30 Haziran 2020 tarihinde sona eren ara hesap dénemine ait finansman giderleri
bulunmamaktadir. (30 Haziran 2019: Bulunmamaktadir).

Vergi varlik ve yiikiimliilGkleri

30 Haziran 2020 tarihi itibariyla Sirket, %22 oraninda kurumlar vergisine tabidir. Kurumlar vergisi
oram1 kurumlarin ticari kazancina vergi yasalart geregince indirim kabul edilmeyen giderlerin
ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna ve indirimlerin indirilmesi sonucu bulunacak
vergi matrahina uygulanir. Kar dagitilmadig takdirde baska bir vergi 6denmemektedir.

21 Eylul 2006 tarih ve 26205 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 5520 sayili Kurumlar Vergisi
Kanununun, 13’0nct maddesi, transfer fiyatlandirmasma iliskin yeni duzenlemeler getirmis olup
s6z konusu bu dizenlemeler, 1 Ocak 2007 tarihinden itibaren yurirlige girmistir. Transfer
fiyatlandirmasina iligkin olarak getirilen yeni duzenlemeler OECD’nin transfer fiyatlandirmasi
rehberinde yer alan esas ve ilkelere paralellik arz etmektedir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 13’Unci maddesi ve bu madde ile ilgili olarak ¢ikarilan transfer
fiyatlandirmasi tebligleri, emsallere uygunluk ilkesinin iligkili kisiler arasindaki islemlere nasil ve ne
sekilde uygulanmasi gerektigi hususunu agikliga kavusturmaktadir.

S6z konusu yasal dizenlemeye gore, eger kurumlar, iliskili Kisilerle emsallere uygunluk ilkesine
aykirt olarak tespit ettikleri bedel veya fiyat tzerinden mal veya hizmet alim ya da satiminda
bulunursa, kazan¢ tamamen veya kismen transfer fiyatlandirmasi yoluyla 6rtili olarak dagitilmis
sayilir. Alim, satim, imalat ve insaat islemleri, kiralama ve kiraya verme islemleri, 6diin¢ para
alinmast ve verilmesi, ikramiye, Ucret ve benzeri ddemeleri gerektiren islemler her hal ve sartta
mal veya hizmet alim ya da satimi olarak degerlendirilir.

Sirketler, yillik kurumlar vergisi beyannamesi ekinde yer alacak transfer fiyatlandirmasi formunu
doldurmakla yukimltddrler. Bu formda, ilgili hesap donemi iginde iliskili sirketler ile yapilmig
olan tlm islemlere ait tutarlar ve bu islemlere iliskin transfer fiyatlandirmasi metotlari
belirtilmektedir.

18 Kasim 2007 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanarak yiirtirliige giren 1 No’lu “Transfer
Fiyatlandirmas: Yoluyla Ortili Kazang Dagitimi Genel Tebligi” uyarmca “Biyik Miukellefler
Vergi Dairesi Basgkanligi’na kayitli mikelleflerin bir hesap donemi iginde iliskili kisilerle yaptigi
yurt ici ve yurt dist islemleri ile diger kurumlar vergisi mukelleflerinin bir hesap dénemi iginde
iliskili kisilerle yaptigi yurt dist islemlere iliskin olarak yillik Transfer Fiyatlandirmas: Raporu
hazirlamalar1 zorunludur.

23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 2006/10731 sayili Bakanlar
Kurulu karar1 ile 5520 Sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 15 ve 30’uncu maddelerinde yer alan
baz1 tevkifat oranlar1 yeniden belirlenmistir.
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Vergi varhik ve yukumlultkleri (devami)

Bu baglamda Turkiye’de bir igyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden dar
mikellef kurumlar ile Turkiye’de yerlesik kurumlara yapilanlar disindaki temettll &demeleri
Uzerinde %10 oraninda uygulanan stopaj oram1 %15’e c¢ikarilmistir. Dar mukellef kurumlara ve
gercek kisilere yapilan kar dagitimlarma iligkin stopaj oranlarinin uygulamasinda, ilgili Cifte
Vergilendirmeyi Onleme Anlasmalarinda yer alan stopaj oranlar1 da g6z éniinde bulundurulur.

Tirkiye’de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir
uygulama bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandigi ay1
takip eden dordiinci aym 25’inci guni aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir.
Bununla beraber, vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarin
inceleyebilir ve hatali islem tespit edilirse ddenecek vergi miktarlar1 degisebilir. TUrk vergi sistemine
gore olugsmus mali zararlar yalnizca 5 yil taginabilirler.

Ertelenmis vergi aktifleri ve pasiflerinin hesaplanmasinda kullanilan vergi orani olarak 2018, 2019 ve
2020 yillarinda tersine donmesi beklenen gecici zamanlama farklar1 iizerinden %22, 2021 ve
sonrasinda tersine donmesi beklenen gegici zamanlama farklar1 Gzerinden ise %20 kullanilmistir.

Dénem icinde olusan kurumlar vergisi karsiligi ile ddenen kurumlar vergisi netlestirildikten sonra kalan
tutar “dénem kar1 vergi yikimliligi” veya “cari dénem vergisiyle ilgili varliklar” hesabina
kaydedilmektedir.

30 Haziran 2020 ve 30 Haziran 2019 tarihlerinde sona eren ara hesap donemine ait vergi gideri
bulunmamaktadir.

Ertelenmis vergi

30 Haziran 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihlerinde sona eren ara hesap dénemine ait net ertelenmis
vergi varliklar1 ve yokimlulikleri bulunmamaktadir.

Sirket’in portfoy faaliyetlerini gecici olarak durdurmas: sebebiyle, 30 Haziran 2020 tarihi itibariyle
ertelenmis vergi hesaplanmamistir (31 Aralik 2019: Bulunmamaktadir).
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Pay basina kazan¢

Pay basma kazanca iliskin 33 No’lu Turkiye Muhasebe Standardi (“TMS 33”) hisseleri bir
borsada islem gormeyen isletmelerin hisse basina kazanc¢ bilgisi vermesini gerektirmediginden
ilgili not sunulmamustir.

Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi

Bu not, asagida belirtilen her bir risk igin Sirket’in maruz kaldigi riskler, Sirket’in bu risklerini
yonetmek ve 6lgmek i¢in belirledigi politikalar1 hakkinda bilgi vermektedir. Sirket, finansal araclarin
kullanimindan kaynaklanan asagidaki risklere maruz kalmaktadir:

Kredi riski,

Likidite riski,

Piyasa riski,
Kredi riski

Sirket, bireyler ve sirketler adina gesitli portfoy yoneticiligi faaliyetinde bulunmakta ve danismanlik
hizmeti vermektedir. Sirket faaliyetleri arasinda gesitli menkul kiymet alim-satim islemlerini de
yapmaktadir. Bu faaliyetler sirasinda Sirket, karsi tarafin anlagmalarda belirlenen sartlar1 yerine
getirmemesi durumunda anlagmada belirlenen menkul kiymetin satin alinmasindan veya satilmasindan
dolay1 ortaya gikabilecek zarara maruz kalabilmektedir. BOyle bir islem zararimi kontrol etmek veya
azaltmak amaciyla Sirket, misterilerinden hesaplarinda nakit veya nakde esdeger varliklar
bulundurmalarini istemektedir.
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Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devamzi)

Kredi riski (devamy)

Alacaklar

Ticari alacaklar Diger alacaklar

Mliskili Diger Mliskili Diger Bankalarda
30 Haziran 2020 taraf taraf taraf taraf mevduat Bloke mevduat
Raporlama tarihi itibariyla maruz
kalinan azami kredi riski (A+B+C+D+E) -- -- 142.820 17 816.262
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina
alinmis kismi -- -- -- -- --
A. Vadesi gegmemis ya da deger
diistikliigiine ugramamis finansal varliklar
net kayith degeri -- -- 142820 17 816.262

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan,
aksi takdirde vadesi gegmis veya deger
diistikliigiine ugramis sayilacak finansal
varliklarin net kayitl degeri

C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine
ugramamis varliklarm net kayitl degeri

- Teminat, vs ile giivence altina alinmis
kismi

D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin
net kayith degeri

- Vadesi ge¢mis (briit kayitli degeri)

- Deger diistiklugii (-)

- Net degerin teminat ile glivence altina
alinmis kismi

- Vadesi gegmemis (briit kayitl degeri)

- Deger diistiklugi (-)

- Net degerin teminat ile giivence altina
alinmis kismi

E. Bilango dis1 kredi riski iceren unsurlar
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Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Kredi riski (devami)

Alacaklar
Ticari alacaklar Diger alacaklar
Tliskili Diger  liskili Diger Bankalardaki Finansal
31 Arahk 2019 taraf taraf taraf taraf mevduat  yatirnmlar
Raporlama tarihi itibariyla
maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D+E) -- - -- 138544 89.041 700.000
- Azami riskin teminat, vs ile
giivence altina alinmig kismi -- -- -- -- -- --
A. Vadesi ge¢memis ya da deger
diisiikliigiine ugramamus finansal
varliklar net kayitli degeri -- -- -- 138,544 89.041 700.000

B. Kosullar1 yeniden gérusiilmiis

bulunan, aksi takdirde vadesi

gecmis veya deger diisiikliigiine

ugramis sayilacak finansal

varliklarin net kayith degeri -- -- -- -- --
C. Vadesi gegmis ancak deger

diisukligline ugramamis

varliklarin net kayitl degeri -- -- -- -- --
- Teminat, vs ile giivence altina

almmig kismi -- -- -- -- -
D. Deger diisiikliigiine ugrayan

varliklarin net kayitl degeri -- -- -- -- --
- Vadesi gegmis (briit kayith

degeri) -- -- -- -- -
- Deger diistikliigii (-) -- - - - -
- Net degerin teminat ile giivence

altina alinmig kismi -- -- -- -- --
- Vadesi gegmemis (briit kayith

degeri) -- -- -- -- -
- Deger diistikliigii (-) -- - -- - -
- Net degerin teminat ile giivence

altina alinmig kismi -- -- -- -- --
E. Bilango dis1 kredi riski igeren

unsurlar - -- - -- -
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Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Likidite riski

Likidite riski, Sirket’in finansal bor¢larindan kaynaklanan ytkumlaliklerini yerine getirmekte
guclik yasamasi riskidir. Sirket’in likidite yonetimi yaklasimi, her donem yeterli likiditeye sahip
olup vadeleri geldiginde yukimluluklerini hem olagan hem de zor kosullarda herhangi bir kabul
edilemez bir zarara ve Sirket’in piyasadaki ismine zarar vermeden karsilamaktir.

30 Haziran 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihi itibartyla tirev olmayan finansal yukumlaluklerin kalan
vadelerine gore profili asagidaki tablodaki gibidir:

30 Haziran 2020

Beklenen
nakit 5
Defter cikislar 3 aydan 3-12ay 1-5yil yildan
Beklenen vadeler degeri toplam Kkisa arasi  arasi  Uzun
Trev olmayan finansal 5.360 5.360 5.360 . - .
yukamlulikler
T1ce_1r1 borglar (iliskili taraflar 5 360 5360 5360 i ) i
dahil)
31 Arahk 2019
Beklenen
nakit 5
Defter cikislar 3 aydan 3-12ay 1-5yil yildan
Beklenen vadeler degeri toplam Kisa arasi arasli  uUzun
Turev olmayan finansal
yukidmlulikler 700.057 700.057 - 700.057 - -
T1cz_1r1 borglar (iliskili taraflar 200.057 200.057 _ 200.057 _ _
dahil)
Piyasa riski
Kur riski

30 Haziran 2020 tarihi itibartyla Sirket’in yabanci para varlik ve yukimldlikleri bulunmamaktadir.
Hisse senedi fiyatlarindaki degisim riski

30 Haziran 2020 tarihi itibariyla Sirket’in hisse senedi bulunmamaktadir.

Faiz orant riski

Sirket, sahip oldugu nakdi giiniin kosullarina gére menkul kiymet veya banka mevduati olarak
degerlendirmektedir.

Faiz pozisyonu tablosu

30 Haziran 2020 31 Arahk 2019

Sabit faizli finansal araclar
Bankalardaki vadeli-vadesiz mevduat 17 89.041
Ters repo islemlerinden alacaklar 142.763 1.093.837

Finansal
varliklar

22



20

SEKER PORTFOY YONETIMI ANONIM SIiRKETI

30 Haziran 2020 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Dénemine Ait

Ozet Finansal Tablolan iliskin Aciklayic1 Notlar
(Para Birimi: Aksi belirtilmedikce Turk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Finansal araclar
Finansal araclarin gercege uygun degeri

Gergege uygun deger, bir varligin cari bir islemde istekli taraflar arasinda alim satimina konu olan
fiyatin1 ifade eder.

Sirket’in finansal varlik ve yikumliliklerinin gercege uygun degerlerinin belirlenmesi hem muhasebe
politikas1 hem de dipnot sunumlari agisindan gereklidir.

Asagidaki yontemler ve varsayimlar gergege uygun degeri belirlemenin mumkin oldugu durumlarda
her bir finansal aracin gergege uygun degerini tahmin etmekte kullanilmistir.

Finansal varhklar

Kisa vadeli olmalar1 nedeniyle bankadaki mevduat ile ticari ve diger alacaklarin kayitli degerlerinin
gercege uygun degerine yakin oldugu varsayilmaktadir.

Finansal durum tablosunda gercege uygun degeri ile gosterilen menkul kiymetlerin ger¢ege uygun
degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlar1 esas alinmaktadr.

Finansal yukumlulukler

Ticari borglarin, finansal borglarin ve diger finansal yukimlaluklerin kisa vadeli olmalar1 nedeniyle
kayitli degerlerinin ger¢ege uygun degerine yakin oldugu varsayilmaktadir.

Gercege uygun deger ile dlcUme iliskin stmiflandirma

“TFRS 7 - Finansal Araclar: Aciklama” standardi finansal tablolarda gercege uygun degerleri
uzerinden Olgllerek gosterilen finansal araclarin gergege uygun degerlerinin  belirlenmesinde
kullanilan  verilerin  6nemini  yansitan bir swra dahilinde smiflandirilarak  gésterilmesini
gerektirmektedir. Bu smiflandirma esas olarak s6z konusu verilerin gozlemlenebilir nitelikte olup
olmamasina dayanmaktadir. Gozlemlenebilir nitelikteki veriler, bagimsiz kaynaklardan edinilen piyasa
verilerinin kullanilmasi; gozlemlenebilir nitelikte olmayan veriler ise Sirket’in piyasa tahmin ve
varsayimlarinin kullanilmas1 anlamina gelmektedir. Bu sekilde bir ayirim, genel olarak asagidaki
siniflamalar1 ortaya ¢ikarmaktadir.

Birinci seviye: Finansal varlik ve yukumlilukler, birbirinin aym varlik ve yikimlulukler igin aktif
piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

Ikinci seviye: Finansal varlik ve yukimlilikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan bagka dogrudan ya da dolayli olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

Uciincli seviye: Finansal varlik ve yikumluliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin gercege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.

Siniflandirma, kullanilabilir olmast durumunda gozlemlenebilir nitelikteki piyasa verilerinin
kullanilmasini gerektirmektedir.

Bu cgergevede gercege uygun degerleri tizerinden Olgiilen finansal varlik ve yukdmllikleri
bulunmamaktadir.
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Raporlama tarihinden sonraki olaylar

13 Temmuz 2020 tarih 13 numarali yonetim kurulu kararina istinaden, Sirket’in esas s6zlesmesinin
“Sermaye Ve Pay Senetlerinin Nevi” baslikli 8. maddesinin degistirilmesi amaciyla, 10.000.000 TL
olan kayitli sermaye tavani iginde, 6.500.000 TL olan ¢ikarilmis sermayesinin, Sirket’in ge¢mis yil
zararlar1 nedeniyle 5.150.000 TL azaltilmasina, es zamanli 3.150.000 TL artirilmasina, ¢ikarilmig yeni
sermayenin bu sekilde 4.500.000 TL olmasina, nakden artirilan 3.150.000 TL’nin tamaminin Tera
Yatirim Menkul Degerler Anonim Sirketi tarafindan muvazaadan ari olarak taahhiit edilerek nakden
0denmesine karar verilmis, ilgili tutar Tera Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan sermaye avansi
olarak 6denmistir.

Aymni kararda, Sirket’in esas sozlesmesinin “Sirketin {invan1” baslikli 2. maddesinde yer alan Sirket
tinvaninin “Tera Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi” olarak degistirilmesine karar verilmis, gerekli
izinler alindiktan sonra degisiklikler tamamlanacaktir.
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