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METLIFE EMEKLILIK VE HAYAT A.S. DENGELi DEGISKEN GRUP EMEKLILIK YATIRIM FONU

Metlife Emeklilik ve Hayat A.$. Dengeli Degisken Grup Emeklilik Yatirim Fonu'nun (“Fon”) 1 Ocak - 30 Haziran
2020 ddnemine ait ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu’nun VII-128.5 sayili “Bireysel
Portfdylerin ve Kolektif Yatinm Kuruluglarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayah Ucretlendirilmesine ve
Kolektif Yatinm Kuruluglarii Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda Teblig™ inde
{“Teblig”) yer alan performans sunus standartlarina iligkin diizenlemeleri ¢ergevesinde incelemis bulunuyoruz.

incelememiz sadece yukanida belirtilen doneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun diginda kalan
d6nemiler i¢in inceleme yapilmamig ve gérils olusturulmamigtur,

incelememiz sonucunda Fon'un 1 Ocak - 30 Haziran 2020 dtnemine ait performans sunus raporunun Teblig de
belirtilen performans sunug standartlarina iliskin diizenlemelere uygun hazirlanmadigi kanaatine varmamiza sebep
olacak herhangi bir tespitimiz bulunmamaktadir.

Diger Husus

1 Ocak-30 Haziran 2020 dtnemine ait performans sunug raporunda sunulan ve performans bilgisi hesaplamalarina
dayanak tegkil eden finansal bilgiler Tiirkiye Bagimsiz Denetim Standartlari’na (“BDS”) uygun olarak tam kapsaml
veya simirh bagimsiz denetime tabi tutulmamisgtir,
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METLIFE EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
DENGELI DEGISKEN GRUP EMEKLILIK YATIRIM FONU’NA AiT
PERFORMANS SUNUS RAPORU

A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS

Halka arz tarihi: 17 Kasim 2009

YATIRIM VE YONETIME ILISKIiN BiLGILER

30 Haziran 2020 tarihi itibariyla

Fonun Yatirnm Amac1 Portfoy Yoneticileri

Fon Toplam Degeri 105.753.484,89 TL

Birim Pay Degeri 0,030325 TL

Grup emeklilik planlari belirli kisi ya | Metin TURKES
da kuruluglara tahsis edilmesi amaciyla
kurulmus bir grup emeklilik yatirm | Murat OZKAN
fonudur. Fonun amaci, genis portfdy
yelpazesi ile piyasa kogullarina gore
portfdy yapisini hizli ve ani sekilde

Yatirimet Sayisi 13.944 degistirebilme avantajmm da gdzeterek
agirhklh  olarak kamu borglanma
Tedaviil Orani % 1,74 araglan ve Tirk hisse senetlerine
yatnm yaparak faiz ve sermaye
kazanci elde etmektir.
Portfiy Dafilimi Yatirim Stratejisi
- Hisse Senetleri %2423 | Fon’un yatinm stratejisi, portfdylniin tamamim degisen piyasa kosullarina gore
Emeklilik Yatinm Fonlarinin Kurulug ve Faaliyetlerine Higkin Esaslar Hakkinda
- Devlet Tahvili/ HB %56.66 | Yonetmeligin 5.maddesinde belirtilen varlik tirlerinin tamamina veya bir kismina
yatirarak hem sermaye kazanci hem de temettii ve faiz geliri elde etmektir. Fon
portfoyiinde BIST 100 endeksi kapsamindaki ortakhk paylarma ve bu endeks
-Takasbank PP %0.08 | haricinde olmakla birlikte fon kurulu karari ile segilmis olan ortakhik paylarina %10-
%350 arahfinda, Tlrk Lirasi cinsinden kamu ve $zel sektr borglanma araglarina ise
-Vadeli Mevduat %0,00 | ¥040-%80 araliginda yer verilir. Fon ybnetiminin temelinde pay ve borglanma araglari
dagiliminin piyasa kosullart ve beklentilerine gdre dizenlenmesi vardir. lyimser
- Ozel Sektor ©,16.13 | Pivasa beklentilerinin 8ne ¢ikti) yikselis dénemlerinde portfoydeki pay orami
artinlarak risk ytikseltilirken, kamu borglanma araglarinin orami bir miktar disirilir.
Borglanma Senetleri Portfdy ybneticisi bundan bagka yatirnm fonu katilma paylar, altin, doviz, kira
sertifikalari, para piyasas! iglemleri, ters repo gibi varliklara da devamli surette ve
- Ters Repo 040.94 | Yiksek oranlarda olmamak tizere yatinm yaparak firsatlari degerlendirmek veya fon
' riskini ayarlamak isteyebilir. Fonun Rehber’e uygun risk degeri 3-4 araligindadir.
- Nakit Teminat a
%1.96
Hisse Senetlerinin Yatirim Riskleri En Az Alnabilir Pay Adeti:
Sektirel Dagihimi(%) 0,001 Adet

Sektor Oran
{Banka 29,35%
Perakende Magazacilik | 10,78%
Holding 10,03%
Telekomiinikasyon 8,14%
Metal Ana Sanayi 7,75%
imalat Sanayi 7,53%
Enerji 6,46%
Ulagtirma 4,72%
Madencilik 4,19%
Otomotiv 3,74%
Kimya 2,85%
Insaat 1,67%
Dayanikli Tiketim 1,47%
Gida, igecek 1,27%
Gayrimenkul Y.0. 0,05%

100,00%

Fon’un maruz kalabilecegi riskler, faiz oram riski, kars: taraf riski, likidite riski, kur
riski, operasyonel risk, yogunlasma riski, ortaklik pay: fiyat riski, yasal risk, ihraggr
riski, kaldirag yaratan islem riski, yapilandinlmig yatinm araci riski olarak sayilabilir.
Faiz oram riski, likidite riski, riske maruz degerin takibi gibi teknik risklerin ydnetimi
ve takibi Risk Yonetim Ekibi tarafindan takip edilir ve fon kurulu ile fon ydnetimi
ekibine diizenli olarak raporlanir. Operasyonel riskler fon kurulu, fon midird, fon
denetgisi ve i¢ kontrol birimi tarafindan takip edilir. Fon’a ait genel yatinm kararlan,
konularinda uzman Uyelerin olusturdugu bir komite tarafindan verilmekte ve alinan
kararlar tutanak haline getirilmektedir. Fon y®neticisi, ilgili mevzuat, ictizitk ve
izahname ile birlikte komite kararlarini da dikkate alir. Fon’un tiim muhasebe ve takas
islemleri Kurucu nezdindeki ayn bir birim tarafindan yerine getirilmektedir. Fon’un
ybnetiminde olugabilecek hata, hile ve usulstizliiklerin dnlenmesi ve tespiti, muhasebe
kayitlarmin dogru ve eksiksiz olmas: amaciyla Fon i¢ kontrol sistemine iliskin tiim
esas ve usuller ile is akiglan Metlife Emeklilik ve Hayat A.S. tarafindan yazili hale
getirilmigtir.




"ZVIWTIAVS IOYALSQD WId NIJT ISNVINIOLIId WANQA MADTTID HATRIILAD STNHTD

“Hipepfew|iueny
JpPpud 1med Aed, Jero 1apus Aed dwFard 1sized 1pies 8£69'3-80°010-€06£E£TT] unun niny 1sesedld aAewllag uasequl uepuljik

810T ‘opley 13ippiue(ny tsyopua 184l Aed,, yerejo 1syopus Aed epnisewueldesay uruisLmsd mndjQ euumse(iiiey apis[waugp uejo Tepey euljif §10¢ 0N
“méiuueldesay 2108 ausyapus g AL WLIq Je swaugp 13| %
“INre sulUSUQpP 0ZOZ weNzeH Of — 0707 ¥e30 10 *
68 P8P £SL°S01 011°0- $8°C 6L'T SL'S 9.'9 9¢c's *020¢C
L6'90P'E18°001 6L0°0- £T'E 154 $8°11 SH'8T TL'PT 6107
91'089°€TY 16 $50°0 5°C $1°T 0£°02 1£7 (44 8107
PI'€96'9LL'86 LOT0 78°0 860 68°¢ LE'L] vT'el L10T
IP'8LELER LS LY00- £E'l 8P’ £5°8 1,701 65'6 910¢
TLSSO011'¥L ££0°0- 6C'1 vT'l 188 L6l 61°1 §10C
(%) 1sewdeg ws WRIQ | (%) (%) AVTTIA
(1) Hepuelsg (%) 1sewdeg uoAseyuy | ISHBAD unan
e NIIBA 12N U0q upumndiQ Hepuelg unumndiQ wrejdo |
nsodsey 18;1g euunsepisrey | spuid] vewez euLmdeptiey
UIUISIINA0)
unpunAQuod
uog
ISIDTIA
SNYINHO4YAd NINOS WIILLVA MITITYAWT 0D NANSIDAA I'TIONIA 'S’V LVAVH JA MITITIANT FAITLAN

ISTOTIY SNVINHOJYAd 'd

AU0dVY SANAS SNVINIOIAd
LIV VNINOA WRILLVX MITIDITNE dN¥D NTISIOAd ITAONIA
‘$'V LVAVH 3A T DITNT LA TLIN




METLIFE EMEKLIiLiK VE HAYAT A.S.
DENGELI DEGISKEN GRUP EMEKLILIK YATIRIM FONU’NA AlT
PERFORMANS SUNUS RAPORU

DIiPNOTLAR

D

2)

3)

4)
3)

6)

7

Sirketin faaliyet kapsamu:

Fon kurucusu Metlife Emeklilik ve Hayat A.S., Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanunu,
Sigortacilik Kanunu, Tirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasast Kanunu ile diger ilgili mevzuata uygun
hareket etmek kaydiyla hayat sigortalan, kaza sigortalar: ve bireysel emeklilik gibi mevzuatin izin verdigi
faaliyetleri genel mildurlak, bblge ofisleri ve acenteleri ile ytirtitmektedir. Sirket bireysel emeklilik faaliyeti
kapsaminda mevzuatta belirtilen faaliyetleri yUriitmek amaciyla emeklilik yatirim fonu kurmak, isletmek,
birlestirmek, devretmek gibi faaliyetleri de yerine getirmektedir.

1 Ocak 2020 — 30 Haziran 2020 déneminde:

Nispi Getiri = (Gergeklesen Getiri — Hedeflenen Kargilastirma Olglitiintin Getirisi)

-1.39% =(5.36%-6.76% )

Fon portfy ybnetimi hizmeti Deniz Portfoy Ydnetimi A.S. (“Sirket™) tarafindan verilmektedir, Sirket, Deniz
Yatinm A.$.’nin %99 istirakidir. Sirket 41 adedi Deniz Portfoy A.S., 1 adedi Garanti Emeklilik ve Hayat
A.S.ve2l adedi de Metlife Emeklilik ve Hayat A.S.’ye ait olmak (izere toplam 63 adet yatinm fonunun
portftylinii ybnetmektedir.

Fon portfdy(iniin yatirim amaci, stratejisi ve yatium riskleri “A. Tamtici Bilgiler” béliminde belirtilmistir.

Fon 1 Ocak 2020 - 30 Haziran 2020 déneminde net %5,36 getiri saglamistir.

Yonetim iicretleri, vergi, saklama tcretleri ve diger faaliyet giderlerinin glinlik ortalama net varlik degerine
orani agagida verilmistir.

Glnltik Ortalama Fon Toplam Degeri : 104,123 ,288.-TL

Gider Toplam: / Giinliik
Gider Tiirl Tutan Ortalama Fon Toplam Degeri
Fon Ydénetim Ucretleri 1 518274 0.50%
Aracilik Komisyonu Giderleri 7,967 : 0.01%
Diger Fon Giderleri 20,827 0.02%
Toplam Giderler i 547,068 0.53%

* Fon Toplam Gider Kesintist Limiti asilmamstr.
Diger fon giderleri: Aracihk komisyonu giderleri, bagimsiz denetim giderleri, noter har tasdik giderleri vs.

Fon’un kargilastirma dlciiti 2020 yilimin ilk yarisinda asagidaki gibi hesaplanmistir;

(BIST-KYD DIBS 547 Giln Endeksi (%50) + BIST 100 Getiri Endeksi (%20) + BIST-KYD 1 Aylik Mevduat
TL Endeksi (%20} + BIST-KYD Ozel Sektor Borglanma Araglari Endeksi (%10))

Kargilagtirma 8l¢iitl 1 Ocak 2020°den itibaren degistirilmis olup performans sunum déneminde Fon’a iligkin
yatirim stratejisi degigikligi yapilmamagtir. Onceki kargilagtirma slgiitth bilgisi ise agagida verilmistir.




(BIST-KYD DIBS 547 Giin Endeksi (%50) + BIST 100 Getiri Endeksi (%30) + BIST-KYD 1 Ayhk Mevduat
TL Endeksi (%20)

8) Emeklilik yatinm fonlarimin portfdy isletmesinden dogan kazanglan kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.
Ayrica 31 Aralik 2004 tarihli 5281 sayih Kanun'la Gelir Vergisi Kanunu’na eklenen Gegici 67. madde gergevesinde,
emeklilik yatirim fonlarinin taraf oldugu yatinm islemlerinden elde edilen kazanglar fizerinden de tevkifat yapilmaz.
9}  Portfdy grubu igerisinde yer alan portftylerin asgari ve azami bityuklukleri: Gegerli degildir.

10)  Portfoy sayisi: Gegerli degildir.

11)  SPK 03.03.2016, 7/223 sayih ilke kararina (Emeklilik Yatirim Fonlarina {ligkin Rehber) gore hazirlanan briit
fon getiri hesaplamasi.

MHY 1 Ocak - 30 Haziran 2020 Déneminde briit fon getirisi

Fon Net Basit Getirisi 5.36%
{Dénem Sonu Birim Fiyat-Dénem Bas Birim FiyatDénem Bag Birim Fiyat) )
Gergeklesen Fon Toplam Giderleri Orani 0.53% *
Azami Toplam Gider Oran 0.64%

Kurucu Tarafindan Karg lanan Giderlerin Oran 0.00% -
Net Gider Oram

(Gergeklesen Fon Toplam Gider Orani — Dénem lginde Kurucu Tarafindan Kargilanan Fon 0.53%
Giderlerinin Toplaminin Orami)

Briit Getiri i 5.89%

(") Kurucu tarafindan kargilananlar da dahil tim fon giderlerinin ortalama net varlik degerine orani.

{(**) Azami Fon Toplam Gider Oranin agllmas| nedeniyle kurucu tarafindan fona iade edilmesi gereken gider
fazlasinin rapor tarihi itibarile ortalama fon net varlik degerine oranini ifade etmekiedir.

12} 20120 yilinin ilk 6 aymda Fon’un Bilgi Rasyosu -0,110 olarak gergeklesmistir. Bilgi Rasyosu, riske gore
duzeltilmis getiri dl¢imiinde kullanilir. Performans Olgittd (Benchmark) getirisi tizerindeki portfdy getirisinin,
portfdyln volatilitesine (oynakligina) orani olarak hesaplanir. Portfy yoneticisinin performans 6lgiitli tizerinde
sagladif getiriyi lger. Bilgi rasyosunun ayni zamanda portfdy yoneticisinin tutarlihl/istikrar derecesini de
gisterdigi kabul edilir. Pozitif ve yiiksek Bilgi Rasyosu iyi kabul edilir.

13)  Getiri Oranim Etkileyen Pivasa Kosullari:

Fon 2020 yihmmn ilk yansinda %59 oranminda TL cinsinden kamu tahvillerine ve %12 civarinda da 8zel sektor
tahvillerine yatinm yapmugtir. Gdsterge tahvil faizleri ytlin ilk yarsinda TCMB Kararlarina paralel olarak (2 yillik)
%]11,80’lerden %9,40’lara ve 10 yillik tahvil %12,20’lerden %11,80’lere inmigtir. BIST 100 Getiri Endeksi ise
%2,79 ylikselerek gorece digiik performans gdstermistir. PortfSyde %24 civarinda yer verilmis olan hisse senetleri,
fonun getirisini bir miktar agag1 ¢ekmigtir. Fon portfdytinde ortalama %35 civarinda yer verilen mevduat, ters repo,
para piyasasi iglemleri ile fon getirisine simirh 8lgiide destek saglanmistir. Fonun alti aylik performansi %5,36 olarak
gergeklesmistir.

14) 2020 yilinn ilk yarisinda fon portféyl igin kredi kullanilmamistir.
15) 2020 yilimin ilk yanisinda fon portf8yil igin ddiing islem yapilmamgtir.

16) 2020 yilimin ilk yarisinda fon portfSyll igin tirev islem yapilmamigtir.



