METLIFE EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
DENGELI DEGISKEN GRUP
EMEKLILIK YATIRIM FONU (MHY)
6 AYLIK RAPOR

Bu rapor MetLife Emeklilik ve Hayat A.S. Dengeli Degisken Grup Emeklilik
Yatirim Fonu’nun 01.01.2020-30.06.2020 dénemine iliskin gelismelerin, Fon Kurulu
tarafindan hazirlanan faaliyet raporunun, ilgili dénemin son isgini itibariyle fon
portfoy dederi ve net varlik dederi tablolarinin katihmcilara sunulmasi amaciyla

didzenlenmigtir.

BOLUM A: 01.01.2020-30.06.2020 DONEMININ DEGERLENDIRILMESI

I - Dénem Iginde Fon Ictiiziik ve iIzahnamesinde Meydana Gelen Degisiklikler

Bu raporun eki olarak verilen Faaliyet Raporu’nda “Dénem Icinde Meydana Gelen

Degisiklikler” bashgi altinda agiklanmistir.

II - Déneme lliskin Ekonomi ve Piyasa Gelismeleri Ozeti

Ocak ayina girildiginde ABD-Cin arasindaki ticaret anlasmazligi ve vergi
tarifeleri ile ilgili olarak karsilikh yumusama ve tedrici olarak yeni tarifeler lzerinde
anlasma egilimi agir basarken, bir yandan da FED, yeniden faiz gevsetme siirecine
girecedi konusunda kararli demegler vermeye basladi. Bu kosullar altinda ve bu iki
dinamigin belirleyiciliginde cogu diinya borsasi S&P endeksi o6nclliginde hafif
yukarli yonunlu Subat ayinin son haftasina kadar korudu. Klresel merkez bankalari
pesi sira faiz indirimine 2020 yilinin ilk glnlerinde de devam ettiler. Yikselen ABD-

Iran gerginligi petrol piyasasini korkuldugu kadar etkilemedi.

Yilin basinda henlz yeni ortaya ¢ikmis olan yeni koronavirlis (Covid-19)
salgininin pandemi noktasina gelecedi pek az kisi tarafindan tahmin ediliyordu.
Ancak Cin’de Covid-19 salgininin merkezi Wuhan’dan gelen haberler, baslangicta
etkili olmadiysa da salginin Giiney Kore ve Italya’ya cok hizli atlamasiyla birlikte
birkag hafta iginde bir panik dalgasina yol acti. Covid-19 salgini Dinya Saglik
Teskilati tarafindan 11 Mart tarihinde pandemi olarak ilan edildiginde bile hastaligin
niteligi tam olarak bilinmiyordu. Mart ayinin ilk haftasindan sonra Ulkelerin saglik
kapasitelerinin hastalara yetebilmesi icin gunlik hayatin yavaslatiimasi, hatta

durdurulmasinin hayat kurtarmak igin tek care oldugu goérildi. Salginin pandemi
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olarak ilan edilmesiyle birlikte 2020 yilinin ilk geyredinin son iki haftalik béliminden
itibaren tim dinyada ekonomik aktivite, glnlerle dlcllebilecek bir hizla daralmaya
basladi. Bdylece salgin global ekonomi igin glnler iginde ¢ok blylk bir tehdit haline
geldi. FED 3 Mart tarihinde, 2008 krizinden bu yana ilk kez acil faiz indirimine gitti.
Iki hafta sonraki toplantisinda ise faizi sifira indirdi. Miktarsal gevsetme, tahvil geri
alim ve diger tirli enjeksiyon yontemleriyle 2 trilyon dolar civarinda nakit
yaratacagini acgikladigi gibi, Hazine'nin devreye aldigi trilyonlarca dolarlik tesvik
programi icin merkezi hikiimete borc olarak da nakit yaratmaya devam edecegini
ilan etti. Salginin resesyon etkisi ortadan kalkana kadarki zamana yayilacak parasal
ve mali dnlemlerin toplam tutar 6 trilyon dolar asti. Sok o kadar derin ve yatirim
araclarindan global kacis o kadar keskindi ki, dolar, tarihinin en buyuk parasal
genislemelerinden birine sahne oldugu halde, DXY dolar endeksi 95 seviyesinden
103 seviyesine kadar ylkselmeye devam etti. Yilbasinda 10 yil vadeli ABD
tahvillerinin faizi %1,75'in biraz Uzerindeyken c¢eyrek boyu blyUk bir faiz dlsltsline
sahne oldu. Kisa vadelilerde negatif getirilere, orta vadelerde %.0,25lere, 10
yilliklarda 9%0,5 civarina, 30 yilliklarda bile %1 seviyesinin altina kadar geldi. Mart
sonunda 30 vyilhklar, ancak %1, aylk faizler de 9%U0,2 seviyesine kadar
toparlanabilmisti. Basta gelismis Ulkeler olmak tzere Mart ve Nisan aylarinda issizlik
oranlarinda anormal yukselisler ortaya ciktli. Altin ve petrol de en dnemli gdsterge
metalar olarak yasanan sarsintilara paralel bir seyir izlediler. Aralik ayinda, yeni
yilin ilk glnlerine kadar faiz indirimlerinin ekonomik genisleme beklentilerini
artirmasi ve olumlu seyreden ABD - Cin goérlismeleri sayesinde yukari bir seyir
izleyen petrol, salginin ciddilesmesiyle birlikte 6nce Ocak basindan Mart basina
kadar 70 dolardan 50 dolara, sonra da pandemi ilaniyla birlikte 50 dolardan 22
dolara kadar dustl. Altin ise Noel tatilinden itibaren duzenli ve sert bir yukseligle
1475 dolardan 1700 dolara ytlkseldi. Pandemi ilan edildiginde kar realizasyonuna
gegerek tekrar 1500 altini gbéren dolar, Mart ayini tam bir V formasyonunda
gecirerek ayin sonunda kendini yeniden 1650 seviyesinin Uzerine atti. Altindaki ve
Brent petroldeki bu ylksek volatilite, diger piyasalardaki tedirginligi de blsbutin

artiran bir faktor islevi goérdu.

Tlrkiye'de de ilk vakanin goérildigd Mart ortasindan itibaren cogu buyik
kentte teshis edilen vakalar, cok hizli bulasicilik nedeniyle ulasim ve sokaga ¢cikma
kisitlarinin hizla devreye alinmasini zorunlu kildi. Krize en kétl yakalanan sektoérler
petrol Ureticileri, otel-lokanta-seyahat sektérli ve o6zellikle de havayolu sirketleri

oldu. Brent petrol 22 Nisan tarihinde tiketim azalmasi nedeniyle 15,8 dolar gérerek
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son 20 yihin en dustgind kaydetti. Mayis ayinda ise tam toparlanma umutlari
yesermeye baslamisken, diinya ekonomisine, Covid-19 salgininin yarattigi karantina
kosullarindan cikis takviminin tartisiimasi ile ABD-Cin gerginligi damgasini vurdu.
Ayni zamanda Covid-19 salgininda ikinci dalga endisesi de basladi. Bu faktorlere
ragmen, 6ncl gostergelerdeki kipirdanmanin, yeni vaka sayisindaki dusustlerin ve
normalizasyon takvimlerinin aciklanmaya baslamasiyla birlikte, Mayis ayinin ikinci

haftasindan itibaren hisse senedi piyasalari agirlikli bir sekilde toparlanma gozlendi.

Haziran, ikinci yariyil beklentilerinin olustugu bir ay oldugu igin, Aralik ayi ile
birlikte en gok beklenti satin alinan ay olarak bilinir. Haziran ayina hisse ve altin
yukselisinin damga vurmasi, celiskili gérilse de kurtarma operasyonlari nedeniyle

bollasan ve daha riskli hale gelen nakitten kacgis olarak yorumlaniyor.

ABD 10 yillik tahvillerinin faizlerinde Mart-Nisan ayindaki caresiz toparlanma
girisimlerinden sonra her denemede tekrar ylzde 0,65’e dliismesi ve yataylasmasi,
FED’den gelen “toparlanmayi hemen beklemeyin, cok yavas ve kirilgan olacak”

anlamindaki agiklamalariyla uyumlu idi.

Tlrkiye'de de mevduat faizlerinin hizla gerilemesi, Haziran ayinda belirgin bir
bicimde emlak ve hisse senedi piyasalarinin canlanmasina neden oldu. Kamu
bankalari 6éncliliginde baslatilan uzun vadeli ve enflasyon beklentisinin altinda faizli
konut kredileri, ertelenen ihtiyaclar, karantina kosullarinin yarattigi psikolojik etki,
gayrimenkul yaninda otomotiv sektériinde de etkisi hissedilen mevsimsel bir talep
dalgasi yaratti. Diinya Sadlik Orgiiti, Covid-19 salgininin sonbaharda gelebilecek
olan ikinci dalgasinin gok yikici olabilecedi konusunda uyardi. Asi gelistirilmesi
konusunda olumlu haberler gelmekle birlikte, gelismelerin Kasim ayindaki bdyle bir
riski telafi edecek cabuklukta olmayacadi belirtildi. Nisan boyunca ylzde 0,55-0,60
araliginda kalan ABD 10 yillik tahvil getirileri, gtivenli limana kacis egiliminin temel
gOstergesi oldu ve Mayis-Haziran aylarinda ancak 0,65-0,75 araligina kadar
toparlayabildi. Diger ana glvenlige kacgis enstrimani altin da ons basina 1600
dolardan 1750 dolara kadar ylkseldikten sonra 1700-1750 yatay dalgalanmaya
gecti. Ceyregin son ginlerinde 22 Haziran’dan itibaren 1750 engelini asan altin,

Haziran ayini 1786 dolardan kapatti.

AB tarafinda da izolasyon kosullarinin ekonomik lretimde yarattigi yikimin

etkileriyle bas edebilmek icin pes pese yeni paketler aciklandi. Mali ve finansal
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destek paketlerinin toplam buyUkliglu 2 trilyon avro sinirini gecerken, Alman
Hiklmeti, sadece Lufthansa’nin sermayelendiriimesi icin 10 milyar avro ayirdi.
Alman IFO Enstitlist, temel senaryosunda, ekonominin bu vyil ylzde 6,6
daralacagini, gelecek yil ise ylzde 10°un biraz Uzerinde bilyllecegini éngdrerek
dokuz ay slirecek, yavas fakat kararli bir toparlanma tahmini yapti.

Yavas yavas normale doénds adimlarinin sonucunda ABD’de Mayis igsizlik
sayisinin beklentiden c¢ok iyi gelmesi, ABD konut satislarinin Mayis'ta ylizde 44,3
artarak beklenenin iki katini asarak rekor kirmasi, ABD dayanikh tiketim mallari
siparisinde son alti yildir goérilmemis yuzde 15,8'lik bir sicrama piyasalarda
moralleri dlzelten bir faktdér olarak ortaya cikti. Bu dénem boyunca IMF ve FED
basta olmak Uzere ekonomik otoritelerden ve WHO basta sadlik otoritelerinden,
normale donls konusunda fazla iyimser olunmamasi gerektigi, dontsin ¢ok yavas

olacag Ustline Ustliik henlz dibin bulunmamis olabilecedi uyarilan tekrarlandi.

Iceride Nisan ayina 6,40 lirada baslayan Dolar/TL kuru, 7,25 lira seviyesini
zorlayarak enflasyonda ithal girdi maliyet baskisi yaratti. 13 Nisan’dan itibaren
bankalarin yurtdisinda yapabilecekleri TL swap islemlerinin {st sinirinin,
O0zkaynaklarinin ylzde 10'undan ylzde birine dusdrilmesi, TL acida satis

islemlerinin 6ntne gegcmekte etkili oldu.

Mayis basindan itibaren ihracatin normale dénmesi ve Mayis ortasindan
itibaren buylk dretim tesislerinin tedrici de olsa devreye girmesi, kur baskisini
hafifletti ve alinan dnlemler sayesinde kur, mayis sonunda tekrar 6,75’e geriledi.
Haziran ayindan itibaren ise dolar/TL kuru, kamu bankalarinin piyasa yapici olarak
aktivitelerini artirmalariyla birlikte 6,84-6,86 bandina adeta sabitlendi. Turkiye'nin
bes yil vadeli CDS’leri Nisan ayinin ilk haftasi sonunda 675 civarina kadar
ylkseldikten sonra aciklanan 6nlemlerle 400-450 seviyesine dogru geri gekilendi.
Ceyregin sonunda 500 baz puanin biraz altinda, ylksekce bir seviyede stabilize
oldu. Tarkiye, IMF'nin actigi acil nakit finansman yardim kanallarini
kullanmayacagini ilan etti. Bunun yerine Cin ve Katar ile swap anlasmalari devreye

soktu.

Turkiye hakkindaki tim yil beklentileri de, huklimetten gelen hafif pozitif
blyume ile Moody’s’'ten gelen, tum yil icin yluzde 5 (ikinci geyrek bazinda yillik
ylzde 8,8) kuculme tahminleri arasinda sekilleniyor. Fitch ise global klctlme

tahminini degistirmeyerek vyillk ylzde 4,6'da birakirken Tirkiye icin klgllme
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beklentisini ylzde 2'den ylzde 3,9'a kétilestirdi. 2021 bluyime beklentisi ise ylizde
5,4 oldu. TCMB PPK, ceyregin g toplantisindan ikisinde gosterge faizi dusirdi. 25
Haziran toplantisinda ise dedistirmedi ve 8,25'te birakti. Karar, TL'yi savunma ve
enflasyon kontroll acisindan olumlu karsilandi. Bu arada ikinci ceyrege damga
vuran en 6nemli i¢ gelismelerden biri, kamu bankalarinin verdikleri kredilerin 13
haftalik ortalamasinin yilliklandirilmis blytime hizinin yizde 131’e; ticari kredilerinin
bliylime hizinin ise ylzde 151’e ulasmasiydi. 5 Haziran ile biten haftada toplam
kredi hacmi bliyime orani yilhk ylzde 29,6’ya ulasti. Kamu bankalar 44,8, 6zel

bankalar 17,6 biyume kaydetti.

Turizmde karamsar tablo devam ediyor. Turkiye’de gunlik yeni vaka
sayisinin tekrar gunlik iyilesen vaka sayisina denk gelecek sekilde 1300-1500
araligini bulmasi, tedirginlik yaratiyor. AB (Ulkeleri, 15 Temmuz'da yeniden
degerlendirmek kaydiyla Tirkiye'yi pandemide riskli Ulke statlisiinde sayiyorlar.
Diplomatik ve idari adimlarla turizm sezonunun en azindan son iki ayinin kismen

kurtarilabilecegine olan inang devam ediyor.

2020 yilinda yatinnm aracglarinin ve bazi endekslerin getirileri sdyle gerceklesmistir:

Altin (IABYTL/ Kg.) 33,94% BIST KYD Borglanma Arg. Fon Endeksi 6,70%
Katilim 50 Getiri Endeksi 21,54% BIST KYD Hisse Senedi Fon Endeksi 6,65%
Katilim 50 Endeks 20,14% KYD OST Sabit 6,08%
Katilim 30 Endeks 17,50% KYD-DIiBS 182 5,78%
Amerikan Dolari 15,20% Enflasyon (TUFE) 5,74%
Doviz Sepeti 15,18% KYD-DIBS 91 5,27%
Euro 15,16% KYD Kira Sertifikasi Ozel 4,94%
KYD USD Eurobond TL 13,75% KYD O/N Endeks (Brit) 4,93%
KYD Euro Eurobond TL 13,41% KYD Kar Payi TL 4,35%
KYD Tufex 12,03% Mevduat (Aylik Brit) 4,31%
KYD-DIBS Uzun 9,86% KYD O/N Endeks (net) 4,17%
KYD DiBS-547 8,76% Mevduat (Aylik Net) 3,65%
KYD-DIBS Tim 8,08% BIST-100 Getiri Endeksi 2,79%
KYD-DIBS 365 7,91% BiST-100 1,84%
KYD OST Degisken 7,32% KYD Aylik Mevduat USD 0,43%
KYD Kira Sertifikasi Kamu 7,03% KYD Aylik Mevduat EURO 0,06%

BIST-KYD Endeksleri: Borsa Istanbul tarafindan hesaplanan-Tiirkive Kurumsal Yatinmcilar Dairesi endeksleri

OST: Ozel Sektér Tahvili

Katilm 50 Endeksleri: Bizim Menkul Dederler ve Tiirkiye Katiim Bankalari Birli§i danismanli§inda Borsa Istanbul
Ulusal Pazarda islem géren hisse senetleri arasindan secilen, Borsa Istanbul A.S. tarafindan hesaplamasi yapilan,
katihm bankacili§i prensiplerine uygun hisse senetlerinden olusan endekslerdir. Borsa Istanbul Giinliik
Bliltenlerinden alinmstir.

Kur Bilgileri TCMB kaynaklidir.

Altin fiyatlari Istanbul Altin Borsasi Aylik Biiltenlerinden alinmistir.

BIST-100 endeksi Borsa Istanbul Giinliik Biiltenlerinden alinmstir.

Kira Sertifikasi: Faizsiz sabit getirili yatinm araci.

DIBS: Devlet I¢c Bor¢lanma Senedi.



01 Ocak 2020 - 30 Haziran 2020 ddéneminde fon portféyunlin ortalama
dagihmi asadidaki gibi gerceklesmistir.

100%
90%
80%
70%
60%
50%
40%
30%
20%
10%

0%

=TPP

mPay (H5.)

m0ST./FB.

mTers Repo

@mDT /HB

Ocak
Subat
Mart
Nisan
Mayis
Haziran

Grafikteki veriler ginliuk raporlarin basit ortalamasi olarak hesaplanmistir.

Agirlikli olarak iskontolu kamu borglanma aracglar ile birlikte daha az
miktarda BIST Ulusal 100 endeksi kapsamindaki hisse senetlerine yatirim
yapilmistir. Hisse senedi ve tahvillerin portfoy icindeki adirhiklari, portfoy
yonetiminin piyasa beklentisi dahilinde ve fonun hedefine uygun olmak Ulzere belirli
dénemlerde artirilip azaltilabilmektedir.

BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU, FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK
DEGERI TABLOLARI VE FON PERFORMANSINA ILiSKIN BiLGIiLER

Fon kurulu faaliyet raporu, ilgili ddnemin son is gunu itibariyle fon portfoy
dederi ve net varlik dederi tablolar ile Fon performans sunum raporu ekte yer
almaktadir.

BOLUM C: FON HARCAMALARI iLE ILGILI BiLGILER

Aracilik Komisyonlari

Fon yatinm islemlerinin yapilmasina aracilik eden araci kuruluslar olan
Denizbank A.S. ve Deniz Yatirrm Menkul Kiymetler A.S. ile yapiimis olan
sdzlesmeler gergevesinde fon portféyl icin yapilan islemlere, islem bedeli lzerinden
asadidaki oranlarda komisyon éddenmektedir.




TAHVIL VE BONO ISLEMLERI

KOMISYON ORANI

BSMV Harig

BSMYV Dahil

Alim — Satim

Yiizbinde 2,00

Yizbinde 2,10

14:00 — 17:00 Arasi Ayni Gun Valorlii Aim-Satim

Yizbinde 4,00

Yizbinde 4,20

REPO / TERS REPO ISLEMLERI

OIN iglemler

Yiizbinde 1,00

Yizbinde 1,05

Diger Vadeler ( * glin sayisi)

Yizbinde 0,595

Ylzbinde 0,625

14:00 — 17:00 Arasi Ayni Giin Valérli O/N Islemler

Ylizbinde 2,00

Yizbinde 2,10

14:00 — 17:00 Arasi Ayni Gun Valorlu Diger Vadeler ( * glin sayisi)

Yiizbinde 1,20

Ylzbinde 1,26

TAKASBANK BORSA PARA PIYASASI ISLEMLERI

OIN islemler

Ylzbinde 2,50

Ylzbinde 2,625

Diger Vadeler ( * gun sayisi)

Yizbinde 0,30

Yiizbinde 0,315

|HiSSE SENETLERI ARACILIK KOMISYONU

Binde 0,20

Binde 0,21

|ViOP ISLEM KOMISYONLARI

Binde 0,15

| Binde 0,1575 |

Fon Malvarhgindan Yapilabilecek Harcamalarin Yillik Olarak Fon Net

Varlik Degerine Orani

Asadida fondan yapilan harcamalarin 6 aylk tutarinin ortalama fon toplam

degerine orani yer almaktadir.

Gider Turu

Fon Isletim Ucreti
Aracilik Komisyonlari
Diger Fon Giderleri
Toplam Harcamalar

Ortalama Fon Net Varlik Degerine Orani
Ylzbinde 2.75 (Alti Aylik 0.50%)
Yizbinde 0.04 (Alti Aylik 0.01%)
Ylzbinde 0.11 (Alti Aylik 0.02%)

: Yiizbinde 2.90 (Alt1 Ayhk 0.53%)

* Fon Toplam Gider Kesintisi Limiti (yilhk 1.28%) asiimamistir.

EKLER:

1. Fon kurulu faaliyet raporu

2. 30.06.2020 tarihi itibariyle fon portféy degeri ve net varlik degeri tablolari

Fon performans sunum raporu




