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TEB PORTFOY DORDUNCT SERBEST (DOVIZ) FON

TER Portftly Dordined Serbest (Ditviz) Fonun (“Fon”) 2 Mart - 30 Haziran 2020 dbnemine ail ekteki performans
sunug raporunu Sermayve Piyasast Kurolu'nun VI-128.5 sayih “Bireysel Portfiylerin ve Kolektif Yatmm
Kuruluglarimm Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif' Yaurim Kuruluglaring
Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine Tliskin Esaslar Hakkinda Teblig™ mde (“Teblig”) yer alan performans sunug
standartlarng iliskin diizenlemeleri cergevesinds incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belictilen doneme ait performans sunusunu kapsamaktadie. Bunun diginda kalan
dinemler igin inceleme yapilmamy ve giriis olugturulmanustr,

Incelememiz sonueunda Fon'un 2 Mart - 30 Haziran 2020 dénemine ait performans sunug raporunun Teblig'de
belirtilen performans sunus standartlarina iligkin diizenlemelere uygun hazirlanmadifi kanaatine varmamiza schep
olacak herhangt bir tespitimiz bulunmamaktadir,

Diger Husus

2 Mart-30 Haziran 2020 dinemine ait performans sunug raporunda sunulan ve performans bilgisi hesaplamalaring
dayanak teskil eden finansal bilgiler Tlrkive Bagimsiz Denetim Standartlar'na (“BDS™) uygun olarak tam kapsaml
veya sinirh bagimsiz denetime tabi ttulmamagtir.

DRT BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECT MALI MUSAVIRLIK A S.
Member of DELOFTTE TOUCHE TOHMATSU LIMITED

Lere Gaye Seatiirk, SMMM
Sorumiu Denetgi

{stanbul, 28 Temmuz 2020
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TEB PORTFOY DORDONCT SERBEST (DOVEZ) FON'NA ATT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A, TANITICE BiLGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tari ; 02,03, 2020

30.06.2020 tadhi itibanyla

Fon Toplam Dedgen 101,842,884
Birim Pay Dageri (TRL) 6,700190
Yabnimti Says 1
Tedavil O (%) 1,52%,
Borclanma Arachkar 85,77%

- Cizal Sekidr Borglanma Aractan 600, 48%

= Devlet Tabwili / Hazine Banosu 25,700,
Fon 14,23%
Toplam 100,00%

YATIRIM VE YONETIME LISKIN BILGILER

Portféy Yianeticie:)

Fon'un Yatinm Amac

Codin GEEL
Men BEBIROGLU

Fean, ilgih beblin retelikll yatirimolara satigina Tiskin hitkimleni qargevesinds
nitelikli yatsmmicildara sablcak serbest fon statisindedin,

En fa Almabil Pay Aded) @ 200,000 Adet

Yatinm Stratejisi

Fom toplam dederimn en az %80 devam olarak Hazine Mlstesars tarafindan diviz cinsinden ihrag adilen
baorglanma araclan ve kira sartifiiatan e yerli ihraggdamn dovie cinsbndien ihrag edilen pacs ve sermpye plyasas)
araglanndan olusacaktir. Fon togplam dedarinin geriye kalan ks ise TL dnsinden para ve sermiaye piyasast araclan
Vi fviya a0 [0 Ve sermaye phyasas asaclinms yatnlabifir,

Yabinm Riskleri

Fan yinetiminde temel clarak asalidald riskiar taginmaktadir, Delier resklare iligkin detayl bilglere e ahnamedan
ulaglabillr, Piyass Riskl: Plyasalardakl fyat ve oran dedisimlenn, poeisyankan obumsue etkifeme potansiyeBdic.Karg
Taral Riskl: Finanaal remlerde karsi tarafin yikimbilerini yerive getirememesi dorumudur. Ukidite fiskl: Finansad
warlkdanm istenddifl anda plyasa fiyatindan nakde dintstiinGlememest halinde ortaya gkan zarar alashddr. Kaldrag
Yaratan Ighom Riski: Fon portféyine tirev arag (vadeh iglem ve opsiyon sdztegmeler), salth tlrey &, swap
sizlagmesi, varant, sertifika dahil edilmesl, ilerl valbrlil tahwil/bona ve altm alim stemlerinde ve diger herhangi bir
whnterle kaldrag yaratan benzer istiemberde bulurdmas halinde, bagangs; yatinm) e bagiangg yatrmmn
iizerinde pozisyon alinmass sebebi e fonun bagangg yatmimindan daba yiksek zarar kaydedsbilmea olasiijs
kadchrag, rishind Fade eder,Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonsd sireclerindeid sksamalar
sonucunda zarar olusmas olasilgpn ifade eder, Yoguntasma Riskl; Belli bir varlida vaiveya vadeye o yatinm
yapalmast sonucy fonun bu varkdn ve vadendn erdidi riskiere maruz kabmasidir.Koretasyan Riskl: Farkl linansel
warliklann piyasa keplan altinda belir be zaman dilind Igersinde ayne anda deder kazanmas ya da kaybetmesing
paralel olarak, en az ki farkk fnansal varlhin Biebiren lbe olan positil veys negatif yinki ligkikzr nedenivie
dofabiecek zarar ihtimaling @ade eder,Vasal Rick: Forun halka are edildigi donemden sonra mevzuatta ve
diizenbeyici atorstelerin dienismelerinds meydana gelehilzcek defisklardan alumsuz etkilanmes riskidie hragg
Riski; Foay portfoydme aknan varlslarm fhraggsmn yukdmiulidennl kssman veyz @imamen zamaninda yarne
getirememesi nedaniyl: dodabiiacak zarar iMamalinl ifade eder.Baz Riskl: Vadel lgem kontratlanmn cari dedesi ile
kore ofan ilgill finanszt enstriiman spot Byatinn sldil defer arasmdaki fyat farkbhif degisimini ifade

etmektedie Yapdandnlnig Yatinm Araclan Risklori: Yaplandming ystnm saclan anapara taabhidl geren ve
Igermeyen clarak farkl tirlerde rag edilebilmestedir, Dolapsyda da, azellikle anzpaa @ahhidi cermesyen by
araglara yapilan yatinmilan, beklenmedik ve ofafian dig geligmelendn yaganmas dunsmunda vade iginde viya vade
spnunda Emamen kaybedilmes) mamkOndde Aglia Satig Riskl: Fon portidyd icerisinden agifa salis yagidan
finansal enstriknantann phasa likiditesinin daralmas sebebliyle Sding karshl va/veya dodrudan aga sahs
imicantarinm azalmas dursmunu fade etmekiedir.Opsyon Duyarldik Riski: Opsiyon portfiylerinde risk duyarkiiklan
arasinda, iglerme korw alan spat finansal Grin fyst dedgisiminde cok farkl miktarda risk duyariik dedisimbss
yasanabiimektedic, Teminat riski: Tirev araglar (zerinden alinan bir pazisponun givances! olarak alinan teminating,
temirat zorunia haller sebebiyle lkide edimes halinde piyasaya gore degerenen deferinin beklenen trey
pozisyoenun defiernl kargiyamamas: veya dodrudan teminatin rateliii e gl olumsuelikiann bubunmas:
ifitimallenng facde eder,



B. PFERFORMANS BiLGist

PERFORMANS BILGIST

Enflasyon Portfayin Zaman
Orani (M) Icinde Standart
({TUFE} { Sapmasi ( Ll

Toplam Eglk Dedor
Getirisl (9 r.:]

2020 (") 7, 798%, 418% 3,935% 0,692% 1,1541% -0,0208 101.B432.583,96

PERFORMANS BILGIST USD

Kargilagtirma ; Karsilagbirma
. P Partftvlir = ; f
Toplam | Glgtinin | Esik aetidyiin Faiyan Oiclitiinlin | Esik Bllgl Sunuma Dahil Dénem Sonuy

e R Icinde Standart : Hid G
Getiri Dederinin I Dederinin Standnrt Ragyoey - | Doroyin Toplam Degel /
(%) Sapmas | i Net Aktil Degerl

YILLAR

2020 =4,031% -0, 560% 3,930% D,000%6 1,4954% -0, 0028 14,882 348,00
{*) Erdlasyon oram TUK tarsfirdan agikdanan 12 aybk TUFE' nin donemse] oranidir.

(**) Portfiaylin ve egik deferinin standant sapman dbmamindeki globll getirller Uzerinden hessplanmistin,

(=== Ligili verilar 2.03.3020 tarthinden rapor tarihing kadat olan defeden vermestadi,

{wewmeny 3 062020 tarhi itibaryle USD fiyst apklamaya baslamastr,
PERFORMANS GRAFIGE
10,0
8,0

4,0

2,0

“%0,0

Ul Toolam Getirl | ] Esik Dedarinin Getlisi

Gecmis GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANST ICiN BIR GOSTERGE SAYILMAZ,



C. DIPNOTLAR

1) 1999 ydeka kurulan TEB Partfay Yonetind A5, Tigk Ekanomi Bankas A.5.'nin stirakl olarak faliyetienini sirdmekte olup, Yatinm Foman Yénalimi, Emexdik Fontan
Yanetiml, Ozel Portfiy Yanetim| ve Yatnm Canmanlii alanlannda faaliyet gistenmeiktedin. TER Poetfiy Yanetmi'nin kurulus temel amact, hireysel v kurursal yaommolann
rigk profiling uygun finarsal srstriimantann daliminm belidenernek portfdylerind yinetilmesinl ve bu cemeveds optirmom faydanm sajlanmas gemeklestirmekir,

2) Fan PertfGylfndn yatnm amac, yatinmo esklen ve steatefisi "Tasitic Bilgiler baldmdnde belitiimistr,

3) Fon 2.03.2020 - 30.06,2020 dérerminds nel %7,80 oraninds gstin saflacken, esik defaninin getinsi 2yt diinemde %8,42 almustur, Sonug olarak Fanun nispl getiels) %-
1,62 olarak garceklasmistir.

Taplzm Getiri : Forun il déaemdekt birim pay deferindsk yinrese! gstiry ifade strmeiedir.
Esik Dedferinin Getiisi | Forun egik dederinin il dinem igarisinde befrtilen varkk datihmian ile aiiridandiarak hesaplanmis olan yizoesel ostirising fade ctmaktedl,

Mispi Gatirl : Performans sonu dinemi Iibarlyle besaplanan portfoy gt oan lle karslastEms algitingn getir oram arasmdaki farky ifade etmaktedir,
) Yanetim Geretleri, vergl, sakfams Ocetlen ve ditfer faabyet gidererinin glmliik brit porthéy defierine oranenmn atifid afalamas: agadutakl gibidir,
1

Portfoy Degerine

032020 - 30,06, 2020 donaminde { Grant (%) TL Tutar

Fon Yonetm Ucratl 0,0007 1 3% 64,680,372
Denetim Uoreti Gidareri 0, Q00000% 0,03
Saklama Uereti Glderled 0,000315% 48,593, 58
Aracilk Komisyony Giderleri 0, DDOa00%: 0,00
Ul Kayit Lienedi 0, 0000674 6.078,67
Dafer Faaliyet Gidarlar 0,002757%, 253,705,089
Toplam Faaliyet Gidarban 353.067,66

Ovitalarsa Fon Portfay Dederl #4.969.034,90

Toplam Faaliyet Giderler) / Ortakama Fon Porfty Defes 047095 1%

5) Performans sunum dineminde Fon'a (ligkin yabmun stroteitsi deliskigl vaplmsnistr,

Kistas Dénéml

2.03.2020-... Y100 BIST-KYD Eurnbond LISD (TL) Endeksl (#6/02/2020)
B) Yalrim fanlanmin portfay i5letmesindan dofan kazsnglan kurumbar verglsi ve stopaldan muattr,



