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TEB Portfiy Ugiineli Serbest {Doviz) Fon'un (“Fon™) 2 Mart - 30 Haziran 2020 dénemine ait ektek: performans sunus
raporunu Sermaye Pivasasi Kurulu'nun VIT-128.5 sayih “Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatwim Koruluglarin
Performans Sunumuna, Performansa Dayalt Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirim Kuruluglarim Notlandirma ve

Siralama Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Teblig™inde (“Teblig”) yer alan performans sunug standartlanina
iliskin diizenlemeler ¢ergevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukanda belirtilen dineme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun diginda kalan
dinemler igin inceleme yapilmonug ve goris olusturalmarnmsir.

Incelememiz sonucunda Fon'un 2 Mart - 30 Haziran 2020 donemine ait performans sunug maporunun Teblig'de
belirtilen performans sunug standartlarma iliskin dizenlemelere uygun hazrlanmadign kanaatine varmamiza sebep
olacak herhangi bir tespitimiz bulummamaktacir,

Diger Husus

2 Mart - 30 Haziran 2020 dénemine ait performans sunus raporunda sunulan ve performans bilgisi hesaplamalanina
dayanak teskil eden finansal bilgiler Tiirkive Bagunsiz Denetim Standartlar 'na (“"BDS") uygun olarak tam kapsamli
vieya sinerht bagimsiz denetime tabi tululmannstir,

DRT BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A5,
Member of DELOITTE TOUCHE TOHMATSU LIMITED

Zere Gaye Sentirk, SMNMM
Sorumlo Denetel

Istanbul, 28 Temmuz 2020

Daloitte, Ingineremesngabng gore kurubnug olan Deboltre Touchs Tehmarss Limdted COTTLT sieketing, sy Boma apindakd sirketierden ve figkil tizel kisilkder dei b
weg birders daglasir Tade otriektedin. DTTL vie-lye firmalaninn ber Birl ayn ve bagimso birer tured kigilir, BTTL CDeloitte Global olarsk dn arlmakiad ) migzeriere
hirmiet sunmismaktadir. Ghobal dne firma agemia g deha farls bilgh almak igerosee, Geloits comyadool adresing 2ivarel bl

02020, Daba fans bilgi g Daloitts Turkiye {Deoite Towcte Tahrmathy Limmaed (e skt ile leEsime gaginy,



TEB PORTFOY UCONCD SERBEST (DOVIE) FON'NA AT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TAMITICI BiLGILER

PORTROYE BAKIS
Halka Arz Tarihl : 02,03 2020

30,06, 2020 tarihi itibanyla

Fon Toplam Dederi 86.738.660
Birken Pay Ceden (TRL) 6,846365
Yatmmc: Says: 75
Tedaviil Cram (9} 0,06%
[ oo
Barglanma Araglan 100, 00%

= {izal Sekidr Borclanma Araclan o3, 498%

- Devlet Tatwll/ Hazlrme Bonosu 6,52%
Taplam 1EH, 0%

YATIRIM VE YONETIME ILI5KIN BILGILER

Portfoy Yaneticileri

Fon'un Yatmom Amaci

Cagn OFEL
Alen BEBIRCGLA

Fon, Haili tetdifin etk yatinmctara sabging lighin hukiimées gerpevesinda
natzikll yatirnokaa satilacak setbast fon statlstndedir,

En Ax Ainabilic Pay Adedi @ 10,000 Adet

Yatirim Strate]is|

Fon toplam defernin en gz 96800 devamll olarak Hatine Mistesach) taralindan diviz cinsinden thrag afden
horglanma araglan ve kira saretifikalan il yerli ihragplann davie cnsmdan ihrag edilen para ve sermaye piyasas
araglanndan olusacaktir, Fon toplam daferinin gariye kalan ksmi ise TL cirsinden pira vo sormppe plyasast araclan
ve vaya yabann para ve sermaye phasas araglanma yatnlabilr,

Yatirim Risklari

Fan yonetiminde temel olarak asadidaki riskfer taanmaktadir, Difer r=klere iliskin detayh bifgikere ise eatnameden
uligilabilir, Fhy@sa Riski: Pyasalordaki fivat ve oran dedisimiedn, pormsyonlan obsmsuz etkileme potassielidic.Kars
Taraf Riski: Finarsal islemlerde karg) aafin yikomliklerni yerine getremarmes durumudur, Likidite Riskl: Finansal
varlklann istenildigl anda plyasa Matindan nakde dintglinismemesi halinde ortaya gkan zarer olashiidir. Kaldirag
Yaratan [glem Riski: Fon porfdylne teey arag (vadall lem ve opsyon sirlegmelen), sald tirey arag, swap
sorlegmes, varant, sertifilka dobdl odifmesi, Bori valted tabvilfbono ve @tn sim igemleninde ve dider harbiangl bir
yiintarmia kalderag yaratan benzerl iglemlerde bubunulmas halinde, baglangig yatinm lle beglangic yatnmimn
{izerinde pozisyon almmas sebebi e fomn Baglangic yatmmandan daha yiiksek zarar kaydedebiime obasilif
kaldirag rislon| Ifade eder,Operasyonel Bisk: Operasyonel nsk, fonun operasyoned sireglarindaki aksamalar
senucunda 2aras olugmas alasiigin Fade eder.Yedunlagma Risks: Belll bir varhia vedvaya vadaye yoldun yatinm
yapilmas sonuc fooun bu varligin ve vadenin igerdidi riskbere msruz kalmasdir Korelasyon Reskl: Farkl finansal
varliklann giyasa kosullan alteda belifi bir zaman dilimi igerisinds ayn anda defier karanmas v da kaybetmasing
paratal olarak, en az iki farkl finansal varden Birbirler lla olan pezitif veya negatil winki ligkileri nedaniyie
dodjabitecek zarar ithbimalinl Fade eder.Yasal Risk: Fonun halka s edid)l donemden sanra mevnstta ve
dlimanbeyicl otoritelerin dizentemelerinde meydana gelebilecek dedigiderden olumsuz ethifenmesi riskidie, Ihragg
Riskd: Fan portfigtine alinan vediklarn acgiznm ylkOmilokderin kismen veya tamamen zamaninds yérine
gatirememesi nadeniyle dogabilecek zarar ihtimaling Fade eder, Baz Risk: Vadall iglem kontratlarimn canl deder ile
konu olan ilgili fingnsal enstriman spot fiyatinm aldids deder arasmdak] fyat farkhii defilsimini ilae

abmektedr, Yapilandmilmig Yabmm Araglan Riskden: Yaplandirdmig yatinm araglan anagara @ahhidii jgeren ve
eermeyen olarak farkh tiderde ihrag edilebimekbedie, Dolayisnda da, deelitde anapara taahhidi germeyen bu
araclara yapilan yatinmlar, beklenmedik v ofagan deg gelismelerin yasanmes dunemurta vade inde veya vade
sonunda Lamarmimn kaybeddmesi mdmidindlrAgda Satg Riski: Fon portftwl iGerisinden agia sates yaplan
finansal anstrimastann piyasa Bkiditesinin daralmas sebebiyie Gding karsh§l vedveya dofrudan agibe satis
Imkankannm azabmas dururmung ifade stmektedirOpsivon Duvarkik Rkl Opssan portiiylerinds risk duyarbiliklan
arasinda, kleme kanu odan spot fnansal Orde fyal defisiminde ok farkk miktarda risk duyarkhk degigimlen
yisanabilmektedic. Temindt riskl: Tirey araclar Geerinden alinan bir pozsyonun glvencest olarak alinan temisatin
temanat zorendu haller sebebiyle Bkide ed@mesi halinde piyasaya gore dederlensn defierinin bekienan tirey
pozisyomm dedarmi karsila@mamas veya dofrodan eminatm natebds B gl olurmsuzlukdann bulunmas
Ihtimiallerini ifade eder,



B. PERFORMANS BiLGisi

PERFORMANS BILGIS]

Portfiylun Zaman | = Sunuma Dahil Danem Sonu
3 Esik Deferin St Bilgi i

3 Fortfdyin Toplam Deger) /
Met Aktif Degeri

Toplam

YILLAR A ) B
- Gatiel [Yo) 2 fa) ey : Sapmas | *1 Rasyosu
i i ) )

2070 (=**) 10,266% 9,118% 3,999% 0,603% 11841% 0,035 fib, 7 38.660,37
PERFORMANS BILGISI USD

Karsilastirma
Toplam Qlgitlntin / Esik
Getiri (9] | Dedorinin Gelirisk
{%a)

Kargilagtirma
Qlgiikiinun | Egik Bilgi
nim Standart Rasyosu
Sapmasi (o) (**)

Sunuma Dahil Donem Sonu
Portfdyln Toplam Deberl /
Nt Aktil Deder

Enflasyon Portfdyiin Zaman
Crani () Iginde Standart
(TUFE) [*) Sapmast (Y] (**)

YILLAR

2020 0,213% -0, 560% 3,239% 0,000% 1,4959% -0,0028 12.675, 160,80
{*1 Enflasyon oram TULK tarsfindan aokdanan 12 ayik TUFE'nin donemse omnidir,
{**) Portfayun ve egik dedernm standart sapmas donemindaki gunluk: getirler deennden hesaplanaisr,
{***) lgili verier 2.03.2020 tarhinden rapor tarhine kadar alan defierlen vermaktadi,
[*emedny 36,06, 2020 tarihi itrargle USD fivat sokiamoys bastamstir.
PERFORMANS GRAFTGT
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[l Toplam Getr| [ Esk Dedjeriin Getlrisi
GECMLS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI ICIN BiR GUSTERGE SAYILMAZ,



C. DIPNOTLAR

1} 1999 yalinda kurulan TES Portfoy Yonetimi 4.5., Tirk Bonomi Bankas A5, nin igtirekd olarak fasiyetisrini sirdUmekts ohp, Yatinm Fordan Yonetm|, Emekdilik Fonlan
Yanetiml, Ol Portfty Ydnetiml ve Yabnm Danegmanidr atankarmda faaliyet gdstermektedir. TEB Portftly Yanetimi®nin kurdies temel amao, bireysed ve koeramsal yatimmodann
rik rofing uygun finarsal enstrimantann dagilimesn belirlenerek portfaylernin yonetimesidl ve bu gergeveds optimum Faydamn salilanmasing geraklestrmektir.

2) Fon Porthoy O'ndn yatinem amac), yabinmes risklen ve staabegisi "Tanibic) Bilgllee bdtavinde belitilmigtie,

3_-J Fom 2.03.2020 - 30062030 doneminde net %10,27 oramnda gebrt sabfarken, esik defjanmn getirisi aym dinemoe 947 olmustur, Sooug olivak Fomun mispd getirs
550,85 clarak gergaklegmistr,

Toplem Getirt - Fonun Agd adinemdekl bidm piy deberindekl ylzdesel getiny ifade stmektedi,
Esik Degarinin Getins | Fomm esik dedennin lgili éanam lgerisinde belirtiien varkk daBilmban ll2 aferhkiandiamak hesaplanmig olan ylxdese) getinsing itade etmebbedr,

Ninpi Getiri © Performans son diremi itibariyle hetaplenan portfcy getin orani o karsilasorma Scitdndm gotid oran arasindaki far ifade etmaktadin,
4y Yonetm dcratlzrn, vergl, saidama deratlarn ve diier faalyet giderleninin glabik bt portfay degerine arzmmn skl oralanes agabidakl gibidir,

Portfiy Degarine

2.03. 2020 - 30.06. 2020 doneminde ; Drant (%) TL Tutar

Fon Yanetim Ucret 0,003602% 263.683,07
Drenctin Ukreti Giderlers 0, 000003 0,00
Sakdama Licreti Gldereri 0,000223% 22.566,71
Aracilik Komisyonu Giderlar 0,000400% ool
Kl Kavgit Ucret 0,000056% 5.651,25
Difer Faaliyet Giderlend 0,001505% 152,556,995
Toglam Faalliyet Giderlar 444,457 94

Oirlalarma Fon Porfay Deder 83,751.926,15

Toplam Faaliyet Giderlan / Qrialana Fon Porfiy Deges 0,530688%

51 Performans simum dinerminde Foo'a iligkin yabinm stratejs defisiklin yaplmamesr,

L0320, % 100 BIST-KYD Euraband UST (T1.) Encheks [28/022020)
B) Wabinm fonlasmm portfty sistmesinden dodan kazanglan kevumlar verglsi ve stopaiden muafoe,



