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TEB PORTFOY PUSULA SERBEST FONU

TEB Portfoy Pusula Serbest Fonu'nun (“Fon™) | Ocak - 30 Haziran 2020 dénemine ait ekteki performans sunug
raporuny Sermaye Pivasast Kurulu'nun VI-128.5 sayh “Bireysel Portfoylesin ve Kolektif Yaurnm Kuruluglarinn
Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatinm Kuruluslanm Notlandirma ve
Siralama Faaliyetlerine liskin Esaslar Hukkinda Teblig™ inde (“Teblig™) ver alan performans sunug standartlarna
iliskin diizenlemeleri gergevesinde incelemis bulunuyoruz,

lncelememiz sadece yukarida belitilen dineme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun diginda kalan
dinemler igin inceleme vapilmanis ve ghriis olusturulmanisnr.

lncelememiz sonucunda Fontun | Ocak - 30 Haziran 2020 dénemine ait performans sunus raporunun Teblig de
belirtilen performans sunus standartlarna iliskin diizenlemelere uygun hazirlanmadifi kanaatine varmamiza sebep
olacak herhangi bir tespitimiz bulunmamaktadir,

Digrer Husus

| Ocak-30 Haziran 2020 dénmemine ait performans sunug raporunda sunulan ve performans bilgisi hesaplamatarina
dayanak teskil eden finansal bilgiler Tirkive Bagimsiz Denetim Standartlan™na (“BDS") uygun olarak tam kapsamb
veya siirh bagimsiz denetime tabi twitulmanugtir,

DRT BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.
Member of DELOITTE TOUCHE TOHMATSU LIMITED

Zere Gave Sentick, SMMM
Sorumlu Denetgi

lstanbul, 28 Temmuz 2020

Dol brgstesr o maseruiling g ki i olan Delolite Touche Tahmassd Lirmnitad (TTTL siekatind, Oye Trma agmdaki sieketieroen ve iligki) ieel egilikerden Bie
veya birden fazlasmi ifade ermektedir, DTTL ve (e firmalannin kar bl aiin ve Bagmsiz bires el ldgitiktic, STTL CDeloitie Global™ clirak da anibmakdacn ) iosterilere
hazmiet sunimamakiadin, Gabal i firma Agirmazla gl diha fazlx Lk satrmak Gglin weana Dl e comyisbout adresing giyaret eding

0 F0A0. Daka fana |_Ii|EI ige [hesimte- Turkiye (Deloirts Touche Tohmatsu Lemiledd dye ?riclj".r:l e ifaliimie gu:l;il'lij



TEB PORTFOY PUSULA SERBEST FONU'NA AIT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A, TANITICI BiLGELER

PORTFOYE BAKIS
Halkea Arz Tard : 28,04 2016

30,06, 2020 tarihi itibariyla

Fon Teglam Deden 22189426
Birim Pay Deden (THL) 2194144
Yatwmc Sans it
Tedavill Ovan {¥) 20055

Partfay Dagilim

Beeglanma Araclan 94,395
- (zel Sextor Borcknma Amglan B3,88%
- Devlet Tahwill  Hazine Bomdsu 10,51%
Paylar 35,05%
- Halding 10,224
= Byf 6,75%
- Guia 4, 16%
- Bankacihk 2 Bi%
- Kimyasad Uriin 2.62%
- Hawva Yollan Ve Hizmetferi 2495,
- Biracibi Ve Migrubst 2,305
- Cam 1,08%
- Dayaskli Toketim 1,02%
- Teknaloji 0,95%
- (Homotiv 0,57%
Ternliat 6,31%
Fan 3.55%
Opsiyon 0,045
Fritures 00,0505
Takasbank Para Plyasas lslemleri - 30,354

YATIRIM VE YONETIME ILISKIN BILGILER

Fon'un Yatirim Amac Portfoy Yidnaticileri

wuirleligasda irag edilrls kamnu ve el sekie Evrobandlanna yalinm yaparak, faiz Aen BEBIROGLY

kazanct saflamay amaglar, B R Ao

Em Az Alnabilir Pay Aded| ; 100,000 Adet

Yatinm Stratejisi

Fan, orta v uzun vadede, ayne vadedeki mevduat faizlerinin leerinds bir getin zlde stmeyi hedefisr, Bu hedsfe
ulasmak Igin adelikh olarak kamu ve azel sektor tzrafimdan ihrag edilzn borglasena araglanna yatmim yapas, Fon
getirl hedefine wasabilmek amaciia, borglanma araclaning ek olarak opsiyon stzlegmeled dahil torey seaglarn vi
yapilandinkmig yatenm Oriedarinl portfayine dahil eder,

Yatinm Riskleri

Fan yinetiminde termel olirak asafdakl rekler taginmaktadie, Diger risklere diskin detayh bilgilers ise zahnameden
ulasdabilir. Piyasa Riski: Plyasalardaki fiat ve oran degsimbarin, poisyonlan olumsuz etielems potansiyalidie. Kasg:
Taraf Fxski: Finansal igdamlerds laes tarafin yuklmitkdering yering getirememes: durumudur.Fale OransRiski: Faiz
eranlanndakl dalgalanmalar nedeniyls yioetiimekte olan portidylarin, pozisyonlanna bagh olarak manee kalabilecedi
earn glashiehir Likidite Riski; Finansal varliklanm istenildidd anda piyass fivabndon nakde dontshindemeamesi
Takinda ortaya oian zarar olasisedr, Kredi Riski: Isiarm yapdan kars tarafin stizlesme gerekizrine uymayarak,
yikimluligind kismen ya da tamamen zamaninda yering getirmemesindan va da getirrememesindean dolay
karsilaglabllecek zarar intimalsdir. Operasyons] Risk: Finansal rskizan diginda kalan tlm risklen lsde eder,
Yoiunlasma Riskl: Belll bir varhidga vesdveya vadeye yodun yatinm yapilmas: senucy fonun bu vasdifin ve vadenin
leercifyl riskbese maruz kalmasdir, Korelasyon Blskl: Farkd finansal vardikdann pivasa kosuftan attinda bedirli bir
zampe dilimi igesminde ayne anda defer kazanmas) va da kaybetmesing paralel olerak, en az iki farkly fmansal
warhm birirleri k2 olan pozitif veya negatif yanli lliskilen nedeniyle dofabilecak zarar ihtimalini ifade eder. Yasal
Risk: Fonun halka arz edddigifkabima paylanmn satddd) donemden sonea mievruatta ve dilzenksyicl otoritelerin
dliz=nlemalerinde mepdana gelsidecek delisikisrden alumsuy etkilenmes riskids, Yapilandinmes Yatmm Araglan
Riskori; ‘Yagdandindms yatinm araglan snapara taahhidi igeren ve icermeyen olarak larkh trlerde ibrag
edilabilmektedir. Dolayisiyls da, Gzeliikle anapara tashhidi igermeyen bu araglara vapelan yatinmilas, beklenmedik
wie plafan disi gelismelerin yasanmeas dururmunda vade ginde veya vade sonunda tamaminim kaybedilmes
miumkundir, Sz konusi araclann dayanak varliklan Urerinde alusturalan strate|llerinn geticdsini gl dénemda
negatif almas halinds, yatsima vade sonunda higher gelir elde edemeyecell gith vade sanunda yalinmlanmin
deter baslarm dedeninin alting disebilic.



B. PERFORMANS BiLGISE

PERFORMANS BILGISI

Enflasyon Portfdyin Zaman Bilai Sunuma Dahil Dénem Sanu
Orani () Icinde Standart P'r"isu Portfiyln Toplam Deder /
(TUFE] () Sapmas it Net Aktif Dadoer

Toplam
Gekirl

YILLAR

2016 70925 b, 30H% 5,87 0,136% 0,0233% 00341 143,5495.003,75
2017 10,393% 10,631% 11,5900%, 0,1634% 0,0252% =0,0045 3800382273
2018 19479% 16,794% 20,302% 0, 709% 0,0439% =0, 0078 23.511.818,17
2019 34,5 % 19,453% 11A36% 334% 0,047 7% 0.1448 19,831.892,91
2000 ("] 0,407%% 4,308% 5, 751% 0,567% 0,0307% 01,2065 22,189,425 52

(=) Enflasyn arare TUTK Wrafindan acklanan 12 &k TUFE nin danamsal orandar.

[**) Partftylin ve esik deBarinin standant sapmas: donemindeki ginkik getiviler Grerriden hesaplanmstr.

===} ilgdi veriler sane bagindan Lbaren rapor Larhing kadar olan deferleri vermektadir,
PERFORMANS GRAFIGI
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GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI IGIN BiR GOSTERGE SAYILMAZ.



¢, DiPNOTLAR

17 1958 yihnda krufan TEB Parthdy Yonetimi 4.5, Tick Ekonomi Bankas A5 nin igirek] olorak faalyetlereni stedlrmokte olep, Yatimm Fonksn yanstiod, Emeklilk Fonlan
Yanetimi, Ozed Poetfiy Yonetiml ve Yatewrh Donrgmanbdl alanlarnds falivet gistermektedin, TEB Portfiy Yénetimdnin kurulus temel amac, bireysel ve kurumesl vabirercilani
risk prafiling wyegun finensal enstrismaniann dafilimanm balidenerek porfaylennin yinstilmesinl ve bu gercevede ootinium fydanen sadianmasim gergekleglirmekti,

23 Fory Poetfitg/iiniin yalinm apat, ysten risklen vie stratajis) "Tanitic Bilgile” balimdinda belitimigtr,

33 Fon 1,00, 2020 « 30,06, 3000 dénerminda net %620,41 oraninda getin saffarken, esik defeninin getiris) ayn dinemde %4 31 almigtue, Sonug olamak Fon'un nisp petirs)
Yald, 10 olarak gergeklegmigtir,

Toplam Gett @ Fonun igh ddnemdekd birim pay dederindeki yirdesel getidyl Tade ook,
Egik Defiecinin Getirls @ Form egik defermnin doill dinem genskide balivtdan warlik dadilimisn e adivkkdsncrarak hesaglanmig oban yliodesal gatirisn| fade etmaktedir,

Mispi Gietirs @ Performans sonu dédnernd itibariyle hesaplanan portfty getin cmam & arggiema Sitinln getn amn arasindekd feck) Fade stimekiedi,
4} ¥anatim teretinr, vergl, sakfsmi it v diger faakyet giderarinin ganklk brilt portity dafisrna oraninn aflid ontaElamas asstioak) gibdlr,

Portfiy, Degerine

1,01,2020 - 30,06,2020 dénumincda ; Oran) (46) TL Tutar

Fon Yematim Oereti 10,0041 175 147.018,00
Denetim Ucrel Giderbir G001 23 423,64
Sasdama Ueretl Gideslen 0, DO030E% 1L, i
Aracic Komisyony Gl 0, 0a08HY 31.245,04
Kigmal Kat Ocreti 0, 00005 1,034,048
Differ Farbyet Giderlen 0,000673% 2434565
Toplam Faaliyet Giderlori 2201936,38

Orialama Fon Portily Dedis 19,725,333 44

Toplam Faaltyet Giderlen { Grtalama Fon Portity Deferi L 119838

5% Performans sunam dineminde Fon'a Higkin yatinm sratejisi defisildifi vapdmamigir.

28.04.2016:1.01. 2019 %100 BIST-K¥D 1 Ayl Ghstange Mevduat TL
201.2009-1.01.2020 Ua 0 BEIST-KYD 1 Aylk Mevduat (TL) Endelei (31/12/2008)
2002020 Y100 BIST-KYD 1 Ayh Mevduat (TL) Endeksi [31/17/201%)

) ¥atwen fondarman portfoy Hletmesinden dodan karandian kuramiar wangisi ve stopajlan mustti.



