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TEB PORTFOY PY IKINCI DEGISKEN OZEL FON

TEB Portfoy PY Ikinci Degigken Ozel Fon'un (*Fon™) | Ocak - 30 Haziran 2020 dénemine ait ekteki performans
sunug raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun VI-128.5 sayih “Bireysel Portfovlerin ve Kolektif Yatirum
Kuruluglarinn Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatnm Kuruluslarim
Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine Tliskin Esaslar Hakkinda Teblig™inde (“Teblig”) yer alan performans sunus
standartlarina iliskin diizenlemeleri gergevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukanda belirtilen doneme ait performans sunusunu kapsamaktadie. Bunun diginda kalan
dinemler igin inceleme yapilmamig ve goriis olusturulmamistir,

fncelememiz sonucunds Fon'un | Ocak - 30 Haziran 2020 diénemine ait performans sunug taporunun Teblig'de
belirtilen performans sunus standartlarna iliskin diizenlemelere uygun hazirlanmadify kanaatine varmamiza sebep
olacuk herhangi bir tespitimiz bulunmamaktadir,

Diger Husns

| Ocak-30 Haziran 2020 dénemine ait performans sunug raporunda sunulan ve performans bilgisi hesaplamalanna
dayanak teskil eden finansal bilgiler Tiirkiye Bagimsiz Denetim Standartlar'na (“BDS™) uygun olarak tam kapsamli
veya sintch bufgimsiz denetime tabi wtulmnmistir,

DRT BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A S,
Member of DELOITTE TOUCHE TOHMATSU LIMITED

Lere Gaye Sentirk, SMMM
Sorumiu Denctgi

lstanbul, 28 Temmuz 2020
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TES PORTFOY PY IKINCT DEGISKEN GZEL FON'NA AT PERFORMANS SUNUM RAPORU
A TARITICT BiLGILER

PORTFOYE BAKIS

el s T R anae YATIRIM VE ¥ONETIME [LISKIN BILGILER

30,016, 2020 tarihl tibanyla Fon'un Yatinm Amaci Portfiy Ydneticiler
Fon Toplam Deferl AIBRISD ey vatram arackanng dengell yatim yaparak ve yatinm araglanm Emra KARAKLURUM
Birim Pay Deger (TRL) 0,05B8041 ﬁ:ﬁ:ﬂ:ﬂi&?mrlm haer dhthvemade istikrark ve tatmin edict bir seviyeys Aoy BEBIROELL
Yalinmicy Sapisi 13
Tedavil Ocan (%) 13,40% En Az Alinabilir Pay Aded @ 1 Adet

Yatinm Stratajisi

Portfay Dagilim Fon, portfty sinramalen itbaryle Tabldde bolidilen thrlerden herhangl birne girmeyan dedisken bir fondur, Bu
= kagsamda Faon, paylar, kamu ve fzel sekite borclanma araglan, repn — fers repo, albn ve benwer keymeti

Barglaruna Araglan g031% madenlers ve difer para ve sarmaya piyasas araglan v bu aragiara ve finarsal endekelere davall, yurt igi ve yurt
digs tirey araclara (swap, vadel ilam ve opsivon sbalesmelen) vatiem yaparak, bu varkk siniflan arasrdaki getirl
= {zal Sektor Horglanma Araglan 80.81% farklznndan faydalanma amacini tasie, Bu emaca ulasabilmak igin, fon portféeindeki varkklann diatilimin akyr
alarak debigti,

Ters Repo 0, 34%
Yatinm Riskleri
Takasbank Para Pivasas Iglermisr 0, 84%

Fon yinetbminds temel clarak assdetaki rskler taginmaktadir, Diger risklere diskin detayh bilgllere ise izahnarmeden

Teminat 0,00%  ulasilabilic, Fyasa Hiskd: Plyasalardakl fyat, kur ve oran dedisimberin, pozisyonlar
olumsuz etkizmne potansivelidic Karg Taraf Rishi: Finansal iglomberde kars tarafen yOlkdanlikdering yerine
getlirememes duramudur.Likidite Riskh Finansal vashiklann stenildigi anda piyasa fivabindan nakde
dinistieUleremes) hatinde ortaya ikan saree olasilifidr. Cperasyonel Risk: Operasyons| sireclirindeki aksamals
sonucunds zarar olusmas: olasiidsw Fade ederYobunlzsma Riski: Belli bir varhda vafveya vadope yodun yatinm
yapimasi sonucw fonun bu varhgm ve vadenin lgerdd riskisre maruz kalmissdir Koralasyon Riskiz Farkl finansal
varlsklann phyasa kosullan alnda belidll bir zarman dillmi igesisinde aym anda deder kazanmas va da kaybatmesing
paralel olarak, birbirlern 12 alan pogitl veys negatll ywinkl diskiden nedeniyle dodabilecek zarar intimalinl fade
ederkredl Riski: Fon postfiyingde yer alan bir borglanma amonm raggesmn temerrikde dismesl va da keedi
retunun distriiimes nedeniyle marue kalinabilecak: riski ifade ederYasal Risk: Meveuatta ve diizenleysi otaritelerin
diirerlematanmnide meydana gelehilecek dedisilarden olumsuz etkilenmea riskidicKalderse Yaratan isbam Riski;
Kaldirag yaratan islemlerde munulmas haknide, baskangi yatinmi e baglanoig vatinmanm Gredinde pozisyon
aliremas sebebl le baskangr yatmmindan daha yiksek sarar edebilme olasihim ifade eder,Yaplandirmis Yatlinm
Araglan Risklerl; 502 koousu draclann dayonak vardlan lzerinde olustundan stratedilerinin geticisinin il dbnemde
negatif olmas halinde, vade soswinda highir galir elde edilememasi veya baslangs dederinin altina dirtimesi
reskini HFade eder. Bu araclarda aynca karm taraf riski de mesouttur,



B. PERFORMANS BiLGTST

Cletitinin |
Degerinin Getirisi

PERFORMANS BILGIST

|G
Portfayiin Zaman Kargilastirma

Sunuma Dahil DanEm Sanu
Partfiyln Toplam Dedgerl /
Mt AL Degari

2015 7 138%
2016 10,405%
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2019 26,0B0%
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{*) Enflasyan arant TUIK trafindan soklinan 12 ayld TUFE tin dénarmssd aranidir,

(" ") Portfoyun ve karsilagtirma Sdgotunun | esik defieninin standert sapmas) donemindeki gonlik getisiler Dzeringen hesaplanmigts.

=] ligili veriler sene bagindan Riaren rapar tarihine kadar olan dederlen vermestadir,
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2016

PERFORMANS GRAFIGH

a017 018 on19

15.451.870,31
29, 260,872,.70
13.764.292,33
23, 118,726,396
22,998.189,73

#1.389.150,46

2020

(Ml Toplam Geti) [0 Kargtaghema QIpidin f Esil Daderinin Getirsi

GECMLS GETIRILER GELECEK DUNEM PERFORMANSE 1CIN BIR GOSTERGE SAYTLMAZ.



. FIFRDTLAR,

1] P16 bl kil TEN Perddy Toretiond A5, Firk [boaei Darkem §,% e bkl sbing ealipetienss winhirmaests ey, Wsmm Perdan ¥osetimd Easbidh Fonles
¥ortetil, Oeel Feridy 'ﬂ'l.'!ﬂnl H Yaimm I}MI'HII'I b bnuls I'Id'tpli ileem ehtaie. TEB Pavitdp Vissarthnd vl nosulasy levre] soinc, biswyiol sl Kurumasl e bror Seis il

il opijon Ghansl m p=r se b prrceerida pobinen tepderes wplanmasn gogekdasbemeiis

T} Fors Pestfivglivim pabipn ameds, pabanme gk we sinatefsd ~Dande Big fer” talim inde Gebiamigie,

X Poe 5,03, 3030 - 0,08, 1070 dicpereingde vl W5 Y arenunes gedi ) w4 e g e Sl i et Seneg elikk Fantun il geiiis S50
wlarafs gisrgiklagsigie,

Tieplarm Githl ; Fonan i dEnamdeki B iy Seferndons yinlmel g e aimasiadi,

Kargagmn Digiandn | Fgh Cvfromin Gegnd | Fonen sand GigiecnEn ¢ ek dudar iy i igerends tefeidn vaks dajbidan e il sl
slan ydatdessd grimhind Hase eimeiteds,

Vil Gt ¢ Parformens somu dimene #bacile L womiliny et srany s gl dplasivn gednl pram armrdakl e fade stmekbedh,

A) Vioasn Gretien, werg) seklams dorrtie ve Ser daskpen g ertesaon gilalih et parsy defanss sine adrindl ot aEdgai s,

1.0 3030 «

Fon Yisarfen Uirpll LR AT SRANLIY
enadin Uenidi idasias LTSI LALEE
Aahfirni Ui Gdlol L E e ST
ATaDbE Eomygn Gledes 0002 TLI50
wynit Eapn temm 00T £nnsy
TEfier Fandyed Gasatieni (L R LEE
Ergligs Fadlipgt Gidarins LU LR

Chladdina Fov Parifiey D AL EEEATE W

Teglin Falpet Giders / Ovalima Fon Pardly Deden A, s

S} Patferits surm o3narmiedd Fo's Bbis v dradiagil dednibl yaplnamg,

BRPIDEA- LA OL 201 S BIST A OSSR Sl o S RIST L0 4 S BESTSERD Bapo (linA| + WS KISEED DinG HY Gl

T o L :;:I:;I’n‘ﬂ bk Glintwges Whewidan) Th & W10 RETT-0D (1S8R Sanst 4 Wl DVST §0J 4 S50 BIST-KVD Negrs [Reiit] & W18 RITT-EFTF DIO%
w M o ; .

00, MULE-17, e 2014 -“; E‘Fhl'm L ik Gisterge Flesoni TL + %10 BUST-EAD G534 S0 + a0 AIST 403 & Sl BIST-KA0 Rege [Bele) & %15 RISTAYD Dins
S BISTAOD | Ay filnhergel Mawdha) TL o %00 BETT-EPT G500 Sabiy + SR DIET 500 + ™00 SUET-KND (ENE 363 Gin + S 40 WMIET-om

18, 2R L 1L IS
Repo (BeEl)

AR b Sl BN S BT T Api Cdwidrgn Pt T)

LAL1059. 10k 30R0 e b0 BTN 1 A Mreiuiat [T1) Ercletint [11/10/2008)

ANLIED-.. S B0 BISTCAD | Al Ml [TL) Frideis (12002 000)

&) Vo Tosibierren gorsily llelinssinden dodan Girgies hisumbe virgid we sleqajdan susie



