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TEB PORTFOY TEB GRUBU DEGISKEN OZEL FON

TEB Porttiyy TEB Grubu Degisken Ozel Fon'u (“Fon™) 1 Ocak - 30 Haziran 2020 dénemine ait ekteki performans
sunug raporunuy Sermaye Piyasas: Kurulw'nun V11285 sanl “Bireysel Portfdylerin ve Kolekif Yatirim
Kuruluslanmn Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendiriimesine ve Kolektif Yaunm Kurulugtarim
Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine ligkin Esaslar Hakkinda Teblig™ inde (“Teblig”) ver alan performans sunus
standartlaring iliskin diizenlemelen gergevesinde incelemig bulunuyoruz.

Incelememiz sndece yukanda belirtilen déineme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun diginda kalan
dinemler igin inceleme yapilmanus ve goris olugturulmanasir,

Incelememiz sonucunda Fon'un | Ocak - 30 Haziran 2020 donemine ait performans sunug raporunun Teblig'de
belirtilen performans sunug standartlarina iligkin diizenlemelere aygun hazirlanmadifl Kanaatine varmamiza sebep
olacak herhangi bir tespitimiz buhmmamaktadir,

Diger Husus

1 Ocak-30 Haziran 2020 donemine ait performans sunug raporunda sunulan ve performans bilgisi hesaplamalanna
dayanak teskil eden finansal bilgiler Tiirkiye Bagimsiz Denetim Standartlan’na ("BDS”) uygun olarak tam kapsamb
veya sl bagimsiz denetime tabi wiulmamigtir.

DRT BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.
Member of DELOITTE TOUCHE TOHMATSU LIMITED

Zere Gaye Sentirk, SMMM
Sorumlu Denetel

Istanbul, 28 Temmuz 2020

Eblnittie gltese mesruating giee kurulmig olan Delolite Touchs Tebmatsy Limited (OTTLY g kating, ye firma afndakl girksisrden ve dighil wazal kisiiderden bir
veya birden farlasm lzde etmehtadr. DTTL ve dye firmalanmin B2r bl aym ve badhmsiy bires tused lagillicir, OFTL (Deoltte Gobat olivalc divandmaktad} mosgarileon
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A, TANITICI BILGILER

FORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihl : 12.09.2007

30062020 tarihl tibarmnyla

Fon Toplam Dejerl +.557.618
Birten Pay Dederl (THL) 0043680
Yatnmer Sayesi 53
Tedawil Orai {%) 2,27%h
Ters Repo T0,76%
Fan 14, 77%
Taminal ]
Panylar 5,03%

- Demlr, Calik Tems| 347%

- Bankaoidk 2460
Takasnank Para Pyasas Islemien 1,429
Futures 0,004

YATIRIM VE YONET IME [LISKIN BILGILER

Fon' un Yatirim Amiso) Portfoy Yoneticller)

Farid yatmm aragianna dengeli yabirim yaparak ve yatinm araglanm Tarsal Kully YILMAZ
gestienderarak fon getirsi ke danemde istikear ve tatmin edicl bir sevhpye .
ulEstermay amaclar, Emre KARAKLIRLIM

En Az Almabillr Pay Adedi - 1 Adel

Yatinm Stratojisi

Fan, portloy srurlamalan ibbaryle Teblid'de belirtiten turksrden harhangl birne girmeayen dedisken bir fondur, Bu
kapsamda Fon, paylar, kamu ve 2elsaktor barglanma araglan, reps — ters répo, altm ve benzeri kymetll
madenters ve differ para ve sermaye plyasas araclan v bu araclara ve firansal endekslere dayaly, yurt ici ve yurt
e trew araglara (swagp, vadel llem ve apsivon stelesmelers) yatinm yvaparak, bu varhk simllan arasindaki gstin
farkiarindan Faydalanma amacins bagir, Buamisca ulagabilmek icin, fon portfoyindekl vahktann dadilme aktf
atarak dedistirir. Yabano yatnm aragian portfaye dahil edilebilie, Ancak fon portfeyune dahil ediden yabanc para ve
sarmEye piyasast aracian fon toplam deferinin %50 5 ve fazlas olamaz. Fon portfiyine dahil editan yedi ve
yalane: Iacoilann diviz cinsinden thrag edilmly pard ve sermage plyasas) araclari fon portféy debesinin devami
olarak %80 ve fazlas olamag,

Yatimm Riskler

Fon yonetiminde temed olarak asadudakl riskler aainmaktadie, Difler risklere figkin detayh biglere ise zahnarmeaden
ulasilabilir, Piyesa Riski: Pivasalardaki fiyet, kur ve oran dedismlerin, pozisyonlan
olurmsie stkilems potansivelidic Karn Taral Riski; Fnansal ishmierde kargt tarafin yokimldilesing yerine
petiramamesi durumudur.Likidibe Riskiz Finansal variidann istenildifi anda piyasa fyabmdan nakde
dontstindememesi halinde ortaya Qlan zarar olpsilifudr Operasyone| Risk: Operasyenel shreclerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmas: alasilgmi Fade ederYodunlagma Riskl: Befil bir varbila vefveya vadaye yodun yatimm
waplmias soivicu fonuwn bo vahiin se vadenin icerdifl risklare marue kalmaside Korelasyon Riski: Farkl) finanssl
varlidann pivass kogultan aftinda balidi b zaman dilimi igerisinde aym anda deder kazanmas yva de kaybetmesing
paralel olarak, bichirler e olan pozitil veya negatif yinlu iliskden nedeniyle dofabilscak zarar itimaling dade
ederKredi Riski, Fon portfaylinds yer-alan bir borglanma aracmm ihezcosinin tamerride dogmesi ya da kredi
notunun disurdmesi nedeniyle mane katinabllecek riskl ifade eder.Yasal Risk: Mivauatta ve dizenleyic otoribelerin
duzendemelerinde meydana gelebilecek defisklerden clumsuz etkilenme riskidir.Kaldirag Yaratan Islem Riski:
Kaldirag yarstan ilemberde bulunulmas halinds, baglangs yatinmm 12 baglangic yabnminin Weeinde poeisen
sinmis sebebi e baglanoig yabimmindan daba yiikssk zarar edebiime alasihifym lzde ader, Yapilandinbng Yatnm
Aragkan Riskleri: Soz konusu araclann dayanak vartikian Werinde chesturulan strate|ilerimn geticisinin gl dénemde
negatif almas halinde, vade sonunda hchir gelir elde eddememest veys baskangig deferinin altina disiimesi

riskivd Wade eder, Bu araglada ayrica karg taval riski de movouttur,



B. PERFORMANS BILGIST
PERFORMANS BILGIS

Karsilastirma Karsilastuma

Portfoyilin Zaman Sunuma Dahll Danam Sonl

YILLAR G;::?:Trf‘ ;f:ﬁm':nﬁ;ﬁ?::i Icinde Standart D{:]f:rl':'::'" I Eglk Hi':i:_u Portféyin Toplam Dede
(%) Saprmag (%o) (**) Canmas Mt AKHF Degeri
2015 74035 2, 726% U,B0B% 0, 157%: 0, B 0,0331 2.272,730,37
2016 12,584% 9, 780% B,533% 0,117% 0,02 2% 00,0003 LBBRIS,07
2017 11,159% 10,631 %: 11,920% 0,188% 0,052% 00111 3.F07 851 44
018 17,9605 16,784% 20,3025 0,552% 0,430 0,0096 3.775.466,95
019 24,314% 19,453% 11,8365% 0,238% 0,0477% 0,0686 4,601,787,51
200 (=) 5 87t 4,308% & 7534 0,170% 0,0807% 0,0715 456761842

(*) Enflasyon oran TUIK terafindan aokdanan 12 aylik TUFE'nin donemsel oramdie,
{**) Portfoyin ve kargilastirma Sigatindn |/ esik dederinén standart sapmas didnemindeki gimlik getirker (merinden hesapkarmmigtr,
{=**) [lgll weriler sene bagindan tibaren raper tesihine kadar olan dedierdent vermektedir,
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GEGMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANST iCIN BIR GOSTERGE SAYILMAE,
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