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Giris

Morgan Stanley Menkul Degerler A.S.’nin (“Sirket”) 30 Haziran 2020 tarihli ilisikteki 6zet finansal durum
tablosunun ve ayni tarihte sona eren alt1 aylik donemine ait ilgili 6zet kar veya zarar ve diger kapsaml gelir
tablosunun, 6zet 6zkaynaklar degisim tablosunun ve 6zet nakit akis tablosunun sinirli denetimini yiiriitmiis
bulunuyoruz. Sirket yonetimi, séz konusu ara déonem finansal bilgilerin Tiirkiye Muhasebe Standardi 34 “Ara
Donem Finansal Raporlama” Standardi’na (“TMS 34”) uygun olarak hazirlanmasindan ve sunumundan
sorumludur. Sorumlulugumuz, yaptigimiz sinirli denetime dayanarak soz konusu ara dénem finansal bilgilere
iligkin bir sonug bildirmektir.

Stnirlt Denetimin Kapsami

Yaptigimiz sinirl denetim, Sinirli Bagimsiz Denetim Standardi “SBDS” 2410 “Ara Dénem Finansal Bilgilerin,
Isletmenin Yillik Finansal Tablolarinin Bagimsiz Denetimini Yiiriiten Denetci Tarafindan Simirli Bagimsiz
Denetimi’ne uygun olarak yiiriitiilmiistiir. Ara dénem finansal bilgilere iliskin sinirli denetim, basta finans ve
muhasebe konularindan sorumlu kisiler olmak iizere ilgili kisilerin sorgulanmasi ve analitik prosediirler ile diger
sinirlt denetim prosediirlerinin uygulanmasindan olusur. Ara donem finansal bilgilerin sinirli denetiminin
kapsami; Bagimsiz Denetim Standartlari’na uygun olarak yapilan ve amaci finansal tablolar hakkinda bir goriis
bildirmek olan bagimsiz denetimin kapsamina kiyasla 6énemli 6l¢iide dardir. Sonug olarak ara donem finansal
bilgilerin sinirli denetimi, denetim sirketinin, bir bagimsiz denetimde belirlenebilecek tiim 6nemli hususlara
vakif olabilecegine iliskin bir giivence saglamamaktadir. Bu sebeple, bir bagimsiz denetim goriisii
bildirmemekteyiz.

Sonug

Sinirh denetimimize gore ilisikteki ara donem finansal bilgilerin, tiim 6nemli yonleriyle TMS 34 “Ara Donem
Finansal Raporlama” Standardi’na uygun olarak hazirlanmadigi kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir
husus dikkatimizi ¢cekmemistir.

DRT BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.
Member of DELOITTE TOUCHE TOHMATSU LIMITED

Miijde Aslan, SMMM
Sorumlu Denetgi

Istanbul, 10 Agustos 2020
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MORGAN STANLEY MENKUL DEGERLER A.S.

30 HAZIRAN 2020 TARIHI ITIBARIYLA OZET FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

Bagimsiz sinirh

Bagimsiz

Dipnot denetimden gecmis denetimden gecmis
VARLIKLAR Referanslari 30 Haziran 2020 31 Arahk 2019
Dénen Varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 3 12.264.539 14.964.383
Finansal Yatirimlar 4 61.934.670 60.404.085
Ticari Alacaklar 5-19 3.171.527 2.398.307
-lliskili Taraflardan Alacaklar 19 3.141.076 2.388.833
-Mliskili Olmayan Taraflardan Ticari
Alacaklar 5 30.451 9.474
Pesin Odenmis Giderler 11 227.744 368.202
Diger donen varliklar 11 371.464 445.384
TOPLAM DONEN VARLIKLAR 77.969.944 78.580.361
Duran Varhiklar
Finansal Yatirimlar 4 1.517.254 1.517.254
Diger Alacaklar 6 88.356 88.098
-lliskili Olmayan Taraflardan Diger 88 356 88.098
Alacaklar 6
Maddi Duran Varliklar 7 6.551.831 7.177.974
Maddi Olmayan Duran Varliklar 8 1.325.248 761.518
Ertelenmis Vergi Varligi 18 620.734 447.045
TOPLAM DURAN VARLIKLAR 10.103.423 9.991.889
TOPLAM VARLIKLAR 88.073.367 88.572.250

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.
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MORGAN STANLEY MENKUL DEGERLER A.S.

30 HAZIRAN 2020 TARIHI ITIBARIYLA OZET FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)

(Tiim tutarlar, Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

Bagimsiz sinirh

Bagimsiz denetimden

Dipnot denetimden gecmis gecmis
Referanslari 30 Haziran 2020 31 Aralik 2019
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsamindaki 126.801 979.683
Borglar 10
Diger Borglar 6-19 4.946.584 3.099.986
-Iliskili Taraflara Borglar 19 3.617.396 2.371.665
-Iliskili Olmayan Taraflara Diger Borglar 6 1.329.188 728.321
Kisa Vadeli Karsiliklar 1.233.978 2.590.910
Calisanlara Saglanan Faydalara Iligkin
Kisa Vadeli Karsiliklar 10 1233978 2:590.910
Kiralama Islemlerinden Borglar 1.874.918 951.147
Doénem Kari Vergi Yiikiimlilagi 18 - 493.773
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 11 202.948 495.253
TOPLAM KISA VADELI YUKUMLULUKLER 8.385.229 7.910.752
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
Uzun vadeli karsiliklar 340.370 785.877
-Calisanlara Saglanan Faydalara lliskin
Uzun Vadeli Karsiliklar 10 340.370 785877
Kiralama Islemlerinden Uzun Vadeli Borglar 2.944.838 2.858.018
TOPLAM UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 3.285.208 3.643.895
OZKAYNAKLAR
Odenmis Sermaye 12 34.371.433 34.371.433
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 12 1.489.783 1.489.783
Kar veya Zararda Yeniden
Siiflandirilmayacak Birikmis Diger Kapsamli
Gelirler veya Giderler (102.402) (95.448)
Gecgmis Yillar Kar/(Zararlar) 41.251.835 29.790.797
Net Donem Kari/(Zarar1) (607.719) 11.461.038
TOPLAM OZKAYNAKLAR 76.402.930 77.017.603
TOPLAM KAYNAKLAR 88.073.367 88.572.250

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tam amlayici bir pargasidir
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MORGAN STANLEY MENKUL DEGERLER A.S.
30 HAZIRAN 2020 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AIT
OZET KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(Tiim tutarlar, Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz
sinirh sinirl sinirl sinirh
denetimden denetimden denetimden denetimden
gecmis gecmemis gecmis gecmemis
1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
Dipnot 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
Referanslan 2020 2020 2019 2019
SURDURULEN FAALIYETLER
Satis Gelirleri 13 4.997.615 1.240.869 12.233.459 4.926.700
BRUT KAR / (ZARAR) 4.997.615 1.240.869 12.233.459 4.926.700
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri 14 (38.191) 13.900 (80.176) (51.269)
Genel Yonetim Giderleri 14 (9.447.070) (3.857.017) (12.083.789) (5.756.478)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 16 82.618 33.729 497.372 316.354
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 16 (1.224.464) (1.082.794) (720.398) (593.069)
ESAS FAALIYET KARI / (ZARARI) (5.629.492) (3.651.313) (153.532) (1.157.762)
Yatirim Faaliy etlerinden Gelirler 17 4.849.823 1.552.726 6.707.907 4.081.004
FINANS MAN GIDERI ONCEST
FAALIYET KARV/ (ZARARI) (779.669) (2.098.587) 6.554.375 2.923.242
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI
ONCES I KARV/ (ZARARI) (779.669) (2.098.587) 6.554.375 2.923.242
Siirdiiriillen Faaliyetler Vergi
Gelir/Gideri 171.950 874.216 (1.422.846) (456.445)
- Donem Vergi Gideri 18 - 68.318 (1.712.743) (801.129)
- Ertelenmis Vergi Gelir/Gideri 18 171.950 805.898 289.897 344.684
SURDURULEN FAALIYETLER
DONEM KARI/(ZARARI) (607.719) (1.224.371) 5.131.529 2.466.797
DIGER KAPS AMLI GELIRLER
Kar veya zararda yeniden
smiflandiridmayacaklar (6.954) (12.659) - -
-Tanimlanmis fayda planlar1 yeniden
Olciim kazanglari (8.693) (15.824) - -
-Kar veya zararda yeniden
smiflandirilmay acak diger kapsamh gelire
iligkin ertelenmis vergi 1.739 3.165 - -
TOPLAM KAPS AMLI GELIR (614.673) (1.237.030) 5.131.529 2.466.797

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.



MORGAN STANLEY MENKUL DEGERLER A.S.

30 HAZIRAN 2020 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AIT
OZET OZKAYNAK DEGISIM TABLOSU
(Tiim tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gésterilmistir)

1 Ocak 2019 tarihi itibariyla
Doénem karmm gegmis yillar karina
aktarimi

Yedeklere transfer

Toplam kapsaml gelir

30 Haziran 2019 tarihi itibariyla

1 Ocak 2020 tarihi itibariyla
Donem karmin gegmis yillar karina
aktarimi

Toplam kapsamli gelir

30 Haziran 2020 tarihi itibariyla

Kar veya Zararda Yeniden
Siniflandirilmayacak Birikmis

Odenmis Kardan ayrilan Diger Kapsamli Gelirler veya Net donem kari/ Gecmis Yillar
Sermaye kisitlanmis yedekler Giderler (zarar) Kar/ (Zararlan) Toplam
34.371.433 844.170 (101.153) 13.830.563 16.605.847 65.550.860
- - - (13.830.563) 13.830.563 -
- 645.613 - - (645.613) -
- - - 5.131.529 - 5.131.529
34.371.433 1.489.783 (101.153) 5.131.529 29.790.797 70.682.389
Kar veya Zararda Yeniden
Siniflandinnlmayacak Birikmis
Odenmis Kardan ayrilan Diger Kapsaml Gelirler veya Net donem kari/ Gecmis Yillar
Sermaye kisitlanmis yedekler Giderler (zaran) Kar/ (Zararlan) Toplam
34.371.433 1.489.783 (95.448) 11.461.038 29.790.797 77.017.603
- - - (11.461.038) 11.461.038 -
- - (6.954) (607.719) - (614.673)
34.371.433 1.489.783 (102.402) (607.719) 41.251.835 76.402.930

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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MORGAN STANLEY MENKUL DEGERLER A.S.

30 HAZIRAN 2020 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AIT
OZET NAKIT AKIS TABLOSU

(Tiim tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gésterilmistir)

Bagimsiz simirh

Bagimsiz simirh

denetimden denetimden
gecmis gecmis
Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -

referanslart 30 Haziran 2020

30 Haziran 2019

Isletme faaliyetlerinden nakit akiglari

Net donem kar1 / (zararr) (607.719) 5.131.529
Net donem karini igletme faaliyetlerinden elde edilen nakit

akimina getirmek i¢in yapilan diizeltmeler:

Maddi duran varliklar amortisman gideri 7 1.296.690 1.382.784
Maddi olmayan duran varliklar amortisman gideri 8 90.315 78.638
Kidem tazminati karsiligi (7.013) 32.079
Personel prim karsiligi (1.280.630) 673.420
Kullanilmamus izin karsilig (402.631) 206.547
Faiz gelirleri (112.109) (846.556)
Faiz giderleri 84.203 327.370
Finansal varlik deger artiglar1 ve faiz gelirleri (4.798.029) (6.162.183)
Vergi karsilig1 18 (171.950) 1.422.846
Isletme sermayesindeki degisim 6ncesi faaliyetlerden

saglanan nakit (5.908.873) 2.246.474
Isletme sermayesinde gerceklesen degisimler:

Ticari alacaklardaki degisim (773.220) 882.938
Diger alacaklar ve varliklardaki degisim 214.120 1.338.448
Diger borglardaki degisim 2.756.215 2.955.816
isletme sermayesinde gerceklesen degisimler (3.711.758) 7.423.675
Odenen Personel Primleri (465.069) (2.597.389)
Vergi Odemeleri (493.773) (1.651.444)
Odenen Faizler (84.203) (327.370)
Alnan Faizler 60.315 300.832
Faaliyetlerden saglanan nakit (982.730) (4.275.371)
Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimi

Finansal varliklardaki degisim (977.790) (12.844.769)
Alinan faizler 4.296.788 5.718.940
Maddi duran varlik alimlarinda kullanilan nakit 7 (670.548) (3.046.986)
Maddi olmayan duran varlik alimlarinda kullanilan nakit 8 (654.046) -
Yatirim faaliyetlerinde kullanilan nakit 1.994.404 (10.172.815)
Nakit ve nakit benzerlerindeki net artis/(azals) (2.700.084) (7.024.511)
Donem basi nakit ve nakit benzerleri 14.963.195 22.986.534
Doénem sonu nakit ve nakit benzerleri 3 12.263.111 15.962.023

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.
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2.1.2

MORGAN STANLEY MENKUL DEGERLER A.S.
30 HAZIRAN 2020 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AIT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmigtir.)

SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Morgan Stanley Menkul Degerler A.S. (“Sirket”) 30 Ekim 1990 tarihinde Tiirkiye’de kurulmustur. Sirket,
Sermaye Piyasasi Kurulu’'nun (“SPK”) 27 Ekim 2006 tarih ve B.02.1.SPK.0.16-1733-20066 No’lu izin
yazisina istinaden Morgan Stanley Grup Sirketleri tarafindan satin alinmis ve Sirket’in “Arnigil Menkul
Degerler A.S.” olan ticari unvan1 21 Subat 2007 tarihinde Istanbul Ticaret Sicili Memurlugu'nca tescil
edilmek ve 28 Subat 2007 tarih ve 6755 nolu Tirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’'nde yayinlanmak suretiyle
“Morgan Stanley Menkul Degerler A.S.” olarak degistirilmistir.

Sirket’in merkezi Metrocity Is Merkezi A Blok Kat 24 34330 1. Levent Sisli /istanbul adresinde
bulunmaktadir. Sirket’in ana hissedarlar1 Sirket sermayesindeki %100’liik pay ile Morgan Stanley
International Holdings INC.’dir.

Sirket’in 30 Haziran 2020 tarihi itibariyla 11 personeli bulunmaktadir (31 Aralik 2019: 13).

Sirket’in kurulug amaci, 6362 Sayili Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak,
ana sozlesmesinde belirtilen sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmaktir. 2015 yilinda yeni Sermaye Piyasasi
Kanunu gergevesinde SPK’ya basvuran Sirket “Kismi Yetkili Aract Kurum” olarak yetkilendirilmistir.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR

Sunuma iliskin temel esaslar
Uygulanan muhasebe standartlar:1 ve TMS’ye uygunluk beyam

Misikteki 6zet finansal tablolar Sermaye Piyasast Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili
Resmi Gazete’de yayimlanan II.- 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar
Tebligi” (“Teblig”) hiikiimleri uyarinca Kamu Go6zetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK™)
tarafindan yayimlanan ve yiiriirliige girmis olan Tirkiye Muhasebe Standartlari'na (“TMS”) uygun olarak
hazirlanmigtir. TMS; Tiirkiye Muhasebe Standartlari, Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 ile bunlara
iligkin ek ve yorumlardan olusmaktadir.

Sirket’in 30 Haziran 2020 tarihinde sona eren alt1 aylik ara hesap donemine iliskin 6zet finansal tablolari,
TMS 34 “Ara Donem Finansal Raporlama” uyarmca hazirlanmistir. Ara donem 6zet finansal tablolar yillik
finansal tablolarda yer almasi gereken tiim bilgileri ve agiklamalari igermez ve Sirket’in 31 Aralik 2019 tarihi
itibariyla hazirlanan yillik finansal tablolar ile birlikte okunmasi gerekir.

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayil1 Karar1 uyarinca, Tlrkiye'de faaliyette bulunan ve SPK Muhasebe
Standartlari'na uygun olarak finansal tablo hazirlayan sirketler igin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli
olmak iizere enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir. Buna istinaden, finansal tablolarda 1 Ocak
2005 tarihinden itibaren uygulanmamaistir.

Ozet finansal tablolar ve tamamlayici notlari, SPK tarafindan agiklanan raporlama formatlarina uygun olarak
sunulmustur.

Ozet finansal tablolar, gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklarin haricinde,
tarihi maliyet esasina gore hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin belirlenmesinde, varliklar i¢in 6denen tutar esas
alinmaktadir. Sirket’in 30 Haziran 2020 tarihi itibariyla diizenlenmis 6zet finansal tablolar ile finansal tablolar:
tamamlayici dipnotlar, 10 Agustos 2020 tarihinde Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmaistir.

Gegerli ve raporlama para birimi

Sirket’in finansal tablolar1 faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gecerli olan para birimi (fonksiyonel
para birimi) ile sunulmustur. Sirket’in finansal durumu ve faaliyet sonuglari, Sirket’in gecerli para birimi olan
ve finansal tablolar i¢in sunum para birimi olan Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.
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MORGAN STANLEY MENKUL DEGERLER A.S.
30 HAZIRAN 2020 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AIT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmigtir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (devamu)
Muhasebe politikalarindaki degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler geriye doniik olarak uygulanmakta ve dnceki donem
finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir. Sirket, cari yil icerisinde standartlardaki degisikliklerin etkileri
nedeniyle muhasebe politikalarinda bir takim degisiklikler yapmustir.

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler ve hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iligkin ise, degisikligin yapildigi cari donemde;
gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemlerde, ileriye yonelik
olarak uygulanir. Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanir ve onceki dénem
finansal tablolar1 yeniden diizenlenir.

Finansal varliklarda deger diisiikliigii

Yonetim finansal varliklarda deger disiikligii degerlendirmesini yaparken ilgili varliklara iligkin temerriit
riski, beklenen kredi zarar orani gibi varsayimlarda bulunmaktadir. Sirket her raporlama donemi itibariyle bu
varsayim ve yargilarda bulunurken, Sirket’in gegmis tecriibelerine dayanmakta, mevcut piyasa kosullarini ve
piyasaya iliskin gelecek beklentilerini géz éniinde bulundurmaktadir.

COVID-19 viriis salginin Sirket faaliyetlerine olan etkisinin degerlendirilmesi

Ik olarak Cin'de ortaya ¢ikan yeni bir koronaviriis tiirii (COVID-19), 11 Mart 2020'de Diinya Saglik Orgiitii
tarafindan kiiresel olarak iilkeleri etkileyen bir salgin olarak siiflandirtlmistir. Salgin tiim diinyada oldugu
gibi Tiirkiye’de de hayatin her alanini ciddi 6l¢iide etkilemistir. COVID-19’un ekonomik kosullar, sektorler,
isletmeler, tiiketiciler ve bununla birlikte varlik ve emtia fiyatlari, likidite, kurlar, faiz oranlari, para ve
sermaye piyasalar1 ve diger pek cok konuda etkileri olmakta ve gelecege iligskin belirsizligini korumaktadir.

COVID-19 viriislinilin ortaya ¢ikmasi ile global ekonomi ve finansal piyasalarda kosullar bozulmustur. Bu
durum diinya ¢apinda Morgan Stanley sirketlerinin ¢alisma ve operasyonlar iizerinde etkili olmustur.
Sirketler ve belirli sektorler lizerindeki olumsuz etkilerle miicadele igin diizenleyici ilave Onlemler
aciklanmaya devam etmektedir. Gerek yerel gerekse global uygulama ve tavsiyeler gercevesinde Morgan
Stanley calisanlarinin biiyiik kismi evden calismaya baslamis ve is seyahatleri 6nemli dl¢lide kisitlanmustir.
Bununla birlikte, Morgan Stanley ofisleri acik ve ¢alisir durumdadir.

Bu kiiresel salginin Sirket’in finansal tablolar1 lizerindeki etkileri Sirket Yonetimi tarafindan diizenli olarak
takip edilmektedir. Sirket, 30 Haziran 2020 tarihli ara donem finansal tablolarim1 hazirlarken COVID-19
salgininin olast etkilerini finansal tablolarm hazirlanmasinda kullanilan 6nemli tahmin ve varsayimlara
yansitmugtir. Sirket Yonetimi ortaya ¢ikabilecek olumsuz etkileri kontrol altinda tutabilmek ve en az diizeyde
yasamak i¢in gerekli 6nlemleri almaktadir. 30 Haziran 2020 dénemi igin tercih edilen bu yaklasim, ilerleyen
raporlama donemlerinde salginin etkisi ve gelecege iliskin beklentiler dikkate alinarak tekrar gdzden
gecirilecektir.

Karsilastirmal bilgiler

Ilisikteki ozet finansal tablolar, Sirket’in finansal durumu, performansi ve nakit akisindaki egilimleri
belirleyebilmek amaciyla, onceki donemle karsilastirmali hazirlanmaktadir. Tespit edilen 6nemli muhasebe
hatalar1 geriye doniik olarak uygulanir ve 6nceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir.
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MORGAN STANLEY MENKUL DEGERLER A.S.
30 HAZIRAN 2020 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AIT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmigtir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (devamu)
Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar

a) 2020 yilindan itibaren gegerli olan degisiklikler ve yorumlar

TFRS 3 (Degisiklikler) Isletme Tanimi

TMS 1 ve TMS 8 (Degisiklikler) Onemlilik Tanimi

TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7 (Degisiklikler) Gosterge Faiz Orant Reformu

TFRS 16 (Degisiklikler) COVID-19 ile ilgili Kira Imtiyazlar:

Kavramsal Cerceve ( Degisiklikler) TFRS lerde Kavramsal Cerceve’ye Yapilan Atiflara Iliskin
Degisiklikler

TFRS 3 (Degisiklikler) Isletme Tanimi

Bir faaliyet ve varlik grubunun ediniminin muhasebelestirilmesi, s6z konusu grubun bir isletme grubu mu
yoksa sadece bir varlik grubu mu olduguna bagli olarak degistigi i¢in “isletme” tamimi onemlidir. TFRS 3
Isletme Birlesmelerin standardinda yer alan “isletme” tanimi degistirilmistir. S6z konusu degisiklikle beraber:

e Bir isletmenin girdiler ve bir siire¢ icermesi gerektigi teyit edilerek; siirecin asli olmas1 ve siire¢ ve
girdilerin birlikte ¢iktilarin olusturulmasina 6nemli katkida bulunmasi gerektigi hususlarina agiklik
getirilmistir.

e Miisterilere sunulan mal ve hizmetler ile olagan faaliyetlerden diger gelirler tanimina odaklanarak
isletme tanimi sadelestirilmistir.

e Bir sirketin bir igletme mi yoksa bir varlik grubu mu edindigine karar verme siirecini kolaylastirmak
icin istege bagli bir test eklenmistir.

TMS 1 ve TMS 8 (Degisiklikler) Onemlilik Tanimi

Onemlilik tanimindaki degisiklikler (TMS 1 ve TMS 8’deki degisiklikler), “6nemlilik” tanimini netlestirir ve
Kavramsal Cergeve’de kullanilan tanimi ve standartlari revize eder.

TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7 (Degisiklikler) Gosterge Faiz Orant Reformu

Bu degisiklikler isletmelerin gosterge faiz orani reformu sonucu korunan kalemin veya korunma aracinin nakit
akiglarina dayanak olusturan gosterge faiz oraninin degigsmeyecegi varsayimi altinda korunma muhasebesinin
belirli hiikiimlerini uygulamaya devam edebilecegi konusuna agiklik getirir.

TFRS 16 (Degisiklikler) COVID-19’la ilgili Olarak Kira Odemelerinde Taninan Iimtiyazlar

S6z konusu degisiklik ile Sirket COVID-19°dan dolay1 yapilan kira imtiyazinin kiralamada yapilan bir
degisiklik olup olmadigim degerlendirmemeyi tercih edebilir. Ongériilen kolaylastirict uygulama, sadece kira
0demelerinde COVID-19 salgini sebebiyle taninan imtiyazlar i¢in ve yalnizca asagidaki kosullarm tamam
karsilandiginda uygulanir:

¢ Kira ddemelerinde meydana gelen degisikligin kiralama bedelinin revize edilmesine neden olmasi ve
revize edilen bedelin, degisiklikten hemen onceki kiralama bedeliyle 6nemli 6lgiide ayni olmasi veya
bu bedelden daha diigiik olmast,

e Kira ddemelerinde meydana gelen herhangi bir azalisin, sadece normalde vadesi 30 Haziran 2021
veya Oncesinde dolan 6demeleri etkilemesi ve

e Kiralamanin diger hiikiim ve kosullarinda énemli 6l¢iide bir degisikligin olmamasi.



MORGAN STANLEY MENKUL DEGERLER A.S.
30 HAZIRAN 2020 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AIT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmigtir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (devamu)

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarn (devami)

a) 2020 yilindan itibaren gegerli olan degisiklikler ve yorumlar (devami)
TFRS 16 (Degisiklikler) COVID-19’la Iigili Olarak Kira Odemelerinde Taninan Imtiyazlar (devam)

COVID-19’la Ilgili Olarak Kira Odemelerinde Taninan imtiyazlar-TFRS 16’ya iliskin Degisiklikler kiracilar
tarafindan, 1 Haziran 2020 veya sonrasinda baglayan yillik hesap dénemlerinde uygulanacak olmakla birlikte
erken uygulamaya izin verilmektedir.

Sirket s6z konusu degisikligi uygulamayi tercih etmemistir.
1 Ocak 2020’den 6nce COVID-19 ile ilgili herhangi bir kira imtiyazi bulunmamaktadir.

Kavramsal Cerceve (Degisiklikler) TFRS’lerde Kavramsal Cerceve’ve Yapian Anflara Iliskin
Degisiklikler

TFRS’lerde Kavramsal Cergeve’ye yapilan atiflara iligkin degisiklikler; TFRS 2, TFRS 3, TFRS 6, TFRS 14,
TMS 1, TMS 8, TMS 34, TMS 37, TMS 38, TFRS Yorum 12, TFRS Yorum 19, TFRS Yorum 20, TFRS
Yorum 22, TMS Yorum 32’nin ilgili paragraflarini degistirmistir. S6z konusu degisiklikler 1 Ocak 2020 veya
sonrasinda baglayan yillik hesap dénemlerinde uygulanir. TFRS lerde Kavramsal Cerceveye Yapilan Atiflara
[liskin Degisiklikler tarafindan yapilan diger tiim degisiklikler uygulaniyorsa erken uygulamaya izin verilir.

b) Heniiz yiiriirliige girmemis standartlar ile mevcut dnceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

Sirket heniiz yiirlirliige girmemis asagidaki standartlar ile mevcut Onceki standartlara getirilen asagidaki
degisiklik ve yorumlar1 heniiz uygulamamustir:

TFRS 17 Sigorta Sozlesmeleri
TMS 1 (Degisiklikler) Yiikiimliiliiklerin Kisa veya Uzun Vadeli Olarak
Swniflandiriimast

TFRS 17 Sigorta Sozlesmeleri

TFRS 17, sigorta yiikiimliliiklerinin mevcut bir karsilama degerinde olgiilmesini gerektirir ve tiim sigorta
sozlesmeleri igin daha diizenli bir 6l¢lim ve sunum yaklagimi saglar. Bu gereklilikler sigorta sdzlesmelerinde
tutarli, ilkeye dayali bir muhasebelestirmeye ulagmak icin tasarlanmistir. TFRS 17, 1 Ocak 2021 itibariyla
TFRS 4 Sigorta S6zlesmelerinin yerini alacaktir.

TMS 1 (Degisiklikler) Yiikiimliiliiklerin Kisa veya Uzun Vadeli Olarak Siniflandirilmast

Bu degisikliklerin amaci finansal durum tablosunda yer alan ve belirli bir vadesi bulunmayan borg¢ ve diger
yilikiimliliiklerin kisa vadeli mi (bir yil igerisinde 6denmesi beklenen) yoksa uzun vadeli mi olarak
smiflandirilmas1 gerektigi ile ilgili sirketlerin karar verme siirecine yardimci olmak suretiyle standardin
gerekliliklerinin tutarli olarak uygulanmasini saglamaktir.

TMS 1’de yapilan bu degisiklikler, 1 Ocak 2022 veya sonrasinda baglayan yillik hesap donemlerinde
uygulanacak olmakla birlikte erken uygulamaya da izin verilmektedir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmigtir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (devamu)

Boliimlere gore raporlama

Sirket’in faaliyetlerine iliskin karar almaya yetkili mercii tarafindan finansal performanslari ayri takip edilen
boliimleri olmadigindan ve sadece Tiirkiye’de faaliyet gdsterdigi icin faaliyet boliimlerine goére raporlama
yapilmamustir.

NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

30 Haziran 2020 31 Aralik 2019

Kasa 2.164 1.956
Bankadaki nakit 12.262.375 14.962.427
- Vadesiz mevduat 1.195.219 975.802
- Vadesi ii¢ aydan kisa olan vadeli mevduat 11.067.156 13.986.625

12.264.539 14.964.383

30 Haziran 2020 tarihi itibariyla bankalardaki vadeli mevduati 11.067.156 TL ve bir giin vadeli olup, faiz
orani %0,25°tir (31 Aralik 2019: 13.986.625 TL ve 2 giin vadeli olup, faiz oran1 %20°’dir).

Sirket’in 30 Haziran 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde nakit akis tablolarinda
nakit ve nakit benzeri degerler, faiz tahakkuklar1 diigiilerek gosterilmektedir:

30 Haziran 2020 31 Aralik 2019

Nakit ve nakit benzerleri 12.264.539 14.964.383
Faiz tahakkuklar1 (1.428) (1.188)
Nakit akim tablosundaki nakit ve nakit benzerleri 12.263.111 14.963.195
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MORGAN STANLEY MENKUL DEGERLER A.S.
30 HAZIRAN 2020 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AIT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmigtir.)

FINANSAL YATIRIMLAR

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar:

30 Haziran 2020

Gercege uygun Kayith
Maliyet degeri degeri

Devlet i¢ bor¢lanma senetleri 61.381.875 61.934.670 61.934.670
61.381.875 61.934.670 61.934.670

31 Arahk 2019

Gercege uygun Kayith
Maliyet degeri degeri
Devlet i¢ bor¢lanma senetleri 56.248.521 60.404.085 60.404.085
56.248.521 60.404.085 60.404.085
Ortaklik pay Ortakhik pay:
(%0) 30 Haziran 2020 (9%0) 31 Arahk 2019
Borsa Istanbul A.S. 0,004 1.517.254 0,004 1.517.254

30 Haziran 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibartyla Sirket’in 1.517.254 TL degerinde Borsa Istanbul A.S.
(C) grubu ortaklik paylar1 Sirket’e Borsa Istanbul A.S. tarafindan bedelsiz verilmistir.

TiCARI ALACAKLAR
Kisa vadeli ticari alacaklar 30 Haziran 2020 31 Aralik 2019
Iliskili taraflardan ticari alacaklar (Not 19) 3.141.076 2.388.833
Diger ticari alacaklar 30.451 9.474

3.171.527 2.398.307
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MORGAN STANLEY MENKUL DEGERLER A.S.
30 HAZIRAN 2020 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AIT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmigtir.)

6. DiGER ALACAKLAR VE BORCLAR

Uzun vadeli diger alacaklar 30 Haziran 2020 31 Aralik 2019

Kira depozitosu 51.668 51.668
Verilen diger depozitolar 36.688 36.430
88.356 88.098

Kisa vadeli diger borglar 30 Haziran 2020 31 Arahk 2019

Maddi duran varliklarin amortisman siireleri 3-5 y1l arasindadir.

12

Iliskili sirketlere borglar (Not 19) 3.617.396 2.371.665
Diger ticari borglar 1.329.188 384.110
4.946.584 2.755.775
7. MADDI DURAN VARLIKLAR
Telefon e Kullamim
Ozel bilgisayar hakki
Demirbaslar maliyetler altyapi sistemi varhiklari Toplam
Maliyet degeri
1 Ocak 2020 agilis bakiyesi 671.030 2.581.764 6.694.660 6.579.190 16.526.644
Alimlar 101.063 - 569.485 - 670.548
30 Haziran 2020 kapams bakiyesi 772.093 2.581.764 7.264.145 6.579.190 17.197.192
1 Ocak 2019 agilis bakiyesi 671.030 2.581.764 5.734.404 - 8.987.198
Alimlar - - 377.339 2.669.647 3.046.986
30 Haziran 2019 kapams bakiyesi 671.030 2.581.764 6.111.743 2.669.647 12.034.184
Birikmis amortismanlar
1 Ocak 2020 agilis bakiyesi 566.586 2.555.859 4.346.614 1.879.612 9.348.671
Doénem gideri 24.199 10.509 322.066 939.916 1.296.690
30 Haziran 2020 kapams bakiyesi 590.785 2.566.368 4.668.680 2.819.528 10.645.361
1 Ocak 2019 agilig bakiyesi 538.913 2.533.262 3.131.886 - 6.204.061
Doénem gideri 14.026 11.456 510.866 846.436 1.382.784
30 Haziran 2019 kapams bakiyesi 552.939 2.544.718 3.642.752 846.436 7.586.845
30 Haziran 2020 tarihi itibariyla net defter degeri 6.551.831
30 Haziran 2019 tarihi itibariyla net defter degeri 4.447.339



MORGAN STANLEY MENKUL DEGERLER A.S.
30 HAZIRAN 2020 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AIT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmigtir.)

MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Yapilmakta olan

Bilgis ayar Programlarn yatirmmlar (*) Toplam
Maliyet degeri
1 Ocak 2020 acihg bakiyesi 722.532 349.909 1.072.441
Almlar - 654.046 654.046
30 Haziran 2020 kapams bakiyesi 722.532 1.003.955 1.726.487
1 Ocak 2019 acihg bakiyesi 629.106 - 629.106
30 Haziran 2019 kapams bakiyesi 629.106 - 629.106
Birikmis amortis manlar
1 Ocak 2020 agihs bakiyesi 310.924 - 310.924
Donem gideri 90.315 - 90.315
30 Haziran 2020 kapams bakiyesi 401.239 - 401.239
1 Ocak 2019 agihs bakiyesi 130.291 - 130.291
Donem gideri 78.638 - 78.638
30 Haziran 2019 kapams bakiyesi 208.929 - 208.929
30 Haziran 2020 tarihi itibaryla net defter degeri 1.325.248
30 Haziran 2019 tarihi itibariyla net defter degeri 420.177

® Yapilmakta olan yatirimlar, Sirket’in serverlarini yenilemek igin aldig1 fakat heniiz kurulumu tamamlanmadigi

icin kullanmaya baglamadig sabit kiymetlerden olugmaktadir.

KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Asagida detayr verilmis olan teminatlar devlet i¢ bor¢lanma senetlerinden olugsmakta olup senetlerin nominal

tutarlarini gostermektedir (Not 4).

30 Haziran 2020

31 Aralik 2019

BIST Borglanma Araglar1 Piyasas1 Teminatt

8.349.000

8.349.000

8.349.000

8.349.000
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MORGAN STANLEY MENKUL DEGERLER A.S.
30 HAZIRAN 2020 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AIT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmigtir.)

CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borclar:

30 Haziran 2020

31 Arahk 2019

Odenecek personel vergileri ve stopajlar 126.801

279.683

126.801

279.683

Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli karsiliklar:

30 Haziran 2020

31 Arahk 2019

Ikramiye karsiliklari 644.999 1.599.300
Izin karsiliklar 588.979 991.610
1.233.978 2.590.910

Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsiliklar:

30 Haziran 2020

31 Arahk 2019

Kidem tazminati karsihklari 340.370 338.690
Ikramiye karsiliklar - 447.187
340.370 785.877

DIiGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Pesin 6denmis giderler 30 Haziran 2020

31 Aralk 2019

Veri hizmet giderleri 227.744

368.202

227.744

368.202

Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 30 Haziran 2020

31 Aralik 2019

Odenecek KDV 95.839 115.176
Odenecek BSMV 16.991 82.844
Hesaplanan KDV 34.957 46.298
Diger 55.161 250.936

202.948 495.253

14



11.

12.

MORGAN STANLEY MENKUL DEGERLER A.S.
30 HAZIRAN 2020 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AIT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmigtir.)

DiGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)

Diger Donen Varliklar 30 Haziran 2020 31 Arahk 2019
Indirilecek KDV 24.992 26.032
Bloke mevduat 346.472 330.861
Verilen Avanslar - 88.491
371.464 445.384

OZKAYNAKLAR

Odenmis sermaye
30 Haziran 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla, 6denmis sermaye yapisi asagidaki gibidir:

Ortaklar (%) 30 Haziran 2020 (%) 31 Arahk 2019
Morgan Stanley International Holdings Inc. 100 34.371.433 100 34.371.433
100 34.371.433 100 34.371.433

Sirket’in tescil edilmis sermayesi beheri 1 Kr degerinde 3.437.143.347 adet hisseden olugsmaktadir.

Kardan ayrilan kisitlanms yedekler

30 Haziran 2020 31 Arahk 2019
Yasal yedekler 1.489.783 1.489.783
1.489.783 1.489.783

Yasal yedekler Tiirk Ticaret Kanunu’na gore ayrilan birinci ve ikinci tertip yasal yedeklerden olusmaktadir.
Birinci tertip yasal yedekler, tiim yedekler tarihi (enflasyona gore endekslenmemis) édenmis sermayenin
%20’sine erisene kadar, gecmis dénem ticari karmin yillik %51 oraninda ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler,
birinci tertip yasal yedek ve temettiilerden sonra, tiim nakdi temettii dagitimlar1 tizerinden yillik %10
oraninda ayrilir.
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MORGAN STANLEY MENKUL DEGERLER A.S.

30 HAZIRAN 2020 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AIT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmigtir.)

SATISLAR
1 Ocak — 1 Nisan — 1 Ocak — 1 Nisan —
30 Haziran 30 Haziran 30 Haizran 30 Haziran
Hizmet gelirleri 2020 2020 2019 2019
Portfdy yonetim komisyon gelirleri 3.314.698 1.057.363 8.925.125 3.088.011
Arastrma, Analiz ve Raporlama hizmeti
gelirleri 310.872 - 636.216 451.171
Masraf yansitma gelirleri 1.372.045 183.506 2.672.118 1.387.518
4.997.615 1.240.869 12.233.459 4.926.700
GENEL YONETIM GIDERLERI ve PAZARLAMA GIDERLERI
1 Ocak — 1 Nisan — 1 Ocak — 1 Nisan —
30 Haziran 30 Haziran 30 Haizran 30 Haziran
2020 2020 2019 2019
Genel yonetim giderleri 9.447.070 3.857.017 12.083.789 5.756.478
Pazarlama giderleri 38.191 (13.900) 80.176 51.269
9.485.261 3.843.117 12.163.965 5.807.747
NITELIKLERINE GORE GIDERLER
1 Ocak — 1 Nisan — 1 Ocak — 1 Ocak —
30 Haziran 30 Haziran 30 Haizran 30 Haziran
2020 2020 2019 2020
Personel ticret ve giderleri 4.358.335 1.549.777 4.262.391 1.850.993
Vergi ve komisyonlar 1.102.823 313.686 1.563.367 548.415
Data hatt1 ve baglant1 giderleri 948.536 413.398 1.076.125 551.841
Kira gideri 939.916 349.444 967.963 483.982
Arastirma ve danismanlik gideri 508.028 262.641 2.690.627 1.441.345
Disardan saglanan fayda ve hizmetler 460.258 139.613 321.540 161.825
Amortisman ve itfa giderleri 454.641 101.528 614.986 335.292
Ulasm ve seyahat giderleri 225.558 36.594 167.573 110.277
Muhtelif biiro giderleri 141.020 70.891 223.639 63.481
Aidat giderleri 65.575 32.557 28.531 23.265
Bakim onarmm giderleri 47.775 40.710 40.829 30.637
Banka masraflari 41.017 37.802 - -
Diger faaliyet giderleri 191.779 494.476 206.394 206.394
9.485.261 3.843.117 12.163.965 5.807.747
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16. ESAS FAALIYETLERINDEN DiGER GELIR VE GiDERLER

1 Ocak — 1 Nisan — 1 Ocak - 1 Nisan —

30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran

2020 2020 2019 2019

Diger faiz gelirleri 60.315 16.833 300.832 158.906
Kur farki gelirleri 5.407 - 128.998 123.012
Diger gelirler 16.896 16.896 67.542 34.436
82.618 33.729 497.372 316.354
1 Ocak — 1 Nisan — 1 Ocak - 1 Nisan —

30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran

2020 2020 2019 2019

Diger faaliyet giderleri 1.121 711 311.411 301.445
Kur farki gideri 1.139.140 1.039.708 81.617 66.470
Faiz gideri 84.203 42.375 327.370 225.154
1.224.464 1.082.794 720.398 593.069

17.  YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELiRLER

1 Ocak — 1 Nisan — 1 Ocak — 1 Nisan —

30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran

2020 2020 2019 2019

Devlet i¢ bor¢lanma senetleri faiz ve

deger artig gelirleri 4.798.029 1.547.694 6.162.183 3.928.838
Mevduat faiz gelirleri 51.794 5.032 545.724 152.166
4.849.823 1.552.726 6.707.907 4.081.004
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VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (ERTELENMIiS VERGI VARLIK VE
YUKUMLULUKLERI DAHIL)

1 Ocak — 1 Ocak —
Gelir tablosundaki vergi (gideri) / geliri 30 Haziran 2020 30 Haziran 2019
Cari kurumlar vergisi karsihgi - (1.712.743)
Ertelenmis vergi (gideri) / geliri 171.950 289.897
171.950 (1.422.846)
1 Ocak — 1 Ocak —

30 Haziran 2019 31 Aralk 2019

Cari vergi varligy / yiiktimliltigu:

Cari kurumlar vergisi karsiligi - 3.778.891
Eksi: Pesin 6denen vergi ve fonlar - (3.285.118)
- 493.773

Kurumlar verqisi

Sirket, Tiirkiye’de gecerli olan kurumlar vergisine tabidir. Sirket’in cari donem faaliyet sonuglarina iligkin
tahmini vergi ylikiimliiliikleri i¢in ekli finansal tablolarda gerekli karsiliklar ayrilmistir.

Vergiye tabi kurum kazanci iizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani ticari kazancin tespitinde
gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna kazanglar, vergiye tabi
olmayan gelirler ve diger indirimler (varsa ge¢mis yil zararlar1 ve tercih edildigi takdirde kullanilan yatirim
indirimleri) diigiildiikten sonra kalan matrah iizerinden hesaplanmaktadir.

2020 yilinda uygulanan efektif vergi oran1 %22’dir (2019: %22).

Tiirkiye’de gegici vergi iicer aylik donemler itibariyla hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 2020 yili
kurum kazanglarmin gegici vergi donemleri itibariyla vergilendirilmesi asamasinda kurum kazanglar
tizerinden hesaplanmasi gereken gegici vergi orami %22°dir (2019: %22). Zararlar gelecek yillarda olusacak
vergilendirilebilir kardan diislilmek iizere, maksimum 5 yil taginabilir. Ancak olusan zararlar geriye doniik
olarak onceki yillarda olusan karlardan diisiilemez.

Turkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlasma prosediirii bulunmamaktadir.
Sirketler ilgili yilin hesap kapama donemini takip eden yilin 1-25 Nisan tarihleri arasinda vergi
beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna baz olan muhasebe
kayitlar1 5 yil igerisinde incelenerek degistirilebilir.

Gelir vergisi stopaj1

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmas1 durumunda kar pay1 elde eden ve bu kar paylarini kurum kazancina
dahil ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tiirkiye’deki subelerine dagitilanlar
hari¢ olmak tizere kar paylar1 {izerinden ayrica gelir vergisi stopaji hesaplanmasi gerekmektedir. Gelir vergisi
stopaj1 24 Nisan 2003 - 22 Temmuz 2006 tarihleri arasinda tiim sirketlerde %10 olarak uygulanmistir. Bu
oran, 22 Temmuz 2006 tarihinden itibaren, 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu Karari ile %15 olarak
uygulanmaktadir. Dagitilmayip sermayeye ilave edilen kar paylar1 gelir vergisi stopajina tabi degildir.
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18.

MORGAN STANLEY MENKUL DEGERLER A.S.
30 HAZIRAN 2020 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AIT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmigtir.)

VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI
YUKUMLULUKLERI DAHIL) (devam:)

Ertelenmis verqgi

(ERTELENMIS VERGI VARLIK VE

Sirket vergiye esas yasal finansal tablolar1 ile TFRS’ye goére hazirlanmig finansal tablolari arasindaki
farkliliklardan kaynaklanan gecici zamanlama farklar1 igin ertelenmis vergi aktifi ve pasifini
muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas
tutarlan ile TFRS’ye gore hazirlanan finansal tablolarda farkli donemlerde yer almasindan kaynaklanmakta
olup asagida aciklanmaktadir.

Ertelenmis vergi aktifleri ve pasiflerinin hesaplanmasinda kullanilan vergi oran1 %22°dir (31 Aralik 2019:
%22). Ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliiliiklerinin detay1 asagida sunulmustur:

Ertelenmis vergi varhgy/(yiikiimliiliigii) 30 Haziran 2020 31 Aralhk 2019

Maddi ve maddi olmayan duran varliklar ekonomik

Omiir farklar (28.029) (84.238)
Personel ikramiye karsihig 129.000 7.845
Izin karsihig 129.575 218.154
Kidem tazminati kargihg 68.074 67.738
Finansal varlik deger degisimi 120.581 235.956
IFRS 16 201.847 1.851
Diger (314) (261)
Ertelenmis vergi varhgi / (yiikiimliiliigii) (net) 620.734 447.045
1 Ocak — 1 Ocak —
Ertelenmis vergi varhgi / (yiikiimliiliigii) hareke ti 30 Haziran 2020 30 Haziran 2019
1 Ocak acihg bakiyesi 447.045 74.072
Kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilen ertelenmis
vergi geliri 171.950 289.897
Diger kampsamh gelirde muhasebelestirilen ertelenmis
vergi geliri 1.739 -
Kapams bakiyesi 620.734 363.969
Donem vergi giderinin donem kari ile mutabakati asagidaki gibidir:
1 Ocak — 1 Ocak —
30 Haziran 30 Haziran
2020 2019
Vergi karsiigimin mutabakati:
Vergi 6ncesi kar (779.669) 6.554.375
Hesaplanan vergi: %20 22% 171.527 22% (1.441.963)
Kanunen kabul edilmeyen giderlerin etkisi (211.150) (271.415)
Vergiden muaf gelirlerin etkisi 211.573 290.532
Vergi geliri/(gideri) 171.950 (1.422.846)
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19.

MORGAN STANLEY MENKUL DEGERLER A.S.
30 HAZIRAN 2020 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AIT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmigtir.)

ILISKIiLI TARAF ACIKLAMALARI

30 Haziran 2020

31 Arahk 2019

Alacaklar Borglar Alacaklar Borg¢lar

Morgan Stanley - 515.031 - 325.719
MS Financing LLC 3.875 14.505 3.875 12.991
Morgan Stanley & Co. LLC 60.526 88.470 62.139 88.399
Morgan Stanley & Co. International Plc. 2.972.841 1.080.224 2.226.965 858.800
Morgan Stanley UK Limited 52.504 1.919.166 52.504 1.085.756
Morgan Stanley International Holdings Inc. 51.330 - 43.350 -

3.141.076 3.617.396 2.388.833 2.371.665

20



MORGAN STANLEY MENKUL DEGERLER A.S.

30 HAZIRAN 2020 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AIT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)
ILISKIiLI TARAF ACIKLAMALARI (devam)

30 Haziran 2020

Damsmanhk Masraf

Komisyon Geliri Faiz Geliri Faiz Gideri Geliri yansitmalari Diger

Morgan Stanley USA - - 11.572 - - -
MS Financing LLC - - 118 - - -
Morgan Stanley & Co. LLC - - 1.615 - - -
Morgan Stanley Int. Inc. - 45 - - - -
Morgan Stanley & Co. International Plc. 3.625.570 59.691 315 - 1.372.045 -
Morgan Stanley UK Limited - - 70.583 - - -
Morgan Stanley International Holdings Inc. - 579 - - - -
3.625.570 60.315 84.203 - 1.372.045 -

30 Haziran 2019

Dams manhik Masraf

Komisyon Geliri Faiz Geliri Faiz Gideri Geliri yansitmalari Diger

Morgan Stanley USA - - 3.467 - - -
MS Financing LLC - - 163 - - -
Morgan Stanley & Co. LLC - - 3.246 - - -
Morgan Stanley Int. Inc. - 5.124 - - - -
Morgan Stanley & Co. International Plc. 8.925.125 295.708 112.178 - 2.672.118 636.216
Morgan Stanley UK Limited - - 208.316 - - -
8.925.125 300.832 327.370 - 2.672.118 636.216

Sirket’in iist diizey yoneticilerinin tanimi Yo6netim Kurulu Bagkan ve iiyeleriyle Genel Miidiir gibi iist diizey yoneticileri kapsamaktadir. 2020 y1l1 igerisinde
iist diizey yOneticilere saglanan ticretler ve diger kisa vadeli faydalarin toplami 1.533.311 TL’dir (1 Ocak — 30 Haziran 2019: 605.290 TL).
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MORGAN STANLEY MENKUL DEGERLER A.S.
30 HAZIRAN 2020 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AIT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmigtir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
Sermaye risk yonetimi ve sermaye yeterliligi gereklilikleri

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Seri: V No:34 sayili Aract Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye
Yeterliligine iliskin Esaslar Tebligi’'ne (“Seri: V No: 34”) uygun olarak sermayesini tanimlamakta ve
yonetmektedir. Sirket 30 Haziran 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla ilgili sermaye yeterliligi
gereklerini yerine getirmektedir.

Kur riski yonetimi
Yabanci para cinsinden iglemler, kur riskinin olugmasina sebebiyet vermektedir.

Sirket, doviz cinsinden varlik ve yiikiimliiliiklerinin Tiirk Lirasi’na ¢evriminde kullanilan kur oranlarinin
degisimi nedeniyle, kur riskine maruzdur. Kur riski ileride olusacak ticari islemler, kayda alinan aktif ve
pasifler arasindaki fark sebebiyle ortaya ¢ikmaktadir. Bu cercevede, Sirket, bu riski yabanci para varlik ve
yiikiimliiliklerinin netlestirilmesi yolu ile olusan dogal bir yontemle kontrol etmektedir. Yonetim, Sirket’in
doviz pozisyonunu analiz ederek takip etmekte gerekli hallerde 6nlem alinmasini saglamaktadir.

30 Haziran 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibartyla Sirket’in yabanci para pozisyonu asagidaki gibidir:

30 Haziran 2020

TL karsilig:
(Fonksiyonel
para birimi) ABD Dolari ingiliz Sterlini

1. Ticari alacaklar - - -
2a. Parasal finansal varliklar (kasa, banka hesaplar1 dahil) - - _
2b. Parasal olmayan finansal varliklar - - -
3. Diger - - -

4. Donen varliklar (1+2+3) - - -
5. Ticari alacaklar - - -
6a. Parasal finansal varliklar - - -
6b. Parasal olmay an finansal varliklar - - -
7. Diger - - -

8. Duran varhiklar (5+6+7) - - -

9. Toplam varliklar (4+8) - - -

10. Ticari borglar 1.722.028 169.545 66.677
11. Finansal y uiktumliliikler - - -
12a. Parasal olan diger y ikiimliiliikler - - -
12b. Parasal olmayan diger yukiimliliikler - - -

13. Kisa vadeli yiikiimliiliikler (10+11+12) 1.722.028 169.545 66.677
14. Ticari borglar - - -
15. Finansal yiikiimliiliikler - - -
16a. Parasal olan diger y tikiimliiliikler - - -
16b. Parasal olmay an diger yiikiimliiliikler - - -
17. Uzun vadeli yiikiimliiliikler (14+15+16) - - -

18. Toplam yiikiimliiliikler (13+17) 1.722.028 169.545 66.677

19. Bilanco dis1 tiirev araclarin net varhik/(yiikimliiliik)

pozisyonu(19a-19b) - - -
19a. Aktif karakterli finansal durum tablosu dis1 doviz cinsinden

tiirev uriinlerin tutari - - -
19b. Pasif karakterli finansal durum tablosu dis1 déviz cinsinden

tiirev iriinlerin tutari - - -

20. Net yabanci para varhik/(yiikiimliiliik) pozisyonu

1.722.028 169.545 66.677
(0-18+19) ( ) ( ) (66.677)
21. Parasal kalemler net yabanci para varhk/(yiikiimliiliik)
pozisyonu (tfrs 7.b23) (=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) (1.722.028) (169.545) (66.677)

22. Doviz hedge'i icin kullanilan finansal arag¢larin toplam - - -
gercege uygun degeri

23. Doviz varliklarin hedge edilen kisminin tutar - - -
24. Doviz yiikiimliiliiklerin hedge - - -
edilen kKisminin tutan
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MORGAN STANLEY MENKUL DEGERLER A.S.

30 HAZIRAN 2020 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AIT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmigtir.)

FiINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devami)

Kur riski yonetimi (devami)

31 Aralik 2019

TL karsilig:
(Fonksiyonel
para birimi)

ABD Dolan ingiliz Sterlini

1. Ticari alacaklar

2a. Parasal finansal varliklar (kasa, banka hesaplar1 dahil)
2b. Parasal olmayan finansal varliklar

3. Diger

4. Donen varhiklar (1+2+3)

5. Ticari alacaklar

6a. Parasal finansal varliklar

6b. Parasal olmayan finansal varliklar
7. Diger

8. Duran varliklar (5+6+7)

9. Toplam varliklar (4+8)

10. Ticari borglar

11. Finansal yiikimliiliikler

12a. Parasal olan diger yiikiimliiliikler
12b. Parasal olmay an diger y iikiimliiliikler

1.262.241

126.035 66.041

13. Kisa vadeli yiikiimliiliikler (10+11+12)
14. Ticari borglar

15. Finansal ytikiimliiliikkler

16a. Parasal olan diger ylikiimliiliikler

16b. Parasal olmayan diger yiikiimliiliikler

17. Uzun vadeli yiikiimliiliikler (14+15+16)

1.262.241

126.035 66.041

18. Toplam yiikiimliiliikler (13+17)

1.262.241

126.035 66.041

19. Bilanco dis1 tiirev araclarin net varhik/(yiikiimliiliik)
pozisyonu(19a-19b)

19a. Aktif karakterli finansal durum tablosu dis1 déviz cinsinden
tiirev Uriinlerin tutari

19b. Pasif karakterli finansal durum tablosu dig1 déviz cinsinden
tiirev Uriinlerin tutari

20. Net yabanc1 para varhk/(yiikiimliiliik) pozisyonu
(9-18+19)

(1.262.241)

(126.035) (66.041)

21. Parasal kalemler net yabanci para varhik/(yiikiimliiliik)
pozisyonu (tfrs 7.b23) (=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a)

(1.262.241)

(126.035) (66.041)

22. Doviz hedge'i icin kullanilan finansal araclarin toplam
gercege uygun degeri

23. Doviz varliklarin hedge edilen kisminin tutarn

24. Doviz yiikiimliiliiklerin hedge

edilen kisminin tutarn
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MORGAN STANLEY MENKUL DEGERLER A.S.
30 HAZIRAN 2020 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AIT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmigtir.)

FiINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devami)

Kur riskine duyarhhk

Sirket, baslica Avro, ABD Dolar1 ve ingiliz sterlini d6viz kurlar riskine maruz kalmaktadir.

Asagidaki tablo Sirket’in Avro, ABD Dolar1 ve diger doviz kurlarindaki %20’lik artisa ve azalisa olan
duyarliligimi gostermektedir. %20°lik oran, list diizey yoneticilere Sirket i¢inde kur riskinin raporlanmasi
sirasinda kullanilan oran olup, s6z konusu oran yonetimin doviz kurlarinda bekledigi olasi degisikligi ifade
etmektedir. Duyarlilik analizi sadece donem sonundaki agik yabanci para cinsinden parasal kalemleri kapsar
ve sOz konusu kalemlerin dénem sonundaki %Z20’lik kur degisiminin etkilerini gosterir. Pozitif deger,

kar/zararda ve diger 6zkaynak kalemlerindeki artis1 ifade eder.

30 Haziran 2020

Yabanci paranin deger Yabanci paranin deger
kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolar’nm TL karsismda %20 degismesi halinde
1- ABD Dolar net varlik / ylikiimliligi (232.012) 232.012
2- ABD Dolar riskinden korunan kisim (-) - -
3- ABD Dolar1 net etki (1+2) (232.012) 232.012
Ingiliz Sterlini'nin TL karsisinda % 20 degismesi halinde:
4- Ingiliz Sterlini net varlk / yiikiimliiliigii (112.393) 112.393
5- Ingiliz Sterlini riskinden korunan kisim (-) - -
6- Diger net etki (4+5) (112.393) 112.393
Toplam (3+6) (344.405) 344.405

31 Aralik 2019

Yabanc1 paranin deger

Yabanci paranin deger

kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolarr’nin TL karsismda %20 degismesi halinde
1- ABD Dolari net varlik / yukiimliligua (149.735) 149.735
2- ABD Dolarn riskinden korunan kisim (-) - -
3- ABD Dolar1 net etki (1+2) (149.735) 149.735
Ingiliz Sterlininin TL karsismda % 20 degismesi halinde:
4- Ingiliz Sterlini net varhik / yiikiimliiligii (102.714) 102.714
5- ingiliz Sterlini riskinden korunan kisim () - -
6- Diger net etki (4+5) (102.714) 102.714
Toplam (3+6) (252.449) 252.449
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MORGAN STANLEY MENKUL DEGERLER A.S.
30 HAZIRAN 2020 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AIT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmigtir.)

FiINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devami)
Faiz oram riski yonetimi

Faiz oram riski, faiz oranlarinda meydana gelen dalgalanmalarin Sirket’in faize duyarh varliklar {izerinde
meydana getirebilecegi deger diisiisii olarak tanimlanir.

Faiz orani duyarlilig1:

Sirket’in faiz oranina duyarli finansal araglarinin dagilimi agagidaki gibidir:

Sabit faizli araclar 30 Haziran 2020 31 Aralik 2019

Gergege uygun deger farki
kar/zarara yansitilan varliklar

Finansal varhklar 61.934.670 60.404.085

30 Haziran 2020 tarihinde faiz oranlarinda %]1°lik bir yiikselis olmasi ve diger tim degiskenlerin sabit
tutulmasi durumunda; vergi oncesi kar 121.521 TL (30 Haziran 2019: 213.439 TL) daha diisiik olacakti. 30
Haziran 2020 tarihinde faiz oranlarinda %1°lik bir diisiis olmasi1 ve diger tiim degiskenlerin sabit tutulmasi
durumunda; vergi 6ncesi kar 121.521 TL (30 Haziran 2019: 213.439 TL) daha yiiksek olacakti.

Kredi riski

Kredi riski, ticari iliski icinde olan taraflardan birinin bir finansal araca iligskin olarak yiikiimliiliigiinii yerine
getirememesi sonucu diger tarafin finansal agidan zarara ugramasi riskidir. Sirket’in kredi riski agirlikli olarak
bankalardaki mevduatlardan ve finansal yatirimlardan olusmaktadir. Sirket’in bankalardaki mevduati 3 aydan
kisa vadeli olarak plase edilmektedir.
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MORGAN STANLEY MENKUL DEGERLER A.S.
30 HAZIRAN 2020 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AIT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devam)

Alacaklar
Ticari alacaklar Diger alacaklar
Gercege uygun
. deger farki
30 Haziran 2020 iliskili taraf Diger taraf Diger taraf Bankalardaki kar veyi zarara
mevduat
yansitilan
finansal varhiklar
Raporlama tarihi itibarty la maruz kalinan azami kredi riski 3.141.076 30.451 88.356 12.262.375 61.934.670
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigliine ugramamus finansal varliklarin net defter degeri 3.141.076 30.451 88.356 12.262.375 61.934.670

B. Kosullar1 yeniden goriigiilmiis bulunan, aksi takdirde

vadesi gecmis veya deger diigiikliigiine ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri i i )

C. Vadesi ge¢mis ancak deger diigiikliigiine ugramamig

varliklarm net defter degeri

- teminat, vs ile giivence altma alinnug kismu - - -

D. Deger diisiikliigline ugrayan varliklarm net defter degerleri - - -

- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri) - - -
- Deger distikligii (-) - - -
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinnms kismi - - -

- Vadesi gegmemis (briit defter degeri) - - -
- Deger digtikligii (-) - - -

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kisnm - - -

E. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar - - -
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devam)

Alacaklar
Ticari alacaklar Diger alacaklar
Gergege uygun
. deger farki
31 Aralik 2019 iligkili taraf Diger taraf  Diger taraf Bankalardaki kar veya zarara
mevduat
yansitilan
finansal varhiklar
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalman azami kredi riski 2.388.833 9.474 88.098 14.962.427 61.921.339
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis finansal varliklarin net defter degeri 2.388.833 9.474 88.098 14.962.427 61.921.339

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde

vadesi ge¢mis veya deger diisiikliigline ugranms sayilacak finansal varliklarm defter degeri

C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigine ugramamis

varliklarm net defter degeri

- teminat, vs ile giivence altma almmuis kismi - - -

D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - -

- Vadesi gegmis (briit defter degeri) - - -
- Deger digtikligii (-) - - -
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alimmis kismi - - -

- Vadesi gegcmemis (briit defter degeri) - - -
- Deger dugtikligii (-) - - -

- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi - - -

E. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar - - -
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmigtir.)

FiINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devami)
Likidite riski yonetimi

Likidite riski, Sirket’in net fonlama yiikiimliiliiklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda meydana
gelen bozulmalar veya kredi puanimin disiirtilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu doguran
olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Sirket yOnetimi, fon

kaynaklarim1 dagitarak mevcut ve muhtemel yiikiimliiliiklerini yerine getirmek icin yeterli tutarda nakit ve
benzeri kaynag1 bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

Asagidaki tablo, Sirket’in tiirev niteliginde olmayan finansal yiikiimliiliklerinin vade dagilimini
gostermektedir. Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler iskonto edilmeden ve 6demesi gereken en erken
tarihler esas alinarak hazirlanmistir.

Likidite riski tablosu:

30 Haziran 2020

Defter Sozlesme 3 aydan 3-12 ay 1-5y1l 5 yildan

So6zles me uyarinca vadeler
Ziesme uyan degeri _uyarinca nakit kisa() arasi1(I) arasi (I uzun (IV)

Tiirev olmayan finansal yiik iimliiliikler

Diger borglar 4.946.584 4.946.584 4.946.584 - - -

Toplam yiikiimliiliik 4.946.584 4.946.584 4.946.584 - - -

31 Arahk 2019

.. Defter So6zlesme 3 aydan 3-12 ay 1-5y1l 5 yildan
Soézlesme uyarinca vadeler . .
degeri  uyarinca nakit kisa( arasi(I) aras1 (I uzun (IV)
Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler
Diger borglar 2.755.775 2.755.775 2.755.775 - - -
Toplam yiikiimliiliik 2.755.775 2.755.775 2.755.775 - - -

Sirket’in 30 Haziran 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla herhangi bir tiirev finansal varlik ve
ylikiimliiliigii bulunmamaktadir.

Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliklerden kaynaklanacak nakit akislarinin beklenen vadelere gore
dagilimimin s6zlesme uyarinca vadelere gore farklilik arz etmemesi sebebiyle beklenen vadelere iliskin ayrica
bir tablo sunulmamustir.
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30 HAZIRAN 2020 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AIT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmigtir.)

FINANSAL ARACLAR

30 Haziran 2020 Defter degeri Gergege uygun degeri
Finansal varliklar

Nakit ve nakit benzerleri 12.264.539 12.264.539
Gergege uygun degeri kar/zarara yansitilan finansal varhklar 63.451.924 63.451.924
Ticari alacaklar 3.171.527 3.171.527
Diger alacaklar 88.356 88.356
Finansal yiikiimliiliikler

Diger borglar 4.946.584 4.946.584
31 Arahk 2019 Defter degeri Gergege uygun degeri
Finansal varlhiklar

Nakit ve nakit benzerleri 14.964.383 14.964.383
Gergege uygun degeri kar/zarara yansitilan finansal varhklar 61.921.339 61.921.339
Ticari alacaklar 2.398.307 2.398.307
Diger alacaklar 88.098 88.098
Finansal yiikiimliiliikler

Diger borglar 2.755.775 2.755.775

Finansal araclarin gercege uygun degeri

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin gercege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin ayn1 varlik ve yiikiimliiliikler igin aktif piyasada

islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede belirtilen
borsa fiyatindan baska direk ya da endirekt olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin bulunmasinda kullanilan

girdilerden degerlenmistir.

Ugiincii seviye: Finansal varhik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin ger¢ege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmistir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varliklarin ve
finansal yiikiimliiliiklerin gercege uygun degerlerinin tahmini ic¢in asagidaki ydntem ve varsayimlar

kullanilmugtir:

30 Haziran 2020 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3

Finansal yatrimlar 61.934.670 - -
61.934.670 - -

31 Arahk 2019 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3

Finansal yatirmlar 60.404.085 - -
40.724.621 - -

RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR

Bulunmamaktadir.
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