AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S. OKS STANDART EME_KLiLiK
YATIRIM FONU 01.01.2020 — 30.06.2020 DONEMI
FON KURULU FAALIYET RAPORU

FON iLE iLGILi BILGILER

I- GENEL BILGILER

Fon’un Unvani

AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S. OKS Standart Emeklilik Yatirim Fonu

Fon'un Tiri

OKS Standart Fon

Fon’un Adi

AXA OKS Standart Emeklilik Yatirrm Fonu

Fon Tutari ve Pay Sayisi

10.000.000.000 TL - 1.000.000.000.000

Avans Tutar

YOK

A. FONUN KURULUSU

NA ILISKIN BILGILER

TARIH NO
Kurulusa iliskin Kurul Karari 17.11.2017 42/1423
Kurulusa Iliskin Kurul izni 23.11.2017 12233903-
325.01.01.E-13117
Fon igtijzijﬁij Tescili 29.11.2017 371406-2017
Fon Ictiiziigii'niin Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’'nde Ilanmi | 06.12.2017 9467
B. KAYDA ALMA BILGILERI
Tarih NO
izahname Kurul Karari 18.12.2017 142-1/1423
izahname Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi Tescil 02.01.2018 9485
ilk Halka Arz Tarihi 12.02.2018




C. FON KURULU UYELERI

Sermaye
" Goreve Piyasasi Sahip Olunan
Adi Soyadi Gorev Atanma Tarihi Alaninda Lisanslar
Tecriibesi (Yil)
. Fon Kurulu
Cengiz Kilig Baskan! 02/01/2018 19
ibrahim Olgun Fon Kurulu
Kiintay Oyesi 02/01/2018 37
Fon Kurulu
Aylin Yl . 2/01/201 12
ylin Yildiz Oyesi 02/01/2018
Cenk GUNKUT | Fon Kurulu 02/01/2018 20
Uyesi
D. FON PORTFOY YONETICILIERI
Sermaye
. Piyasasi
. ... |Son 5 Yilda Yaptigi Isler (Yil- v
Adi Soyadi Goreve Atanma Tarihi | __ X Alaninda
Sirket-Mevki) .
Tecribesi
(Yu)
BULUT OZER 02/01/2018 Portfoy Yoneticisi 7
HAKAN DEPREM 02/01/2018 Portfoy Yoneticisi 14
iDIL SAZER 02/01/2018 Portfdy Yoneticisi 8
OMUR KARAKUS 02/01/2018 Portfdy Yoneticisi 12

E. FON MUDURU

ADEM DEMIRAL

Bagimsiz Uye

Hayir

Hayir

Hayir

Hayir

Sahip Olunan Lisanslar

Sermaye Piyasasi
Faaliyetleri Diizey 3

Sermaye Piyasasi
Faaliyetleri Duzey 3 -
Tirev Araglarn

Sermaye Piyasasi
Faaliyetleri Duzey 3

Sermaye Piyasasi
Faaliyetleri Diizey 3 -
Tlrev Araglar



F. FON DENETCILERI

Adi Soyadi GoOreve Atanma Tarihi | Alaninda Tecriibesi

Sermaye Piyasasi Sahip Olunan

vil) Lisanslar

Ozlem zaman 02/01/2018 11

Il - EKONOMIK DEGERLENDIRME

11.06.2020 Tarihinde yapilan olagan Fon Kurul toplantisinda ekonomik gorunume iligkin
asagidaki maddeler konusulmustur.

1) Dinya ve Turkiye Genel Ekonomi Degerlendirmesi ve Beklentilerin Aktariimasi

@ Dunya Ekonomisinin gesitli bagliklar altindaki degerlendirmesinde asagidaki konular
ele alinmistir.

Dinya Bankasi 2020 yilinda kuresel bayumenin %5,2 kugulmesini beklerken,
Euro Bélgesinin %9,1, ABD'nin ise %6,1 daralmasini bekliyor.

Klresel bliyime beklentileri 2. Diinya Savasindan bu yana en sert resesyona
isaret etmekte.

OECD de son raporunda kuresel buyimenin %6 daralacagini, eger virlste 2.
dalga yasanirsa %7,6 daralma olabilecegini 6ngordu.

ECB Haziran ayi toplantisinda faiz oranlarinda degigiklige gitmezken,
Pandemik Acil Satin Alma Programi'ni (PEPP) 600 milyar euro tutarinda
genisletti. Boylece toplam rakam 1,35 trilyona ulasti.

ECB bilangosu 5,5 trilyon € ile Euro Bdlgesi milli gelirinin %33'Une ulagirken,
Fed bilangosu da 7 trilyon $'1 gegerek ABD milli gelirinin %47'si dolayinda.
ABD'den gelen mali tegvikler 3 trilyon $ dolayinda milli gelirinin % 15'i ne yakin
olurken, Almanya'dan gelen mali tesvikler milli gelirinin %5'i dolayinda.

Avrupa Merkez Bankasinin varlik alim programini genisletmesine ragmen
toplam mali tegviklerin milli gelirlerine orani gelismis Ulkelerde %5,4 seviyesinde
yatay kalirken, gelisen Ulkelerde bu oran %2,7'lerden %3,4'lere ulasmis
durumda.

@ Turkiye Ekonomisinin gesitli bagliklar altindaki dederlendirmesinde asagidaki konular
ele alinmigtir.

Bugune kadar yapilan 2,4 milyon Uzeri test sonucunda toplam koronaviris vaka
sayisi 172 bini gegerken, iyilesen hasta sayisi da 144 bin Gzerinde. Vefat eden
kisi sayis1 4729 olurken, yogun bakimda yatan hasta sayisi1 642 ve entlbe hasta
sayisi 281. Gunlik yeni vaka sayilarinda yataylasma hakim. Ote yandan 1
Haziran itibariyle yeni normale gecis ile rakamlar yakindan takip edilmeye
devam edilecektir.

Turkiye ekonomisi 2020'nin ilk ceyreginde %4,5 blyudu. Ocak ve Subat
aylarinda glgli seyreden 6nclu gdstergelere karsin Mart ayinda koronavirlis
salgininin etkileri blyumenin yavaglamasinda etkili oldu.

Ceyreklik bazda yatinmlarda son 2,5 yilin en gigli toparlanmasi kaydedilirken
yillik bazda %1,4 gerileme goéralda.



e lhracat %1 gerilerken, ithalat %22,1 artti ve net ihracat biylimeyi asagi ceki.

e Mayis ayina iligkin dncl gostergelerde kismi toparlanma goruluyor.

e Nisan'da %10,94 ile son 5 ayin en disugiine gerileyen TUFE, Mayis'ta %1,36
artigla beklentilerin Uzerinde %11,39'a ylUkseldi. Cekirdek ve gida enflasyonu
%10,32 ve %12,87'ye gikarken, UFE %5,53'e geriledi.

e Mart ayinda 4,9 milyar $ acik veren cari denge, 12 aylik kimdlatif olarak 1,5
milyar $'a (GSYH orani %0,2) geriledi.

e Bultce dengesi Nisan ayinda 43,2 milyar TL agik verirken, son 12 aylik bltce
acig1 142 milyar TL ylUkseldi. GSYH'ya orani ise %3,3 oldu.

o Dolarin diger gelismis Ulke para birimlerine kargl degerini dlgen dolar endeksi
Mayis ayinin basindan bu yana %2'nin Uzerinde dusus kaydetti. TL ise diger
gelisen ulke para birimlerinden pozitif ayrigsarak son bir ayda %4'Un Uzerinde
deger kazandi.

o Merkez Bankasi Mayis toplantisinda 50 baz puan faiz indirimine giderek politika
faizini %8,25'e cekti.

2 ) Emeklilik Fonlari Performanslarinin Sunumunun Yapilmasi

e HEC Fonunda yillik bazda pozitif getiri s6z konusudur.
o Portféy belirlenen risk seviyesine uygun yonetiimeye devam edecektir.
o Piyasadaki firsatlar degerlendirilecektir.

3 ) Genel Degerlendirme

e Makro veriler takip edilecektir.

e Fonda karsilastirma ol¢utl Gzerinde bir getiri s6z konusudur.

e Fon performans tebligine gore nétr alanda (alt ve Ust esik deger araliginda) yer
almaktadir.

¢ Yilhk performans kistas fonlara gore 4.¢eyrek dilimde yer almaktadir.

lIl — FONUN YATIRIM STRATEJISI

Fon’un yatirim stratejisi sermaye, temettl, ve faiz kazanci elde etmektir. Fon portféyinin en
az yuzde %50’si azami %90’1 Mustesarlik¢a ihrag edilen Tiark Lirasi cinsinden borglanma
araclarinda, gelir ortakhgi senetlerinde veya kira sertifikalarinda yatirima yonlendirilir. Asgari
%10’u, azami %50’si; girisim sermayesi yatirim fonu katilma paylarinda, gayrimenkul yatirim
fonu katilma paylarinda, Turkiye Varlik Fonu'nda ve/veya altyapi projelerine yatirnm amaciyla
kurulmus sirketlerin ihrag ettigi sermaye piyasasi araglarinda, Mistesarlikga uygun gérilen
diger sermaye piyasasi araglarinda yatirima yonlendirilir.

Bunlara ek olarak, isbu izahnamenin 2.4. maddesindeki tabloda yer alan para ve sermaye
piyasasi araglarina, belirlenen sinirlar gergevesinde yatirim yapilir.

Fon otomatik katilim sertifikasinda bir yilini dolduran ve herhangi bir fon tercihinde bulunmayan
calisanlarin birikimlerinin yatirima yénlendirildigi fondur.



Fonun Esik Degeri:

Esik Deger Kriteri

Kriterin Uzerine Eklenecek Deger (%)

BIST-KYD 1 AYLIK MEVDUAT TL

15

Fon Portfoyiinde Yer Alacak Para ve Sermaye Piyasasi Araglari

Varhk ve Islem Tiirii

Asgari %

Hazine Miistesarlig1 Tarafindan Thrag
Edilen Tiirk Liras1 Cinsinden Gelir
Ortaklig1 Senetleri, Kira Sertifikalar

50

90

Girisim sermayesi yatirim fonu katilma
paylart®, gayrimenkul yatirim fonu
katilma paylar1, Tiirkiye Varlik Fonu
ve/veya altyapi projelerine yatirim
amactyla kurulmus sirketlerin ihrag
ettigi sermaye piyasasi araglari, Hazine
Miistesarliginca uygun goriilen diger
sermaye piyasasi araglari

10

50

Ters Repo Islemleri, Takasbank Para
Piyasasi ve Yurti¢i Organize Para
Piyasasi Islemleri, TL cinsinden ve
borsada islem gdrmesi kaydiyla
bankalar veya yatirim yapilabilir
seviyede derecelendirme notuna sahip
olan diger ihragc¢ilar tarafindan ihrag
edilen bor¢lanma araglari ve niteligi
itibari ile bor¢lanma araci oldugu
Kurulca kabul edilecek sermaye
piyasasi araglari, TL cinsinden ve
borsada islem gormesi kaydiyla kaynak
kurulusu bankalar olan veya kendisi
veya fon kullanicisi yatirim yapilabilir
seviyede derecelendirme notuna sahip
olan diger ihragcilar tarafindan ihrag
edilen kira sertifikalari, BIST 100
Endeksindeki, BIST Siirdiiriilebilirlik
Endeksindeki ve Borsa Istanbul A.S.
tarafindan hesaplanan katilim
endekslerindeki ortaklik paylari, altin
ve diger kiymetli madenler ile bunlara
dayali sermaye piyasasi araglari, yatirim
fonu katilma paylari, borsa yatirim fonu
katilma paylari, yatirim ortakligi

30




paylari, ipotek ve varlik teminath
menkul kiymetler, ipotek ve varliga
dayali menkul kiymetler, araci kurulus
ve ortaklik varantlari, vaad s6zlesmeleri
ve Hazine Miistesarliginca uygun
bulunan diger yatirim araglari

Tirk Liras1 Cinsinden Vadeli

Mevduat/Katilma Hesab1** 0 40
Ters Repo, Takasbank ve/veya Yurti¢i

- . ; . 0 2
Organize Para Piyasasi Islemleri
Altin ve Diger Kiymetli Madenler Ile
Bunlara Dayal1 Sermaye Piyasasi 0 20
Araglar1
Girisim Sermayesi Yatirim Fonu 1 20

Katilma Paylart*

Yatirim Fonu Katilma Paylar1, Borsa
Yatirim Fonu Katilma Paylari, Yatirim
Ortaklig1 Paylar1, Ipotek ve Varlik 0 20
Teminatli Menkul Kiymetlere, ipotege
ve Varliga Dayali Menkul Kiymetler

Araci Kurulus ve Ortaklik Varanti 0 15

Vaad Sozlesmeleri*** 0 10

Ipotek ve Varlik Teminatli Menkul
Kiymetler

Ipotek ve Varhiga Dayali Menkul
Kiymetler

*Girisim sermayesi yatinm fonu katilma paylarinda yatirrma yoénlendirilen tutar toplam fon
portféylnin yizde birinden az olamaz.



**Vadeli mevduatta/katilma hesabinda yatirima ydnlendirilen fon tutarinin asgari %10’u, alti ay
ve daha uzun vadeli mevduat/katiima hesaplarinda degerlendirilir. Tek bir bankada
degerlendirilebilecek tutar fon portféylinin %6’sini asamaz.

*** Vaad Sdézlesmesi: Fon portféyine alinabilecek varligi, taraflardan en ¢ok birinin tek tarafl
baglayici vaadi ile belli bir sire sonunda 6nceden tespit edilmis sartlarla geri satma
taahhudinde bulunarak almak (vaad). Fon portfoylinde yer alan varliklarin rayi¢ degerlerinin
%10’'una kadar en ¢ok islemin kargi tarafinin tek tarafli baglayici vaadi ile belli bir siire sonunda
onceden tespit edilmis sartlarla geri alma taahhidinde bulunarak borsa disinda satabilir. Vaad
sbzlesmelerinin amaci fonun nakit ihtiyacinin giderilmesi olup, bu sézlesme dahilinde el
degistirmis olsa bile islem vadesinde fon portfoylne geri alinmasi saglanacaktir.

Tabloda belirtilen fon portfdyline alinacak varliklara ve sinirlamalara ek olarak, Yoénetmelik'te
ve Rehber’de yer alan ve tabloda belirtimeyen diger portfdy sinirlamalarina iliskin hikimler
saklidir.

Fon, Kurul dizenlemeleri uyarinca yapilacak bir sézlesme gergevesinde portféyindeki kiymetli
madenlerin piyasa degerlerinin en fazla %50’si tutarindaki kiymetli madenleri Turkiye’'de kurulu
borsalarda 6dung verebilir. Ayrica, piyasada gergeklesen odung islemleri karsiliginda éding
alacaklarini temsil etmek Uzere cikarilan sertifikalar ayni oranda portféye alinabilir. Kiymetli
maden 6dung islemleri ile kiymetli maden éding sertifikasi alim-satim iglemleri ilgili piyasadaki
islem esaslari ile teminat sistemi ¢ergevesinde yapilir. Fonun taraf oldugu sermaye piyasasi
araci 0din¢c verme sozlesmelerine, so6zlesmenin fon lehine tek tarafli olarak fesih
edilebilecegine iligkin bir hUkmun konulmasi zorunludur.

Fon, Kurulun ilgili dizenlemeleri gercevesinde yapilacak bir s6zlesme ile herhangi bir anda
portfdylindeki sermaye piyasasi araglarinin piyasa degerinin en fazla %50’si tutarindaki
sermaye piyasasl araglarini 6dung verebilir.

Fon portfdyinden &éding verme islemi, 6ding verilen sermaye piyasasi araglarinin en az
%100’a karsihginda Kurulun ilgili dizenlemelerinde 6z kaynak olarak kabul edilen varliklarin
fon adina Takasbank'da bloke edilmesi sartiyla yapilabilir. Oz kaynadin degerlemesine ve
tamamlanmamasina iligkin esaslarda Kurulun ilgili dizenlemelerine uyulur.

Fon paylarinin geri dénuslerinde olusan nakit intiyacini karsilamak amaciyla, fon portféylerinde
yer alan repo islemine konu olabilecek para ve sermaye piyasasi araglarinin rayi¢ bedelinin
%10’una kadar borsada veya borsa disinda repo yapilabilir.

IV- DONEM ICINDE ALINAN FON KURULU KARARLARI
01.01.2020-.30.06.2020 tarihleri arasinda olagan Fon Kurulu toplantilari gerceklestirilmigtir.

22.04.2020 tarihli 2020/10 sayili karar no ile Axa Hayat ve Emeklilik OKS Standart Emeklilik
Yatirnm Fonu (HEC) geriye donuk test kapsaminda, %99 given araliginda, en yakin tarihli
250 is gununde gergeklesen 5'in Uzerindeki asimlarin, son dénemde yasanan olagandisi
piyasa kosullarindan kaynaklandigi hususuna karar verilmistir.



V- YILLIK FON PERFORMANS SUNU$ RAPORU

Yillik Fon Performans Sunus Raporu 29.07.2020 tarihinde Kamuyu Aydinlatma Platformunda
(KAP) yayinlanmis olup, linki asagida tarafiniza sunulmustur.

https://www.kap.org.tr/tr/ek-indir/4028328c72f8dbc401739ac4ed1037a7

AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.

OKS STANDART EMEKLILIK YATIRIM FONU

LIC AYLIN YILDIZ

Kurl:mBaskanl

Fon Kurulu Uyesi


https://www.kap.org.tr/tr/ek-indir/4028328c72f8dbc401739ac4ed1037a7

AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
OKS STANDART
EMEKLILIK YATIRIM FONU /HEC

FON KURULU KARARI

Toplanti Tarihi : 22.04.2020
Toplanti Sayisi : 36

Karar No: : 2020/ 10

Sirketimizin kurucusu oldugu AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S OKS STANDART EMEKLILIK YATIRIM
FONU Sermaye Piyasasl Kurulu'nun 52.4n. (01.03.2018 tarihli ve 9/316 s.k.) sayili ilke karari ile Kurucu
Yonetim Kurulu geriye doniik test kapsaminda, %99 gliven araliginda, en yakin tarihli 250 is gliniinde
gerceklesen 5'in lizerindeki agimlarin olagandisi piyasa kosullarindan kaynaklandigina karar verebilmeye
yetkili kihnmigstir.

Bu kapsamda, kurucusu oldugumuz, Axa Hayat ve Emeklilik OKS Standart Emeklilik Yatinm Fonu
(HEC) geriye donilik test kapsaminda, %99 giiven araliginda, en yakin tarihli 250 is giiniinde
gergeklesen 5'in (zerindeki asimlarin, son dénemde yasanan olagandisi piyasa kosullarindan
kaynaklandigi hususu oybirligi ile kabul edilmistir.

Fon Kurulu Baskani Fon Kurulu Uyesi
Cengiz Kilig ibrahim Olgun Kiintay
Fon Kurulu Uyesi Fon Kurulu Uyesi

Aylin Yildiz Cenk Ginkut



