AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S. OKS TEMKINLI DEGISKEN

EMEKLILIK

YATIRIM FONU 01.01.2020 — 30.06.2020 DONEMI

FON

FON iLE iLGILi BILGILER

I- GENEL BILGILER

KURULU FAALIYET RAPORU

Fon’un Unvani

AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S. OKS Temkinli Degisken Emeklilik

Yatirim Fonu

Fon’un Tiiri

OKS Degisken Fon

Fon’un Adi

AXA OKS Temkinli Degisken Emeklilik Yatirim Fonu

Fon Tutari ve Pay Sayisi

10.000.000.000 TL - 1.000.000.000.000

Avans Tutari

YOK

A. FONUN KURULUSU

NA ILISKIN BILGILER

TARIH NO
Kurulusa iliskin Kurul Karari 05.06.2017 23/773
Kurulusa iliskin Kurul izni 07.06.2017 12233903-
310.01.01-E.7055
Fon Ictiiziigi Tescili 07.06.2017 E.7055
Fon Ictiiziigii’niin Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’'nde Ilan1 | 14.06.2017 9347

B. KAYDA ALMA BILGILERI

Tarih NO
izahname Kurul Karari 29.11.2017 110-1/773
izahname Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi Tescil 11.12.2017 9470
ilk Halka Arz Tarihi 13.03.2018




C. FON KURULU UYELERI

Adi Soyadi

Cengiz Kilig

ibrahim Olgun
Klntay

Aylin Yildiz

Cenk GUNKUT

Gorev

Fon Kurulu
Baskani

Fon Kurulu
Uyesi

Fon Kurulu
Uyesi

Fon Kurulu
Uyesi

D. FON PORTFQOY YONETICILIERI

Adi Soyadi

BULUT OZER

HAKAN DEPREM

IDIL SAZER

OMUR KARAKUS

GoOreve Atanma

Tarihi

02/01/2018

02/01/2018

02/01/2018

02/01/2018

E. FON MUDURU

ADEM DEMIRAL

Sermaye
Géreve Piyasasi
. Alaninda
Atanma Tarihi .. .
Tecriibesi
(i)
02/01/2018 19
02/01/2018 37
02/01/2018 12
02/01/2018 20
Son 5 Yilda

Yaptig: isler (Yil-

Sirket-Mevki)

Portfoy Yoneticisi

Portfoy Yoneticisi

Portfoy Yoneticisi

Portfoy Yoneticisi

Sahip Olunan
Lisanslar

Sermaye Piyasasi

Alaninda
Tecriibesi (Yil)

14

12

Bagimsiz Uye

Hayir

Hayir

Hayir

Hayir

Sahip Olunan
Lisanslar

Sermaye Piyasasi
Faaliyetleri Dizey 3

Sermaye Piyasasi
Faaliyetleri Dizey 3
- Tlrev Araglar

Sermaye Piyasasi
Faaliyetleri Dizey 3

Sermaye Piyasasi
Faaliyetleri Dizey 3
- Tlrev Araglar



F. FON DENETCILERI

Adi Soyadi GoOreve Atanma Tarihi | Alaninda Tecriibesi

Sermaye Piyasasi Sahip Olunan

vil) Lisanslar

Ozlem zaman 02/01/2018 11

Il - EKONOMIK DEGERLENDIRME

11.06.2020 Tarihinde yapilan olagan Fon Kurul toplantisinda ekonomik gorunume iligkin
asagidaki maddeler konusulmustur.

1) Dunya ve Tirkiye Genel Ekonomi Degerlendirmesi ve Beklentilerin Aktariimasi

@ Dunya Ekonomisinin gesitli basliklar altindaki degerlendirmesinde asagidaki konular
ele alinmistir.

Dinya Bankasi 2020 yilinda kuresel bayumenin %5,2 kugulmesini beklerken,
Euro Bélgesinin %9,1, ABD'nin ise %6,1 daralmasini bekliyor.

Klresel blyime beklentileri 2. Diinya Savasindan bu yana en sert resesyona
isaret etmekte.

OECD de son raporunda kuresel buyimenin %6 daralacagini, eger virlste 2.
dalga yasanirsa %7,6 daralma olabilecegini 6ngordu.

ECB Haziran ayi toplantisinda faiz oranlarinda degigiklige gitmezken,
Pandemik Acil Satin Alma Programi'ni (PEPP) 600 milyar euro tutarinda
genisletti. Boylece toplam rakam 1,35 trilyona ulasti.

ECB bilangosu 5,5 trilyon € ile Euro Bdlgesi milli gelirinin %33'Une ulagirken,
Fed bilangosu da 7 trilyon $'1 gegerek ABD milli gelirinin %47'si dolayinda.
ABD'den gelen mali tesvikler 3 trilyon $ dolayinda milli gelirinin % 15'i ne yakin
olurken, Almanya'dan gelen mali tesvikler milli gelirinin %5'i dolayinda.

Avrupa Merkez Bankasinin varlik alim programini genisletmesine ragmen
toplam mali tegviklerin milli gelirlerine orani gelismis tlkelerde %5,4 seviyesinde
yatay kalirken, gelisen Ulkelerde bu oran %2,7'lerden %3,4'lere ulasmis
durumda.

@ Turkiye Ekonomisinin gesitli bagliklar altindaki dederlendirmesinde asagidaki konular
ele alinmigtir.

Bugune kadar yapilan 2,4 milyon Uzeri test sonucunda toplam koronavirus vaka
sayisi 172 bini gegerken, iyilesen hasta sayisi da 144 bin Gzerinde. Vefat eden
kisi sayis1 4729 olurken, yogun bakimda yatan hasta sayisi 642 ve entlbe hasta
sayisi 281. Gunliik yeni vaka sayilarinda yataylasma hakim. Ote yandan 1
Haziran itibariyle yeni normale gecis ile rakamlar yakindan takip edilmeye
devam edilecektir.

Turkiye ekonomisi 2020'nin ilk ceyreginde %4,5 blyudu. Ocak ve Subat
aylarinda glgli seyreden 6nclu gdstergelere karsin Mart ayinda koronavirls
salgininin etkileri blyumenin yavaglamasinda etkili oldu.

Ceyreklik bazda yatinmlarda son 2,5 yilin en gigli toparlanmasi kaydedilirken
yillik bazda %1,4 gerileme goéralda.



e lhracat %1 gerilerken, ithalat %22,1 artti ve net ihracat biylimeyi asagi cekti.

e Mayis ayina iligkin dncl gostergelerde kismi toparlanma goruluyor.

e Nisan'da %10,94 ile son 5 ayin en disugiine gerileyen TUFE, Mayis'ta %1,36
artigla beklentilerin Uzerinde %11,39'a ylUkseldi. Cekirdek ve gida enflasyonu
%10,32 ve %12,87'ye gikarken, UFE %5,53'e geriledi.

e Mart ayinda 4,9 milyar $ acik veren cari denge, 12 aylik kimdlatif olarak 1,5
milyar $'a (GSYH orani %0,2) geriledi.

e Bultce dengesi Nisan ayinda 43,2 milyar TL agik verirken, son 12 aylik bltce
acigl 142 milyar TL yUkseldi. GSYH'ya orani ise %3,3 oldu.

o Dolarin diger gelismis Ulke para birimlerine kargl degerini dlgen dolar endeksi
Mayis ayinin basindan bu yana %2'nin Uzerinde dusus kaydetti. TL ise diger
gelisen ulke para birimlerinden pozitif ayrigarak son bir ayda %4'Un Uzerinde
deger kazandi.

o Merkez Bankasi Mayis toplantisinda 50 baz puan faiz indirimine giderek politika
faizini %8,25'e cekti.

2 ) Emeklilik Fonlari Performanslarinin Sunumunun Yapilmasi

e AJT Fonunda yillik bazda pozitif getiri s6z konusudur.
o Portféy belirlenen risk seviyesine uygun yonetiimeye devam edecektir.
o Piyasadaki firsatlar degerlendirilecektir.

3 ) Genel Degerlendirme

e Makro veriler takip edilecektir.

e Fonda karsilastirma ol¢utl Gzerinde bir getiri s6z konusudur.

e Fon performans tebligine gore nétr alanda (alt ve Ust esik deger araliginda)
performans gostermistir.

¢ Yilhk performans kistas fonlara gore 3.¢eyrek dilimde yer almaktadir.

lll- FONUN YATIRIM STRATEJiSI

Fon portféydnun tamamini degisen piyasa kosullarina goére Yonetmelik’'te belirtilen varlik
turlerine belirlenen bant araliklari dahilinde yatirir ve sermaye, temettl, kira geliri ve faiz
kazanci elde etmeyi hedefler. Bu amagla fon portfoylnin blylk bdlimu yurtigi kamu ve 6zel
sektor borglanma araclarina yonlendirilerek sinirli risk dizeyinde reel getiri elde etmeyi
hedefler. Fon, Kurul'un Emeklilik Yatirim Fonlarina iliskin Rehber’de tanimli olan hesaplama
yontemine gore risk degeri 1-2 arahi§ina karsilik gelecek sekilde yonetilir.

Fon, riskin sinirlanmasi perspektifiyle agirlikli olarak Turk Lirasi cinsinden kamu ve 6zel sektor
bor¢clanma araglarina, vadeli mevduata, ters repoya ve Takasbank Para Piyasasi iglemlerine
yatirrm yapmaktadir. Ancak Fon, makroekonomik ve finansal piyasalari etkileyen diger
faktorlerin analizi ve beklentilere goére yatirrm 6ngérisu dogrultusunda sermaye piyasasi
araclarina, taraf olunacak sdézlesmelere, finansal islemlere, menkul kiymetlere ve yatirim
fonlarina yatinm yapabilir ve bu yolla sermaye kazanci ve faiz geliri saglamayi, portfdy degerini
artirmayi1 amaglar. Bu dogrultuda temel ve teknik analiz yontemleri kullanilarak gelir yaratmaya
calisilacaktir. Bu tur fonlarin varlik dagihmi énceden belirlenmez.



Fon bu amagla portféyiine, yurtigi ortaklik paylari, yurtici bor¢lanma araclari, kamu ve/veya
Ozel sektor tarafindan ihrag edilen kira sertifikalari ile varliga dayali menkul kiymetler ve varlik
teminatli menkul kiymetler, varantlar, sertifikalar, altin ve diger kiymetli madenler ve bunlara
dayali sermaye piyasasi araglarina, yatirim fonu, gayrimenkul yatirim fonu, girisim sermayesi
yatirim fonu ve borsa yatirim fonu katilma paylarina, yatirim ortakhdi paylarina, yapilandiriimig
yatirim araclarina yatirnm yapabilir. Bu varliklara dayali borsada islem goren veya tezgahustu
turev iglemler yapilabilir. Fon Takasbank para piyasasi veya yurtigi organize para piyasasi
islemleri yapabilir.

Fon, yabanci para ve sermaye piyasas! araglarina veya yabancl para ve sermaye piyasasl

araclarina yatirim yapan yatirim fonlarina veya borsa yatirim fonlarina yatirim yapabilir, bu
sebeple kur riski icerebilir.

Fonun esik degeri

Esik Deger Kriteri Kriterin Uzerine Eklenecek Deger (%)
BIST-KYD 1 AYLIK MEVDUAT TL 1

Fon Portfoyiinde Yer Alacak Para ve Sermaye

Varhk ve islem Tiirii Asgari % Azami %
Yurtici Ortaklik Paylari 0 10

Kamu I¢ Bor¢lanma Araglar 0 100

Ozel Sektor I¢ Borglanma Araclari 0 100
Kamu Dis Bor¢lanma Araglari 0 20

Ozel Sektor Dis Borglanma Araglar 0 20

Ters Repo Islemleri 0 10
Takasbank Para Piyasasi ve Yurtici

Organize Para Piyasasi Islemleri 0 10
Yapilandirilmis Yatirim Araglar 0 10




Kamu Tarafindan Thra¢ Edilen Kira

Sertifikalar1 0 100

Ozel Sektor Tarafindan Thrag Edilen

Kira Sertifikalari 0 100

Vadeli Mevduat / Katilma Hesabi (TL-
Doviz)*

Altin ve Diger Kiymetli Madenler ile
Bunlara Dayali Sermaye Piyasasi 0 25
Araglari

Yatirim Fonu Katilma Paylar1 / Borsa
Yatirim Fonu Katilma Paylar1 /
Gayrimenkul Yatirim Fonu Katilma
Paylar1 / Girisim Sermayesi Yatirim
Fonu Katilma Paylar1 / Yatirim
Ortaklig1 Paylar

Gayrimenkul Sertifikalar: 0 10

Ipotek ve Varlik Teminatl Menkul
Kiymetler

Ipotege ve Varliga Dayali Menkul
Kiymetler

*Tek bir bankada degerlendirilebilecek tutar fon portféyinin % 6’sini asamaz.

** Fon portféydnun en fazla %10’u Kurul kaydina alinan sarti aranmaksizin yabanci borsalarda
islem goren borsa yatirirm fonu katilma paylarinda degerlendirilebilir. Fon portféy degerinin en
fazla %50’si yabanci para ve sermaye piyasasi araglarina yatirilir. Fon portféyline dahil edilen
yerli ve yabanci ihraggilarin doviz cinsinden ihrag edilmis para ve sermaye piyasasi araclari
fon portféy degerinin devamli olarak %80’i ve fazlasi olamaz.

IV- DONEM ICINDE ALINAN FON KURULU KARARLARI
01.01.2020-30.06.2020 tarihleri arasinda olagan Fon Kurulu toplantilari gergeklestiriimigstir.

Fonun performansini ve fiyatini etkileyecek karar alinmamigtir.



V- YILLIK FON PERFORMANS SUNU$ RAPORU

Yillik Fon Performans Sunus Raporu 29.07.2020 tarihinde Kamuyu Aydinlatma Platformunda
(KAP) yayinlanmis olup, linki asagida tarafiniza sunulmustur.

https://www.kap.org.tr/tr/ek-indir/4028328c72f8dbc401739ac23fbf3732

AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
OKS TEMKINLI DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU

AYLIN YILDIZ

Kurthaskam

Fon Kurulu Uyesi


https://www.kap.org.tr/tr/ek-indir/4028328c72f8dbc401739ac23fbf3732

