AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S. BASLANGIC KATILIM EMEKLILIK
YATIRIM FONU 01.01.2020 — 30.06.2020 DONEMI FON KURULU
FAALIYET RAPORU

FON iLE iLGILi BILGILER

I- GENEL BILGILER

Fon'un Unvam

AXA Hayat ve Emeklilik A.S. Baslangic Katilim
Emeklilik Yatirim Fonu

Fon Tutar ve Pay Sayisi

10.000.000.000 TL - 1.000.000.000.000

A. FONUN KURULUSUNA ILISKIN BILGILER

TARIH NO
Kurulusa iliskin Kurul Karari 27/12/2016 1294
Kurulusa iliskin Kurul izni 28/12/2016 14125
Fon igtiiziigli Tescili 02/01/2017
Fon igtiiziigli'niin Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi'ne ilani 09.01.2017 9237
B. KAYDA ALMA BILGILERI

Tarih NO
izahname Kurul Karari 28/12/2017
izahname Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi Tescil 02/01/2017 8384
ilk Halka Arz Tarihi 07/02/2017




C. FON KURULU UYELERI

Adi Soyadi

Cengiz Kilig

ibrahim Olgun
Klntay

Aylin Yildiz

Tevfik Eraslan

Gorev

Fon Kurulu
Baskani

Fon Kurulu
Uyesi

Fon Kurulu
Uyesi

Fon Kurulu
Uyesi

Goreve
Atanma Tarihi

21/12/2016

21/12/2016

21/12/2016

21/12/2016

D. FON PORTFQOY YONETICILIERI

Adi Soyadi

Ali Emrah Yicel

Baris Keskin

Goreve Atanma
Tarihi

02/01/2017

15/04/2020

Son 5 Yilda Yaptig:
isler (Yil-Sirket-

Sermaye
Piyasasi
Alaninda
Tecriibesi
(i)

18

36

11

22

Mevki)

2014 - Halen / is
Portfoy Yonetimi
A.S. / Genel Mudur

Yardimcisi 2001-

2014 is Yatinm
Menkul Degerler
A.S. / Portfdy
Ydéenetimi Muduaru

2017-Halen / is
Portfoy Yonetimi
A.S. / Mudir

Yardimcisi 2001-
2017 / Is Yatirm

Menkul Degerler
A.S. / Hazine &
Portfoy Yonetimi

Sahip Olunan
Lisanslar

Sermaye Piyasasi
Alaninda Tecriibesi

$7))

19

19

Bagimsiz Uye

Hayir

Hayir

Hayir

Hayir

Sahip Olunan
Lisanslar

Sermaye Piyasasi
Faaliyetleri Dizey 3
Tlrev Araglar
Lisansi

Sermaye Piyasasi
Faaliyetleri Diizey 3
Tlrev Araglar
Lisansi



E. FON MUDURU

ADEM DEMIRAL

F. FON DENETCILERI

Adi Soyadi Goreve Atanma Tarihi | Alaninda Tecriibesi

Pi
Sermaye Piyasasi Sahip Olunan

(Vi) Lisanslar

Ozlem Zaman 21/12/2016 10

Il - EKONOMIK DEGERLENDIRME

12.06.2020 Tarihinde yapilan olagan Fon Kurul toplantisinda ekonomik gériinime iligkin
asagidaki maddeler konusulmustur.

1) Dinya ve Turkiye Genel Ekonomi Degerlendirmesi ve Beklentilerin Aktariimasi

@ Dunya Ekonomisinin gesitli bagliklar altindaki degerlendirmesinde asagidaki konular
ele alinmistir.

Mayis ayinda bir¢ok tlkede koronavirlis salgininin yayilma hizi yavasladi ve
sosyal izolasyon tedbirlerinin kademeli olarak azaltiimaya baslamasi mimkin
oldu.

IMF Bagkani nisan ayinda yayimlanan Kuresel Ekonomik Gorinim
Raporu’'ndan bu yana ekonomik gorinumudn kétlestigini ve 2020 yil igin
yapilan %3 daralma tahminini disUrebileceklerini belirtti.

Klresel iktisadi aktivitenin dncl gdstergesi olarak izlenen satin alma ydneticileri
endeksinde (PMI) mayis ayinda bir énceki aya kiyasla bir miktar iyilesme
yasandi, ancak endeks daralma ve genisleme ddnemlerini ayiran 50 esik
seviyesinin oldukga altinda kalarak Uretim ve talep kosullarinin zayifligini
yansittl. Bu durumun istisnasi, salgint hizli bir sekilde kontrol altina almay:i
bagaran ve Uretim daralmasi agisindan en koti donemi birinci gceyrekte yasayan
Cin oldu. Cin’de ikinci ¢eyrekte ekonominin toparlandigi yénundeki sinyaller
PMI verisinin 50’nin Gzerine ¢ikmasiyla teyit edildi.

Salgin sonrasinda ekonomideki toparlanmaya destek vermek isteyen birgok
Ulkede mali tedbir paketleri mayis ayinda genisletildi Avrupa Komisyonu,
koronaviris salginindan etkilenen Uye Ulkelere destek amagh 750 milyar
euroluk mali yardim paketinin devreye alinmasini 6nerdi. Japonya hukumeti
mayis ayi iginde 1,1 trilyon dolar (GSYH'’ye oranla %21,1) degerinde ikinci bir
mali destek paketini onayladi ve toplam destek blyUkligunu iki katina ¢ikardi.
Mayis ayinda olagan para politikasi toplantisi olan ingiltere Merkez Bankasi
(BoE) ve olaganustu toplanan Japonya Merkez Bankasi (BoJ) faiz oranlarinda



degisiklige gitmedi. Ancak Japonya Merkez Bankasi klgUk Ol¢ekte isletmelere
verilmek Uzere yeni bir kredi programi agikladi.
@ Turkiye Ekonomisinin gesitli basliklar altindaki degerlendirmesinde asagidaki konular

ele alinmistir.

e 2020 yihnin ilk ¢eyreginde Turkiye ekonomisi yildan yila %4,5 reel buyime
sergiledi.

e PMI Endeksi nisan ayinda geriledigi 33,4 seviyesinden mayis ayinda 40,9’a
yikseldi. TUIK Tiketici Guven Endeksi ise benzer sekilde nisan ayindaki
54,9'dan mayis ayinda 59,5 seviyesine toparlandi.

¢ Nisan ayinda 12 ay birikimli merkezi yénetim butce aciginin GSYH'ye orani
%2,6'dan %3,2’ye artarak Temmuz 2010’dan bu yana en yuksek seviyesine
ulasti.

e Mayis ayinda yillk TUFE enflasyonu %10,94'ten %11,39’a yiikseldi. Gida,
eneriji, altin, alkolll icecekler ve tutina diglayan gekirdek C enflasyonunun yillik
degeri ise %9,93’ten’ten %10,32’ye yukseldi.

o Merkez Bankasi enflasyonda gecici olarak nitelendirdigi bu gérece yiiksek seyri
dikkate alarak, faiz indirimlerinde hizi dislrdd. Politika faizi mayis ayinda
%8,75’ten %8,25 seviyesine gekildi.

e Mart ayinda kiresel piyasalarda yasanan kayiplarin énemli bir telafisi nisan
ayinda yasandiktan sonra, mayis ayinda iyimserlik temkinli bir sekilde devam
etmis oldu. Dolar/TL %2 kayip yasarken, 2 ve 10 yillik tahvil faizleri 20 ve 80
baz puan yikselis kaydetti.

e Onumuzdeki dénemde kiiresel piyasalarin glindeminde ve yurt iginde en fazla
takip edilecek konu pandeminin yavaglamasiyla birlikte izolasyon tedbirlerindeki
gevsemenin hayati ne kadar normallestirecegi ve bunun ekonomiye nasil
yansiyacadl olacaktir.

2 ) Emeklilik Fonlari Performanslarinin Sunumunun Yapilmasi

o Agirhkli Fon Getirisi, Emeklilik Goézetim Merkezi tarafindan belirlenen kiyas
gruplari baz alinarak hesaplanmistir.

e Fonda yillik bazda pozitif getiri s6z konusudur.

o Portféyde agresif bir degisiklik dngorilmemektedir.

3) Genel Degerlendirme

Makro veriler takip edilecektir.

Piyasadaki firsatlar degerlendirilecektir.

Fon karsilastirma olguta altinda bir getiri s6z konusudur.

Yilhk performans kistas fonlara gére 4.ceyrek dilimde yer almaktadir.

lIl — FONUN YATIRIM STRATEJISI

Fon portfdyinin tamaminin en az yuzde altmigi Turk Lirasi cinsinden katilma hesabinda
olmak Uzere, kalani vaad sdzlesmelerinde, Turk Lirasi cinsinden Mustesarlikga ihra¢ edilen
180 gun vadeli veya vadesine azami 180 gun kalmig gelir ortakhgi senetleri ve kira
sertifikalarinda yatirima yonlendirilir. Yukarida bahsedilen oranlar fon portfdy degerinin azami
%5’i oraninda agagi veya yukari yonlu degisebilir.



Fon Karsilastirma Olgiitii:

Kargilagtirma Olgiitii Kargilagtirma Olgiitiiniin Orani (%)
BIST-KYD KAMU KIRA SERTIFIKALARI 30
BIST-KYD 1 AYLIK KAR PAYI TL 70

Fon Portfoyiinde Yer Alacak Para ve Sermaye Piyasasi Araglari

Varlik ve Islem Tiirii Asgari % Azami %

Tiirk Lirasi cinsinden katilma hesab1* 60 100

Miistesarlik¢a ihrag¢ edilen Tiirk Lirasi
cinsinden 180 giin vadeli veya vadesine

azami 180 giin kalmis gelir ortaklig1 0 40
senetleri ve kira sertifikalari
Vaad Sozlesmeleri 0 10

*Ancak, tek bir bankada degerlendirilebilecek tutar fon portféyinin %35’ini agamaz.

IV- DONEM ICINDE ALINAN FON KURULU KARARLARI
01.01.2020-30.06.2020 tarihleri arasinda olagan Fon Kurulu toplantilari gergeklestirilmigtir.

04.03.2020 2020/03 sayili karar ile is Portféy Yénetimi A.S Risk Olgiim Modelinin kabul
edilmesine karar verilmistir.

V- YILLIK FON PERFORMANS SUNU$ RAPORU

Yilhk Fon Performans Sunus Raporu 29.07.2020 tarihinde Kamuyu Aydinlatma Platformunda
(KAP) yayinlanmis olup, linki asagida tarafiniza sunulmustur.

https://www.kap.orq.tr/tr/ek-indir/4028328c72f8dbc401739af77db648e8



https://www.kap.org.tr/tr/ek-indir/4028328c72f8dbc401739af77db648e8

AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.

BASLANGIC KATILIM EMEKLILIK YATIRIM FONU

4

AYLIN YILDIZ

KurJﬂBaskam

Fon Kurulu Uyesi



AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
BASLANGIG KATILIM
EMEKLILIK YATIRIM FONU /HEG
FON KURULU KARARI

Toplant: Tarihi : 04.03.2020
Toplant: Sayisi : 49
Karar No: : 2020/ 03

Kurucusu oldugumuz AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S. BASLANGIC KATILIM EMEKLILIK YATIRIM FONU igin risklerin
takibine yonelik uygulamalar icin ekte bulunan is Portfy Yonetimi A.$. Risk Olgiim Modelinin kabul edilmesine oy
coklugu ile karar verilmistir.

7

Fép Kur U Uyesi
Ibrahim Olgun Kintay

Fon Kurulu Uyesi Fon Kurulu Uyesi
Aylin Yildiz Tevfik Eraslan



iS PORTFOY YONETIMI A.$. YONETIM KURULU KARARI

Karar No

Toplant: Tarihi

Toplant: Yeri

Toplant: Saati

Ydnetim Kurulu Uyeleri

1410
26 Subat 2020

10.00

Ozcan Tiirkakin
Izlem Erdem
Soner Benli

Ali Erdal Aral

is Kuleleri Kule 1 Kat 7

Adli Gergek Nasuhoglu

Murat Cogkun

Cansel Nuray Aksoy

Ulas Mogultay

Murat Karluk Cetinkaya

Sirketimizin kurucusu oldugu,

Yéonetim Kurulu Bagkam
Yénetim Kurulu Bagkan Vekili
Yénetim Kurulu Uyesi
Yéonetim Kurulu Uyesi
Yonetim Kurulu Uyesi
Yonetim Kurulu Uyesi
Yénetim Kurulu Uyesi
Yéonetim Kurulu Uyesi
Yonetim Kurulu Uyesi

asagida unvant yazih yatiim fonuna dair Riske Maruz Deger (RMD)

yéntem ve limiti ile Toplam Kaldirag Limitlerinin asagida yer aldigi sekilde onaylanmasina karar

verilmistir.
Fon Unvam Risk Olclim Yantewi RMD Limiti Toplam Kaldrrng Limiti
15 Portfdy Cenova Serbest Ozel Fon Matlak RMD ! 300%
lls Portfdy Serbest (Doviz) Fon Muttak RMD) Uygulanmamaktadr{ 300%}
Is Portfdy Ayaydm Serbest (Diviz) Ozel Foa Mutlak RMD] Uygulanmamaktadr| 500%;
5 Portfoy tkinci Serbest (Doviz) Fon Matlak RMDJ | 500%)
its Portfdy Odak Serbest Oz¢l Fon Mutlak RMD Uyguiarmamakiads 300%|
15 Portfy Mermer Serbest Ozel Fon Mutlak RMD Uygulanmamaktads| 300%
Ig Portfy Skylark Serbest (Doviz) Ozel Fon Mutlak RMD Uygulanmamaktade | 500%)
{Axa Hayat Ve Emekilk Aln Katdm EmekBik Y atawn Fonu Goceli RMD| Kargilagtera Olgitiinin lki Kat 0%
Axa Hayst Ve Emekilik Degisken Emekiik Yatwmn Fonu Gareli RMD{ Karglagtema Olginindin Iki Kat S0%!
|Axa Hayat Ve Emekiik Kamu Dy Borglanma Araglan Emekik Yaursn Fonu Gorel RMD| Kargiagurma Olgiicinia ki Kat 50%)
/Axa Hayal Ve Emekilk Katimn Degisken Emeklik Yatrmn Fonu Gorek RMD| Kargdastnna Okiiintn [ki Kat 0%
Axa Hayat Ve Emekiik Baglampg Katisn Emekilk Y atrn Fom Goreli RMD| Kargilagtema Olitindn Jki Katy 0%
|Axa Hayat Ve Emckilk Baslangs Emekilk Yatwm Fonu Goreb RMD| Kargdagtima Olgomiinan (ki Kat: 0%
Axa Hayat Ve Emekiiik Katdon Katki Emekiid: Y atrm Fonu Gareli RMD] Kargdagtmna Oliitimin ki Kat 0%j
xa Hayat Ve Emekidik Hisse Senedi Emekiiik Yatwwn Foap Goreli RMD| K Olgtrandn ki Kat 100%)

Ozcah Tr,

Soner Benli
(Yonetim Kurulu Oyesi)

(Yonetim uruTu Bagkani)

=

izlem Erdem

(Yénetim Kurulu Bagkan Vekili)



s€l Nuray AKsoy

1410 Numarah kararin
devamudir.

Y

dli Gergek Nasuhoglu
(Ydnetim Kurulu Uyesi)

Ulag Mogultay
(Yonetim Kurulu Uyesi)

Murat Cogkun
(Ydnetim Kurulu Uyesi)

o i

Murat Karluk Cetinka
(Y&netim Kurulu U

D]

S



