AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S. STANDART EMEKLILIK YATIRIM
FONU 01.01.2020 — 30.06.2020 DONEMi FON KURULU FAALIYET

RAPORU

FON iLE iLGILi BILGILER

I- GENEL BILGILER

Fon’un Unvani AXA Hayat ve Emeklilik A.S. Standart Emeklilik Yatirnm Fonu

Fon’un Tiiri Standart Fonu

Fon’un Adi AXA Standart TL Fonu

Fon Tutari ve Pay Sayisi | 10.000.000.000 TL - 1.000.000.000.000

Avans Tutan 1.700.000 TL

A. FONUN KURULUSUNA ILiISKIN BILGILER

TARIH NO
Kurulusa Iliskin Kurul Karari 30.06.2011 20/622
Kurulusa Iliskin Kurul Izni 07.07.2011 | B.02.1.SPK.0.15-
310.01.01-663
Fon igti.izi.ig";i.i Tescili 12.07.2011 222119-2011
Fon Ictiiziigii’'niin Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde | 18.07.2011 7860
ilam
B. KAYDA ALMA BILGILERI
Tarih NO
izahname Kurul Karari 14.11.2011 152/1003
izahname Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi Tescil 28.11.2011 7949
ilk Halka Arz Tarihi 19.12.2011




C. FON KURULU UYELERI

Sermaye
. Piyasasi .
Adi Soyadi Gorev Goreve i Alaninda Sah_lp Olunan Bagimsiz Uye
Atanma Tarihi . . Lisanslar
Tecriibesi
(i)
. Fon Kurulu
Cengiz Kilig Baskan! 29/04/2016 18 Hayir
IBRAHIM Fon Kurulu
OLGUN Uvesi 18/07/2011 36 Hayir
KUNTAY Y
. Fon Kurulu
Aylin Yildiz Oyesi 02/01/2017 11 Hayir
N Fon Kurulu
CENK GUNKUT . . 01/01/2017 15 Hayir
Uyesi
D. FON PORTFOY YONETICILIERI
Sermaye
Adi Sovadi Goreve Atanma |Son 5 Yilda Yaptigi isler Piyasasi Sahip Olunan
y Tarihi (Yil-Sirket-Mevki) Alaninda Lisanslar
Tecriibesi (Yil)
2016- ? Ak Portfdy Yonetimi
Bulut OZER 02/01/2017 A.S. Portféy Yoneticisi, Kidemli 6
Uzman
2019 - Devam Ak Portfoy
Yoénetimi A.S., Portfoy .
Yo6neticisi, Midir Yardimaisi SPF Dizey 3
Hasan Basri 2014- 2019 Is Portfoy Lisans, SPF
TARMAN 24/10/2019 Yoénetimi A.S, Kidemli Portfoy 10 Tlrev Araglari
Ydneticisi, 2010- 2014 is Lisansi
Portféy YonetimiA.S. , Portfoy
Ydneticisi
2019 - Devam Ak Portfoy
Yoénetimi A.S., Portfoy
Yoneticisi, Bolim Baskani 2018 SPF Diizey 3
) - 2019 Ak Portféy Yonetimi Lisans. SPF
Baris OZKAPTAN 24/10/2019 A.S., Portféy Yoneticisi, Mudur, 16 Ti A, |
2009 - 2015 Citigroup UK, urev Araglar
Direktor / Trading, 1999 - Lisansi

2009 Citibank istanbul, Genel
Mudir Yardimcisi / Hazine



E. FON MUDURU

ADEM DEMIRAL

F. FON DENETCILERI

Adi Soyadi Goreve Atanma Tarihi | Alaninda Tecriibesi

Pi
Sermaye Piyasasi Sahip Olunan

(Vi) Lisanslar

OZLEM ZAMAN 18/07/2011 10

Il - EKONOMIK DEGERLENDIRME

11.06.2020 Tarihinde yapilan olagan Fon Kurul toplantisinda ekonomik gértinime iliskin
asagidaki maddeler konusulmustur.

1) Diinya ve Turkiye Genel Ekonomi Degerlendirmesi ve Beklentilerin Aktariimasi

@ Dunya Ekonomisinin gesitli bagliklar altindaki degerlendirmesinde asagidaki konular
ele alinmistir.

Dinya Bankasi 2020 yilinda kuresel bayumenin %5,2 kugulmesini beklerken,
Euro Bdlgesinin %9,1, ABD'nin ise %6,1 daralmasini bekliyor.

Klresel bliyime beklentileri 2. Diinya Savasindan bu yana en sert resesyona
isaret etmekte.

OECD de son raporunda kuresel buyumenin %6 daralacagini, eger virste 2.
dalga yasanirsa %7,6 daralma olabilecegini éngordu.

ECB Haziran ayi toplantisinda faiz oranlarinda degisiklige gitmezken,
Pandemik Acil Satin Alma Programi'ni (PEPP) 600 milyar euro tutarinda
genisletti. Boylece toplam rakam 1,35 trilyona ulasti.

ECB bilancosu 5,5 trilyon € ile Euro Bolgesi milli gelirinin %33'Une ulagirken,
Fed bilangosu da 7 trilyon $'1 gecerek ABD milli gelirinin %47'si dolayinda.
ABD'den gelen mali tesvikler 3 trilyon $ dolayinda milli gelirinin % 15'i ne yakin
olurken, Alimanya'dan gelen mali tesvikler milli gelirinin %5'i dolayinda.

Avrupa Merkez Bankasinin varlik alim programini genigletmesine ragmen
toplam mali tegviklerin milli gelirlerine orani gelismis tlkelerde %5,4 seviyesinde
yatay kalirken, gelisen Ulkelerde bu oran %2,7'lerden %3,4'lere ulasmis
durumda.

@ Tirkiye Ekonomisinin gesitli bagliklar altindaki dederlendirmesinde asagidaki konular
ele alinmistir.



Bugline kadar yapilan 2,4 milyon Uzeri test sonucunda toplam koronavirts vaka
sayisl 172 bini gecgerken, iyilesen hasta sayisi da 144 bin Uzerinde. Vefat eden
kisi sayis1 4729 olurken, yogun bakimda yatan hasta sayisi 642 ve entiibe hasta
sayisi 281. Gunlik yeni vaka sayilarinda yataylasma hakim. Ote yandan 1
Haziran itibariyle yeni normale gegis ile rakamlar yakindan takip edilmeye
devam edilecektir.

Tarkiye ekonomisi 2020'nin ilk ceyredinde %4,5 buyudu. Ocak ve Subat
aylarinda gugli seyreden 6ncu gdstergelere karsin Mart ayinda koronavirls
salgininin etkileri blylmenin yavaslamasinda etkili oldu.

Ceyreklik bazda yatirnmlarda son 2,5 yilin en glgli toparlanmasi kaydedilirken
yilhk bazda %1,4 gerileme goérulda.

inracat %1 gerilerken, ithalat %22,1 artti ve net ihracat biylimeyi asagi ceki.
Mayis ayina iliskin 6ncu gostergelerde kismi toparlanma goraltyor.

Nisan'da %10,94 ile son 5 ayin en diisigiine gerileyen TUFE, Mayis'ta %1,36
artigla beklentilerin Uzerinde %11,39'a yukseldi. Cekirdek ve gida enflasyonu
%10,32 ve %12,87'ye gikarken, UFE %5,53'e geriledi.

Mart ayinda 4,9 milyar $ acgik veren cari denge, 12 aylik kiimulatif olarak 1,5
milyar $'a (GSYH orani %0,2) geriledi.

Butce dengesi Nisan ayinda 43,2 milyar TL acik verirken, son 12 aylik butge
acigl 142 milyar TL yUkseldi. GSYH'ya orani ise %3,3 oldu.

Dolarin diger gelismis Ulke para birimlerine karsi degerini élgen dolar endeksi
Mayis ayinin basindan bu yana %2'nin Gzerinde dusus kaydetti. TL ise diger
gelisen ulke para birimlerinden pozitif ayrigsarak son bir ayda %4'Un Uzerinde
deger kazandi.

Merkez Bankasi Mayis toplantisinda 50 baz puan faiz indirimine giderek politika
faizini %8,25'e cekti.

2 ) Emeklilik Fonlari Performanslarinin Sunumunun Yapilmasi

Agirlikh Fon Getirisi, Emeklilik Gozetim Merkezi tarafindan belirlenen kiyas
gruplari baz alinarak hesaplanmistir.

Fonda yillik pozitif getiri s6z konusudur.

Fon portfoyleri belirlenen risk seviyesine uygun yonetiimeye devam edecektir.

3 ) Genel Degerlendirme

Makro veriler takip edilecektir.

Piyasadaki firsatlar degerlendirilecektir.

Fonda karsilastirma &lguta altinda bir getiri s6z konusudur.

Fon performans tebligine gbre nétr alanda (alt ve Ust esik deger araliginda) yer
almaktadir.

Kistas fonlara gore 4.¢ceyrek dilimde yer almaktadir.

lIl — FONUN YATIRIM STRATEJISI

Fon, agirlikli olarak orta ve uzun vadeli devlet i¢ bor¢lanma senetlerine yatirnm yaparak faiz
gelirlerinden yararlanmayi hedeflemektedir. Fonun ortalama vadesi degisen piyasa kogullari
cercevesinde portfoy yoneticisi tarafindan ayarlanmaktadir.



Fon, portféylnun asgari %60’1, Bakanlik¢a ihra¢ edilen Tirk Lirasi cinsinden borglanma
araclarinda, gelir ortakligi senetlerinde veya kira sertifikalarina, asgari %10’u BIST 100, BIST
Sirdurilebilirlik Endeksi, BIST Kurumsal Yénetim Endeksi ve Borsa istanbul A.S. tarafindan
hesaplanan katilim endekslerindeki paylara yatirarak gelir elde etmeyi hedefler.

Fon portféyldnin azami %30’u Turk Lirasi cinsinden ve Borsada islem gdrmesi kaydiyla
bankalar veya yatirim yapilabilir seviyede derecelendirme notuna sahip olan diger ihraggilar
tarafindan ihra¢ edilen borglanma araclari, Turk Lirasi cinsinden Borsada islem gérmesi
kaydiyla fon kullanicisi bankalar olan veya kendisi veya fon kullanicisi yatirnm yapilabilir
seviyede derecelendirme notuna sahip olan kira sertifikalari, ipotek ve varlik teminath menkul
kiymetler, ipotege ve varliga dayali menkul kiymetler, azami %25’i Turk Lirasi cinsinden vadeli
mevduat, katilma hesaplarina ve azami %2’si Ters Repo, Takasbank Para Piyasasi ve Yurtigi
Organize Para Piyasasi islemlerine yatirilabilir.

Fon portféyine alinacak menkul kiymet seciminde ve sinirlamalarinda Rehber ve
Yénetmelik’'te belirlenmis olan yonetim ilkelerine uyulur. Fon igerisindeki varlik dagilhimi
belirlenirken, beklenen getiri ve risk analizlerine dayanan en uygun bilesim hedeflenir. Standart
fonun yénetiminde, bu maddede belirtilen fon portféylne alinacak varliklara iligkin oranlara ek
olarak, Yonetmelikte yer alan ve bu maddede belirtimeyen diger ilgili portfdéy sinirlamalarina
iliskin hukumler saklidir. Fon, sisteme giris asamasinda herhangi bir fon tercihinde
bulunmayan Kkisilerin birikimlerini yatirnrma yonlendirmek amaciyla da kullaniimaktadir. Bu
nedenle Fon portféylinin tamami Yénetmelik’'te ve Rehber’de belirtilen portféy sinirlamalarina
uygun sekilde yonetilir.

Fon Karsilagtirma Olgiitii:

Karsilagtirma Olgiitii Karsilagtirma Olgiitiiniin Orani (%)
BIST-KYD DIBS TUM 60
BIST 100 GETIRI 10
BIST-KYD 1 AYLIK MEVDUAT TL 20
BIST-KYD OSBA SABIT 10

Fon Portfoyiinde Yer Alacak Para ve Sermaye Piyasasi Araglari

Varhk ve islem Tiirii Asgari % Azami %

Bakanlikca ihrag edilen Tiirk Lirasi
cinsinden Bor¢lanma Araglari, Gelir
Ortaklig1 Senetleri ve ya Kira
Sertifikalar1

60 90

Turk Lirasi cinsinden ve borsada islem
gormesi kaydi ile; 0 30
i. Bankalar veya yatirim yapilabilir




seviyede derecelendirme notuna sahip
olan diger ihraggilar tarafindan ihrag
edilen bor¢lanma araclari,

ii. Fon kullanicis1 Bankalar olan veya
kendisi veya fon kullanicisi yatirim
yapilabilir seviyede derecelendirme
notuna sahip olan kira sertifikalar

- Ipotek ve varlik teminatli menkul
kiymetler, ipotege ve varliga dayal
menkul kiymetler, vaad sézlesmeleri

Ters Repo, Takasbank Para Piyasas1 ve
Yurtigi Organize Para Piyasasi Islemleri

Vadeli Mevduat / Katilma Hesab1 (TL) 0 25

BIST 100, BIST Siirdiiriilebilirlik
Endeksi, BIST Kurumsal Y 6netim
Endeksi ve Borsa Istanbul A.S. 10 30
tarafindan hesaplanan katilim
endekslerindeki paylar

* Turk Lirasi cinsinden ve borsada islem gormesi garti ile bankalar veya yatirnm yapilabilir
seviyede derecelendirme notuna sahip olan diger ihraggilar tarafindan ihrag edilen borglanma
araclarina yatirim yapilir.

**Tark Lirasi cinsinden borsada islem goérmesi kaydiyla fon kullanicisi bankalar olan veya
kendisi veya fon kullanicisi yatinnm yapilabilir seviyede derecelendirme notuna sahip olan kira
sertifikalarina yatirim yapilir.

IV- DONEM ICINDE ALINAN FON KURULU KARARLARI
01.01.2020-30.06.2020 tarihleri arasinda olagan Fon Kurulu toplantilari gergeklestiriimigstir.

22.04.2020 tarihli 2020/06 sayili karar no ile Axa Hayat ve Emeklilik OKS Standart Emeklilik
Yatirim Fonu (HEK) geriye donlik test kapsaminda, %99 gliven araliginda, en yakin tarihli 250
is gininde gergeklesen 5’in Uzerindeki asimlarin, son dénemde yasanan olagandigi piyasa
kosullarindan kaynaklandigi hususuna karar verilmigtir.

V- YILLIK FON PERFORMANS SUNUS RAPORU

Yillik Fon Performans Sunus Raporu 29.07.2020 tarihinde Kamuyu Aydinlatma Platformunda
(KAP) yayinlanmis olup, linki asagida tarafiniza sunulmustur.

https://www.kap.orqg.tr/tr/ek-indir/4028328c72f8dbc401739acealab391d



https://www.kap.org.tr/tr/ek-indir/4028328c72f8dbc401739acea0ab391d

AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.

STANDART EMEKLILIK YATIRIM FONU

LIC AYLIN YILDIZ

Kurtﬁagkanl

Fon Kurulu Uyesi



AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
STANDART
EMEKLILiK YATIRIM FONU/HEK

FON KURULU KARARI

Toplanti Tarihi : 22.04.2020
Toplanti Sayisi : 160

Karar No: : 2020/ 06

Sirketimizin kurucusu oldugu AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S STANDART EMEKLILIK YATIRIM FONU
Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 52.4n. (01.03.2018 tarihli ve 9/316 s.k.) sayili ilke karari ile Kurucu Yénetim
Kurulu geriye doniik test kapsaminda, %99 giiven araliginda, en yakin tarihli 250 is gliniinde gerceklesen
5'in Gzerindeki asimlarin olagandisi piyasa kosullarindan kaynaklandigina karar verebilmeye yetkili
kilinmistir.

Bu kapsamda, kurucusu oldugumuz, Axa Hayat ve Emeklilik OKS Standart Emeklilik Yatinrm Fonu
(HEK) geriye doniik test kapsaminda, %99 giiven araliginda, en yakin tarihli 250 is giiniinde
gerceklesen 5'in (izerindeki asimlarin, son donemde yasanan oladgandisi piyasa kosullarindan
kaynaklandigi hususu oybirligi ile kabul edilmistir.

Fon Kurulu Bagkani Fon Kurulu Uyesi
Cengiz Kilig ibrahim Olgun Kiintay
Fon Kurulu Uyesi Fon Kurulu Uyesi

Aylin Yildiz Cenk Glnkut



