AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S. HISSE SENEDI EMEKLILIK YATIRIM
FONU 01.01.2020 — 30.06.2020 DONEMi FON KURULU FAALIYET

RAPORU
FON ILE ILGILi BILGILER
- GENEL BILGILER
Fon’un Unvam AXA Hayat ve Emeklilik A $. Hisse Senedi
Emeklilik Yatinm Fonu
Fon’un Tiirii Hisse Senedi Fonu
Fon Tutar: ve Pay Sayisi 10.000.000.000.-TL/1.000.000.000.000.-TL

A. FONUN KURULUSUNA ILISKIN BILGILER

TARIH NO
Kurulusa Iliskin Kurul Kararn 30.06.2011 20/622
Kurulusa fliskin Kurul Izni 07.07.2011 B.02.1.5PK.0.15-
310.01.01-663
Fon igtijzijﬁii Tescili 12.07.2011 222119-2011
Fon Ictiiziigii'niin Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde | 18.07.2011 7860
flam
B. KAYDA ALMA BILGILERI
Tarih NO
izahname Kurul Karari 14.11.2011 149/1003
izahname Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi Tescil 28.11.2011 7949
ilk Halka Arz Tarihi 19.12.2011




C. FON KURULU UYELERI

Adi Soyadi

CENGIZ KILIG

IBRAHIM
OLGUN
KUNTAY

AYLIN YILDIZ

Tevfik Eraslan

Adi Soyadi

Hiseyin Gayde

Sermaye
.. Goreve Piyasasi
Gorev . Alaninda
Atanma Tarihi .. .
Tecriibesi
(i)
Fon Kurulu
Baskani 29/04/2016 18
Fon Kurulu
Oyesi 18/07/2011 36
Fon Kurulu
Oyesi 29/04/2016 11
Fon Kurulu
Oyesi 01/04/2018
D. FON PORTFOY YONETICILIERI
Son 5 Yilda
Goéreve Atanma Yaptig: isler
Tarihi (Yil-Sirket-
Mevki)
2014 - is Portfoy
Yoénetimi A.S.
01/04/2019 Emeklilik Fonlar
Md. / Arastirma Md.
2010 - is Portfdy
10/01/2020 Yénetimi A.S.

Nuri Oguz Ayhan

E. FON MUDURU

ADEM DEMIRAL

Portfoy Yoneticisi

Sahip Olunan o .
Lisanslar Bagimsiz Uye

Hayir
Hayir
Hayir
Hayir

Sermaye

Piyasasi Sahip Olunan

Alaninda Lisanslar

Tecriibesi (Yil)

18

10



F. FON DENETCILERI

Adi Soyadi GoOreve Atanma Tarihi | Alaninda Tecriibesi

Sermaye Piyasasi Sahip Olunan

vil) Lisanslar

OZLEM ZAMAN 18/07/2011 10

Il - EKONOMIK DEGERLENDIRME

12.06.2020 Tarihinde yapilan olagan Fon Kurul toplantisinda ekonomik goériinime iligkin
asagidaki maddeler konusulmustur.

1) DUnya ve Turkiye Genel Ekonomi Degerlendirmesi ve Beklentilerin Aktariimasi

@ Dunya Ekonomisinin gesitli bagliklar altindaki degerlendirmesinde asagidaki konular
ele alinmistir.

Mayis ayinda bir¢ok llkede koronavirlis salgininin yayilma hizi yavasladi ve
sosyal izolasyon tedbirlerinin kademeli olarak azaltiimaya baslamasi mumkin
oldu.

IMF Bagkani nisan ayinda yayimlanan Kuresel Ekonomik Gorinim
Raporu'ndan bu yana ekonomik goérinimuin koétilestigini ve 2020 yili igin
yapilan %3 daralma tahminini disUrebileceklerini belirtti.

Klresel iktisadi aktivitenin dncl gdstergesi olarak izlenen satin alma ydneticileri
endeksinde (PMI) mayis ayinda bir énceki aya kiyasla bir miktar iyilesme
yasandi, ancak endeks daralma ve genisleme ddnemlerini ayiran 50 esik
seviyesinin oldukga altinda kalarak Uretim ve talep kosullarinin zayifligini
yansittl. Bu durumun istisnasi, salgini hizli bir sekilde kontrol altina almayi
bagaran ve Uretim daralmasi agisindan en koti donemi birinci gceyrekte yasayan
Cin oldu. Cin’de ikinci ¢eyrekte ekonominin toparlandigi yénindeki sinyaller
PMI verisinin 50’nin Gzerine ¢ikmasiyla teyit edildi.

Salgin sonrasinda ekonomideki toparlanmaya destek vermek isteyen birgok
Ulkede mali tedbir paketleri mayis ayinda genisletildi Avrupa Komisyonu,
koronaviris salginindan etkilenen Gye Ulkelere destek amagh 750 milyar
euroluk mali yardim paketinin devreye alinmasini énerdi. Japonya hikimeti
mayis ay! iginde 1,1 trilyon dolar (GSYH’ye oranla %21,1) degerinde ikinci bir
mali destek paketini onayladi ve toplam destek buyuklugunu iki katina ¢ikard.
Mayis ayinda olagan para politikasi toplantisi olan ingiltere Merkez Bankasi
(BoE) ve olaganustu toplanan Japonya Merkez Bankasi (BoJ) faiz oranlarinda
degisiklige gitmedi. Ancak Japonya Merkez Bankasi kiuguk Olcekte isletmelere
verilmek Uzere yeni bir kredi programi agikladi.

@ Tirkiye Ekonomisinin cesitli basliklar altindaki degerlendirmesinde asagidaki konular

ele alinmistir.

2020 yihinin ilk ceyreginde Turkiye ekonomisi yildan yila %4,5 reel buyime
sergiledi.



PMI Endeksi nisan ayinda geriledigi 33,4 seviyesinden mayis ayinda 40,9’a
yikseldi. TUIK Tiketici Giiven Endeksi ise benzer sekilde nisan ayindaki
54,9'dan mayis ayinda 59,5 seviyesine toparlandi.

Nisan ayinda 12 ay birikimli merkezi yénetim butce aciginin GSYH'ye orani
%2,6'dan %3,2’ye artarak Temmuz 2010’dan bu yana en yuksek seviyesine
ulasti.

Mayis ayinda yillilk TUFE enflasyonu %10,94'ten %11,39’a yikseldi. Gida,
eneriji, altin, alkollU igecekler ve tutinu diglayan gekirdek C enflasyonunun yillik
degeri ise %9,93’ten’ten %10,32’ye ylkseldi.

Merkez Bankasi enflasyonda gegici olarak nitelendirdigi bu gorece yuksek seyri
dikkate alarak, faiz indirimlerinde hizi distrdl. Politika faizi mayis ayinda
%8,75’ten %8,25 seviyesine cekildi.

Mart ayinda kuresel piyasalarda yasanan kayiplarin énemli bir telafisi nisan
ayinda yasandiktan sonra, mayis ayinda iyimserlik temkinli bir sekilde devam
etmis oldu. Dolar/TL %2 kayip yasarken, 2 ve 10 yillik tahvil faizleri 20 ve 80
baz puan yikselis kaydetti.

Oniimiizdeki ddnemde kiresel piyasalarin giindeminde ve yurt iginde en fazla
takip edilecek konu pandeminin yavaslamasiyla birlikte izolasyon tedbirlerindeki
gevsemenin hayati ne kadar normallestirecegi ve bunun ekonomiye nasil
yansiyacagdi olacaktir.

2 ) Emeklilik Fonlari Performanslarinin Sunumunun Yapilmasi

Agirlikh Fon Getirisi, Emeklilik Gozetim Merkezi tarafindan belirlenen kiyas
gruplari baz alinarak hesaplanmistir.

Fonda yillik bazda negatif getiri s6z konusudur.
Portféyde agresif bir degisiklik dngdrilmemektedir.

3 ) Genel Degerlendirme

Makro veriler takip edilecektir.

Piyasadaki firsatlar degerlendirilecektir.

Fon karsilastirma 6lguti Gzerinde bir getiri s6z konusudur.

Yilhk performans kistas fonlara gére 2.¢eyrek dilimde yer almaktadir.

[l — FONUN YATIRIM STRATEJISI

Fon portfdyii en az %80'ini BiST'de islem gdren sirketlerin hisse senetlerinden olusmakta,
sermaye kazanci elde etmeyi hedeflemektedir. Ulusal hisse senedi piyasasindaki
dalgalanmalardan maksimum sekilde yararlanmayi hedef almaktadir. Portfoye likiditesi fazla,
piyasa degeri yuksek, sektorinde gelecegi olan sirketlerin hisse senetleri alinip, satiimaktadir.

Fon Karsilagtirma Olgiitii:

Karsilagtirma Olgiitii Kargilagtirma Olgiitiiniin Orani (%)

BIST 30

90

BIST-KYD REPO (BRUT) 10




Fon Portfoyiinde Yer Alacak Para ve Sermaye Piyasasi Araglari

S iICTUZUGE GORE iCTUZUGE GORE
EN AZ % EN COK %
Tiirk Ortaklik Paylar 80 100
Kamu Bor¢lanma Araclar 0 20
Tiirk Ozel Sektér Bor¢lanma
0 20

Araclar
Ters Repo 0 10
Repo 0 10
Vadeli Mevduat / Katilma 0 20
Hesab1 (TL/Doviz)*
Takasbapk Para Piyasasi 0 10
Islemleri
Yatirim Fonu Katilma Paylar 0 20
Vadeli Islem ve Opsiyon

N . 0 20
So6zlesmeleri
Varant 0 15
Girigim Sermayesi Y atirim 0 20
Ortaklig1 / Fonu Paylar1




* Tek bir bankada degerlendirilebilecek tutar fon portfdylinin %6’sini agamaz.

Fon portféyline riskten korunma ve/veya yatirrm amaciyla déviz, kiymetli madenler, finansal
goOstergeler ve sermaye piyasasi araglari Uzerinden dizenlenmis opsiyon soézlesmeleri,
varantlar, forward, finansal vadeli islemler ve vadeli islemlere dayali opsiyon sézlesmeleri dahil
edilebilir. Vadeli iglem s6zlesmeleri nedeniyle maruz kalinan agik pozisyon tutari fon net varlk
degerini asamaz. Portfdye alinan vadeli islem sézlesmelerinin fonun yatirim stratejisine ve
karsilastirma olcutline uygun olmasi zorunludur.

Fon, Kurulun Seri:V, No:65 Sermaye Piyasasi Araglarinin Kredili Aim, Agiga Satis ve Odiing
Alma ve Verme Islemleri Hakkinda Tebliginin 11'inci maddesi cercevesinde yapilacak bir
sdzlesme cercevesinde ve Takasbank nezdinde olmak kosuluyla, herhangi bir anda fon
portféylnin %50'si tutarindaki para ve sermaye piyasasi araglarini dding verebilir veya fon
portféyldnin %10'unu agsmamak lzere dédung alabilir ve bu oranla sinirli olmak Gzere agiga
satis islemi yapabilir. Odiing verme ve alma islemi en fazla doksan is glinii siireyle yapilir. Fon
portféydnin édidng verme islemi, éding verilen para ve sermaye piyasasi araglarinin en az
%100'0 karsihdinda nakit veya devlet i¢ bor¢lanma senetlerinden olusabilecek teminatin fon
adina Takasbank'ta bloke edilmesi sartiyla yapilabilir. Teminat tutarinin é6ding verilen para ve
sermaye piyasasl araglarinin piyasa degerinin %80'inin altina dusmesi halinde portfdy
yoneticisi teminatin tamamlanmasini ister. Fonun taraf oldugu 6din¢ verme ve alma
sdzlesmelerine, fon lehine tek tarafli olarak sézlesmenin fesh edilebilecegine iligskin bir hikmin
konulmasi mecburidir.

Yukaridaki tabloda yer verilmeyen araclar ve islemler fon portfdyline alinamaz.

IV- DONEM ICINDE ALINAN FON KURULU KARARLARI
01.01.2020-30.06.2020 tarihleri arasinda olagan Fon Kurulu toplantilari gergeklestiriimigstir.

02.06.2020 tarihli 2020 / 09 karar no 09.01.2020, 27.02.2020, 28.02.2020 09.03.2020,
12.03.2020, 16.03.2020 ve 18.03.2020, 19.03.2020 tarihlerinde yasanan olagandisi piyasa
kosullarindan dolayi kurucusu oldugumuz, Axa Hayat ve Emeklilik Hisse Senedi Emeklilik
Yatirrm Fonunda (HES) yasanan geriye donlk test asimlarinin dikkate alinmamasina karar
verilmistir.

04.03.2020 2020/04 sayil karar ile is Portféy Yénetimi A.S Risk Olgiim Modelinin kabul
edilmesine karar verilmistir.

V- YILLIK FON PERFORMANS SUNUS RAPORU

Yillik Fon Performans Sunus Raporu 29.07.2020 tarihinde Kamuyu Aydinlatma Platformunda
(KAP) yayinlanmig olup, linki asagida tarafiniza sunulmusgtur.

https://www.kap.orq.tr/tr/ek-indir/4028328c72f8dbc401739afc98ec4ab?2



https://www.kap.org.tr/tr/ek-indir/4028328c72f8dbc401739afc98ec4ab2

AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
HiISSE SENEDI EMEKLILIK YATIRIM FONU

i

AYLIN YILDIZ

LIC

Kurl:pBaskam

Fon Kurulu Uyesi



AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
HiSSE SENEDi
EMEKLILIK YATIRIM FONU /HES

FON KURULU KARARI

Toplanti Tarihi : 02.06.2020
Toplanti Sayisi : 157

Karar No: : 2020/ 09

Sirketimizin kurucusu oldugu AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S HISSE SENEDI EMEKLILIK YATIRIM
FONUNA Emeklilik Yatinm Fonlarina iliskin Rehber 6.6.4. (f) bendi: “Kurucu ydnetim kurulu veya fon
kurulu tarafindan, oladandisi piyasa kosullarinin varligi halinde sdz konusu piyasa kosullarindan
kaynaklanan asimlarin (d) ve (e) bendi kapsaminda dikkate alinmamasina karar verebilir.

Bu kapsamda, 09.01.2020, 27.02.2020, 28.02.2020 09.03.2020, 12.03.2020, 16.03.2020 ve
18.03.2020, 19.03.2020 tarihlerinde yasanan oladandisi piyasa kosullarindan dolayr kurucusu
oldugumuz, Axa Hayat ve Emeklilik Hisse Senedi Emeklilik Yatirnm Fonunda (HES) yasanan geriye doniik
test agimlarinin dikkate alinmamasina oy ¢oklugu ile kabul edilmistir.

Fon Kurulu Baskani Fon Kurulu Uyesi
Cengiz Kilig Ibrahim Olgun Kiintay
Fon Kurulu Uyesi Fon Kurulu Uyesi

Aylin Yildiz Tevfik Eraslan



02.06.2020 HES Geriye Doniik Test Asimlar istisna Ek
GERIYE DONUK TEST iSTISNA GUN RAPORU

1. Geriye Donuk Testler

Geriye donk testler kullanilan risk 6lcim modelinin dogrulugunu ve performansini 6lgmek amaciyla
uygulanir. Yatirim Fonlarina iliskin Rehber’in 7.6.4 maddesi ve Emeklilik Yatirim Fonlarina iliskin
Rehber’in 6.6.4 maddesi kapsaminda, portféylerin giin sonu pozisyonlari i¢cin hesaplanan riske maruz
deger rakamlari ile portfoylerin pozisyonlarinin degismedigi varsayimi altinda bir sonraki is ginii sonu
itibariyle portféyln degerinde meydana gelen giinliik degisim arasinda karsilastirma yapilarak, risk
6lciim modelinin dogrulugunu ve performansini élgiiliir. ilgili giinde kayip gerceklesmesi durumunda,
kayip 6l¢imi yapilan Riske Maruz Deger ile karsilastirilir. Kaybin mutlak degeri, 6lgllen riske maruz
deger rakamindan biyikse ilgili glin asim glinl olarak kabul edilir ve ilgili glin not edilir. Asimlarin
Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan belirlenen limitleri gegmesi halinde kullanilan RMD modeli
gbzden

gecirilerek gerekirse modelde diizeltme ve iyilestirme yapilr.

2. Yatirim Fonlarina iliskin Rehber/ Emeklilik Yatinm Fonlarina
lliskin Rehber

Yatirim Fonlarina iliskin Rehber’in (https://spk.gov.tr/Sayfa/Dosya/1087) 7.6.4 maddesi geriye déniik
testler konusunda yiiritiilmesi gereken siirecleri icermektedir. ilgili maddenin f) bendi asagida
bulunmaktadir.

f) Kurucu yonetim kurulu tarafindan, olagandisi piyasa kosullannin varh@ halinde soz
konusu piyasa kosullarindan kaynaklanan asimlarn (d) ve (e) bendi kapsaminda dikkate
alinmamasina karar verebilir. Bu durumda. amlan karar ile karara davanak teskil eden bilei
ve belgeler karann alinmasm takip eden en geg 5 is giinii icinde Kurula gonderilir ve
Kurucu nezdinde muhafaza edilir.

Emeklilik Yatirim Fonlarina iliskin Rehber’in (https://spk.gov.tr/Sayfa/Dosya/1205) 6.6.4 maddesi
geriye doniik testler konusunda yiiriitiilmesi gereken siiregleri icermektedir. ilgili maddenin f) bendi
asagida bulunmaktadir.

f) Kurucu yénetim kurulu veya fon kurulu tarafindan, olagandisi piyasa kosullarinin varhg
halinde s6z Konusu piyasa kosullannndan kaynaklanan agmimlarin (d) ve (e) bendi
kapsaminda dikkate alinmamasina karar verebilir. Bu durumda, amilan karar ile karara
dayanak teskil eden bilgi ve belgeler kararin ahnmasim takip eden en geg¢ 5 i giinii icinde
Kurula géndenlir ve Kurucu nezdinde muhafaza edilir.



3. Olagandisi Piyasa Kosullarinin varligi sebebiyle istisna sayilmasi
onerilen gunler

Asagidaki tabloda sayilan gilinlerde ortaya cikan geriye dénik test asimlarinin olagandisi piyasa
kosullarinin varligi sebebiyle ortaya ¢iktigi gortlmistir. Bu gilinleri takip eden is glinlerindeki piyasa
hareketleri standart veya standart disi modellerle izah edilemeyecek blyuklikte sapmaya ait
hareketlerdir.

Asagidaki hesaplamalarda 754 glinlik veri kullanilarak hesaplanan getirilerin standart sapmalari ve
ortalamalari Gizerinden her bir giin gerceklesen getirinin kac¢ standart sapmalik bir hareket oldugu ve
bu tip bir harekete denk gelen zimni gliven araligi hesaplanmistir. Genel piyasa sartlarinin goérilebilmesi
acisindan piyasa endekslerinin getirileri kullaniimistir. (Bist-KYD Altin Endeksi , Bist-KYD Dibs
Kisa/Orta/Uzun , Bist-KYD Eurobond USD , BIST30, S&P 500)

Tarih 18.03.2020)
t+1 giinii 19.03.2020]
) ) . | Eurobond
18.03.2020 | Altun(TL) | KisaFaiz |Orta Faiz|Uzun Faiz (USD) XUo030 SP500
Varhk

S -0.18% -0.29% -1.90% | -4.45% -1.41% -0.56% 1.47%
Getirileri

Zimni Gerekli
. . - 99.77% | 99.99% | 100.00% - - -
Giiven Araligi

Standart
Sapma Sayisi

2.84 3.86 4.25

Tarih 17.03.2020}
t+1 giinii 18.03.2020)




Eurobond

17.03.2020 Altin (TL) | Kisa Faiz |Orta Faiz|Uzun Faiz (USD) XU030 SP500
Varlik
e 1.30% 0.40% 0.32% -0.07% -2.38% -1.62% -5.21%
Getirileri
Zimni Gerekli
. - - - - - - - 99.92%
Giiven Araligi
Standart
3.17
Sapma Sayisi
Tarih 13.03.2020]
t+1 giinii 16.03.2020|
. . . | Eurobond
13.03.2020 | Altin(TL) | Kisa Faiz |Orta Faiz|Uzun Faiz (USD) XUuo030 SP500
Varlik
. -2.02% -0.06% -0.15% -1.30% -3.43% -7.98% -10.70%
Getirileri
Zimni Gerekli
. N - - - - 99.43% 100.00% | 100.00%
Guven Aralig
Standart
5.56 6.45

Sapma Sayisi




Tarih

27.02.2020

t+1 giinii

28.02.2020

Tarih 11.03.2020|
t+1 giinii 12.03.2020|
. . . | Eurobond

11.03.2020 | Altin (TL) | Kisa Faiz |Orta Faiz|Uzun Faiz (USD) Xuo30 SP500

Varhk
e -0.27% 0.00% -0.46% -1.19% -3.43% -6.77% -8.39%

Getirileri
Zimni Gerekli

. . - - - - 99.43% | 100.00% | 100.00%
Gilven Aralig
Standart

4.72 5.07
Sapma Sayisi
Tarih 6.03.2020)
t+1 giinii 9.03.2020}
. . . |Eurobond

6.03.2020 Altin (TL) | KisaFaiz |Orta Faiz]Uzun Faiz (USD) XU030 SP500

Varlik
e 0.23% -0.15% -1.18% | -1.99% -2.51% -5.16% -7.18%

Getirileri
Zimni Gerekli

N . - - 99.26% - - 99.98% 100.00%
Giliven Aralig
Standart

3.60 4.35

Sapma Sayisi

27.02.2020

Altin (TL)

Kisa Faiz

Orta Faiz

Uzun Faiz

Eurobond
(UsSD)

XUo030

SP500

Varhk
Getirileri

-0.33%

-0.23%

-0.84%

-3.11%

-2.35%

-4.05%

0.25%

Zimni Gerekli
Giuven Araligi

99.12%

99.86%

99.77%

Standart
Sapma Sayisi

2.98

2.83




Tarih 26.02.2020|
t+1 giinii 27.02.2020]
. . . | Eurobond

26.02.2020 | Alun(TL) | Kisa Faiz |Orta Faiz|Uzun Faiz (USD) XUo030 SP500

Varlik
o 0.32% 0.00% -0.21% | -0.65% -0.06% -4.16% -4.21%
Getirileri
Zimni Gerekli - . . . - 99.81% | 99.51%
Giiven Aralig
Standart
2.90

Sapma Sayisi
Tarih 8.01.2020)
t+l Eﬁnﬁ 9.01.2020

8.01.2020 | Altin(TU | KisaFaiz |Orta Faiz|Uzun Faiz E"['S;;'d XU030 | SP500
Varhk

e -3.57% 0.09% 0.58% 1.35% 0.25% 4.64% 0.62%
Getirilen
Zimni Gerekli
99.81%

Glven Aralig
Standart 290
Sapma Sayisi ’




AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
HISSE SENEDI
EMEKLILIK YATIRIM FONU /HES
FON KURULU KARARI

Toplanti Tarihi : 04.03.2020
Toplanti Sayisi : 149
Karar No: : 2020/ 04

Kurucusu oldugumuz AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.$. HIiSSE SENEDI EMEKLILIK YATIRIM FONU igin risklerin takibine
yonelik uygulamalar igin ekte bulunan is Portféy Yonetimi A.S. Risk Olgiim Modelinin kabul edilmesine oy ¢oklugu ile
karar verilmistir.

L/FJon Kurulu Uyesi

ibrahim Olgun Kiintay,

Fon Kurulu Uyesi Fon Kurulu Uyesi
Aylin Yildiz Tevfik Eraslan



iS PORTFOY YONETIMI A.$. YONETIM KURULU KARARI

Karar No

Toplant: Tarihi

Toplant: Yeri

Toplant: Saati

Ydnetim Kurulu Uyeleri

1410
26 Subat 2020

10.00

Ozcan Tiirkakin
Izlem Erdem
Soner Benli

Ali Erdal Aral

is Kuleleri Kule 1 Kat 7

Adli Gergek Nasuhoglu

Murat Cogkun

Cansel Nuray Aksoy

Ulas Mogultay

Murat Karluk Cetinkaya

Sirketimizin kurucusu oldugu,

Yéonetim Kurulu Bagkam
Yénetim Kurulu Bagkan Vekili
Yénetim Kurulu Uyesi
Yéonetim Kurulu Uyesi
Yonetim Kurulu Uyesi
Yonetim Kurulu Uyesi
Yénetim Kurulu Uyesi
Yéonetim Kurulu Uyesi
Yonetim Kurulu Uyesi

asagida unvant yazih yatiim fonuna dair Riske Maruz Deger (RMD)

yéntem ve limiti ile Toplam Kaldirag Limitlerinin asagida yer aldigi sekilde onaylanmasina karar

verilmistir.
Fon Unvam Risk Olclim Yantewi RMD Limiti Toplam Kaldrrng Limiti
15 Portfdy Cenova Serbest Ozel Fon Matlak RMD ! 300%
lls Portfdy Serbest (Doviz) Fon Muttak RMD) Uygulanmamaktadr{ 300%}
Is Portfdy Ayaydm Serbest (Diviz) Ozel Foa Mutlak RMD] Uygulanmamaktadr| 500%;
5 Portfoy tkinci Serbest (Doviz) Fon Matlak RMDJ | 500%)
its Portfdy Odak Serbest Oz¢l Fon Mutlak RMD Uyguiarmamakiads 300%|
15 Portfy Mermer Serbest Ozel Fon Mutlak RMD Uygulanmamaktads| 300%
Ig Portfy Skylark Serbest (Doviz) Ozel Fon Mutlak RMD Uygulanmamaktade | 500%)
{Axa Hayat Ve Emekilk Aln Katdm EmekBik Y atawn Fonu Goceli RMD| Kargilagtera Olgitiinin lki Kat 0%
Axa Hayst Ve Emekilik Degisken Emekiik Yatwmn Fonu Gareli RMD{ Karglagtema Olginindin Iki Kat S0%!
|Axa Hayat Ve Emekiik Kamu Dy Borglanma Araglan Emekik Yaursn Fonu Gorel RMD| Kargiagurma Olgiicinia ki Kat 50%)
/Axa Hayal Ve Emekilk Katimn Degisken Emeklik Yatrmn Fonu Gorek RMD| Kargdastnna Okiiintn [ki Kat 0%
Axa Hayat Ve Emekiik Baglampg Katisn Emekilk Y atrn Fom Goreli RMD| Kargilagtema Olitindn Jki Katy 0%
|Axa Hayat Ve Emckilk Baslangs Emekilk Yatwm Fonu Goreb RMD| Kargdagtima Olgomiinan (ki Kat: 0%
Axa Hayat Ve Emekiiik Katdon Katki Emekiid: Y atrm Fonu Gareli RMD] Kargdagtmna Oliitimin ki Kat 0%j
xa Hayat Ve Emekidik Hisse Senedi Emekiiik Yatwwn Foap Goreli RMD| K Olgtrandn ki Kat 100%)

Ozcah Tr,

Soner Benli
(Yonetim Kurulu Oyesi)

(Yonetim uruTu Bagkani)

=

izlem Erdem

(Yénetim Kurulu Bagkan Vekili)
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dli Gergek Nasuhoglu
(Ydnetim Kurulu Uyesi)

Ulag Mogultay
(Yonetim Kurulu Uyesi)

Murat Cogkun
(Ydnetim Kurulu Uyesi)
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Murat Karluk Cetinka
(Y&netim Kurulu U
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