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Şirketimiz Ortaklar Olağanüstü Genel Kurul Toplantısı 27 Ağustos 2020 Perşembe günü saat 
14:00'da aşağıda yazılı gündemi görüşüp karara bağlamak üzere Sütlüce Mah. Karaağaç Cad. 
No.19 34445 - Beyoğlu / İstanbul / Türkiye adresinde yer alan Haliç Kongre Merkezi’nde 
yapılacaktır. 
Şirketimiz Olağanüstü Genel Kurul Toplantısına, pay sahiplerinin fiziki ortamda veya 
elektronik ortamda bizzat kendileri katılabildikleri gibi temsilcileri vasıtasıyla da 
katılabilmektedirler. Genel Kurula elektronik ortamda katılım, pay sahiplerinin veya 
temsilcilerinin güvenli elektronik imzaları ile mümkündür. Bu nedenle Elektronik Genel 
Kurul Sistemi (EGKS)’de işlem yapacak pay sahiplerinin öncelikle Merkezi Kayıt Kuruluşu 
A.Ş. (MKK) e-MKK Bilgi Portalına kaydolarak iletişim bilgilerini kaydetmelerinin yanında 
ayrıca güvenli elektronik imzaya da sahip olmaları gerekmektedir. e-MKK Bilgi Portalına 
kaydolmayan ve güvenli elektronik imzaları bulunmayan pay sahipleri veya temsilcilerinin 
elektronik ortamda Genel Kurula katılmaları mümkün değildir. 
Ayrıca, toplantıya elektronik ortamda katılmak isteyen pay sahiplerinin veya temsilcilerinin 
28 Ağustos 2012 tarih ve 28395 sayılı Resmi Gazetede yayımlanan “Anonim Şirketlerde 
Elektronik Ortamda Yapılacak Genel Kurullara İlişkin Yönetmelik” ve 29 Ağustos 2012 tarih 
ve 28396 sayılı Resmi Gazetede yayımlanan “Anonim Şirketlerin Genel Kurullarında 
Uygulanacak Elektronik Genel Kurul Sistemi Hakkında Tebliğ” hükümlerine uygun olarak 
yükümlülüklerini yerine getirmeleri gerekmektedir. 
Toplantıya, fiziki veya elektronik ortamda bizzat kendileri iştirak edemeyecek olan pay 
sahiplerinin vekâletnamelerini EK-1’deki örneğe uygun olarak düzenlemeleri veya vekalet 
formu örneğini Şirket Merkezimiz veya www.sisecamkimyasallar.com adresindeki Şirket 
internet sitesinden temin etmeleri ve Sermaye Piyasası Kurulu’nun (“SPK”) II-30.1 sayılı 
“Vekaleten Oy Kullanılması ve Çağrı Yoluyla Vekalet Toplanması Tebliği”’nde öngörülen 
hususları da yerine getirerek, imzası noterce onaylanmış vekaletnamelerini ibraz etmeleri 
gerekmektedir. Fiziki ortamda Genel Kurula şahsen katılmak isteyen pay sahiplerinin ise, 
Merkezi Kayıt Kuruluşu (MKK) sisteminde yer alan “Pay Sahipleri Listesi”nde kayıtlı olan 
paylarına ilişkin haklarını kimlik ibraz etmek suretiyle kullanabileceklerdir 
Elektronik Genel Kurul Sistemi üzerinden elektronik ortamda genel kurula katılacak pay 
sahiplerimiz katılım, temsilci tayini, öneride bulunma, görüş açıklama ve oy kullanmaya 
ilişkin usul ve esasları hakkında Merkezi Kayıt Kuruluşunun internet adresi olan 
https://www.mkk.com.tr bağlantısından bilgi alabilirler. 
SPK tarafından onaylanan Duyuru Metni, birleşmeye taraf şirketlerin Yönetim Kurulları 
tarafından hazırlanan ve imzalanan Birleşme Sözleşmesi ve Birleşme Raporu, Esas Sözleşme 
Tadil Tasarısı, PwC Yönetim Danışmanlığı tarafından hazırlanan Uzman Kuruluş Raporu, 
Birleşmeye Taraf Şirketlerin son üç yıllık denetimden geçmiş finansal raporları, birleşme 
sonrası tahmini açılış bilançosu, gayrimenkul değerleme raporları 6102 sayılı Türk Ticaret 
Kanunu’nun 149. Maddesi gereğince “İnceleme Hakkı”nın kullanılmasını ve SPK’nın 
Birleşme ve Bölünme Tebliği (II-23.2) m. 8 (2) maddesi gereğince “Kamunun 
Aydınlatılmasını” teminen KAP’ta yayımlanmak suretiyle ayrıca şirketimizin merkez ve şube 
adreslerinde, www.sisecamkimyasallar.com internet sitemizde ve Merkezi Kayıt 
Kuruluşu’nun internet sitesinde Elektronik Genel Kurul Sistemi sayfasında, şirketimiz pay 
sahiplerinin incelemesine hazır bulundurulmaktadır. 
6362 Sayılı Sermaye Piyasası Kanunu’nun (“SPKn”) 29. maddesi gereğince Genel Kurul 
Toplantısı’na davet için ortaklarımıza ayrıca taahhütlü mektup gönderilmeyecektir. 
Sayın pay sahiplerinin bilgilerine arz olunur. 
 

 



GÜNDEM 
 

1. Açılış, toplantı başkanlığının oluşturulması, 

2. Genel Kurul toplantı tutanağının imzalanması konusunda toplantı başkanlığına yetki 
verilmesi,  

3. Gündemin 4. maddesi uyarınca görüşülecek olan; 6102 sayılı Türk Ticaret Kanunu 
(“TTK”)'nun 136 ila 158. maddeleri, 6362 sayılı Sermaye Piyasası Kanunu 
(“SPKn”)’nun 23 ve 24. maddeleri, SPK’nın Birleşme ve Bölünme Tebliği (II-23.2), 
SPK’nın mülga Önemli Nitelikteki İşlemlere İlişkin Ortak Esaslar ve Ayrılma Hakkı 
Tebliği (II-23.1), SPK’nın Önemli Nitelikteki İşlemlere İlişkin Ortak Esaslar ve 
Ayrılma Hakkı Tebliği (II-23.3) Geri Alınan Paylar Tebliği (II-22.1) başta olmak 
üzere diğer tebliğ ve kararları ve ilgili mevzuat hükümleri doğrultusunda ve ayrıca 
5520 sayılı Kurumlar Vergisi Kanunu (“KVK”)’nun “Devir Bölünme ve Hisse 
Değişimi” başlıklı 19. maddesi ve “Devir, Bölünme ve Hisse Değişimi Hallerinde 
Vergilendirme” başlıklı 20. maddesi ile 1 Seri No’lu Kurumlar Vergisi Genel Tebliği, 
Ticaret Sicil Yönetmeliği ve ilgili sair mevzuat hükümleri dahilinde Şirketimiz ile 
Anadolu Cam Sanayii Anonim Şirketi, Denizli Cam Sanayii ve Ticaret Anonim 
Şirketi, Paşabahçe Cam Sanayii ve Ticaret Anonim Şirketi, Trakya Cam Sanayii 
Anonim Şirketi’nin tüm aktif ve pasif malvarlığı unsurlarının bir bütün olarak Türkiye 
Şişe ve Cam Fabrikaları A.Ş.’ye devrolması suretiyle Türkiye Şişe ve Cam Fabrikaları 
A.Ş. bünyesinde birleşilmesi işlemine (“Birleşme İşlemi”) ilişkin olarak aşağıda 
belirtilen hususlarda Genel Kurula bilgi verilmesi, 

a) Birleşme İşlemi ile Şişecam Topluluğu piyasa değerinin ve işlem derinliğinin artması 
sonucunda daha fazla kurumsal yabancı yatırımcının yatırım kriterlerini sağlayabilir 
hale gelmesi ve bu durumun hisse performansına ve dolayısıyla Şişecam Topluluğu 
değerine olumlu etkide bulunması amacıyla gerçekleştirildiği, 

b) Birleşme İşlemi’nin Olağanüstü Genel Kurul Toplantısı’nda kabul edilebilmesi için, 
SPKn’un 29. maddesinin 6. fıkrası gereğince, “toplantı nisabı aranmaksızın, Genel 
Kurul Toplantısı’na katılan oy hakkına haiz payların üçte ikisinin olumlu oy vermesi 
şartının aranacağı,  

c) Birleşme İşlemi’nin SPKn’un “Ortaklıkların önemli nitelikteki işlemleri” başlığını 
taşıyan 23. maddesinde sayılan önemli nitelikteki işlemlerden olduğu, bu nedenle, 
SPKn’nun “Ayrılma Hakkı” başlığını taşıyan 24. maddesine göre, Birleşme İşleminin 
onaylanacağı Genel Kurul Toplantısına katılıp birleşme işlemine olumsuz oy kullanan 
ve muhalefet şerhini Genel Kurul toplantı tutanağına işleten pay sahiplerimizin, ilgili 
mevzuat kapsamında paylarını Şirketimize satarak ayrılma hakkına sahip olacakları, 

d) II-.23.3 sayılı Tebliğ’in Geçici 1. maddesinde (i) 25.02.2020 tarihinden önce kamuya 
açıklanan önemli nitelikteki işlemlerde, ayrılma hakkına sahip pay sahipleri ve pay 
tutarlarının 25.02.2020 dikkate alınarak belirleneceği; bu tarih itibarıyla belirleme 
yapılırken takasın tamamlanmasına bakılmaksızın eşleşmiş emirler dikkate alınacağı 
ve ayrıca (ii) II-.23.3 sayılı Tebliğ’in yürürlüğe girdiği tarihten önce kamuya açıklanan 
önemli nitelikteki işlemlerde, birinci fıkra hükümleri saklı kalmak kaydıyla, 
yürürlükten kaldırılan II-23.1 sayılı Önemli Nitelikteki İşlemlere İlişkin Ortak Esaslar 
ve Ayrılma Hakkı Tebliği hükümlerine göre sonuçlandırılacağının düzenlendiği; bu 



çerçevede, Birleşme İşlemi’nin kural olarak Önemli Nitelikteki İşlemlere İlişkin Ortak 
Esaslar ve Ayrılma Hakkı Tebliği (II-23.1)’ne tabi olmaya devam edeceği ancak 
ayrılma hakkına sahip pay sahipleri ve pay tutarlarının 25.02.2020 tarihi dikkate 
alınarak belirleneceği, 

e) Birleşme İşlemi’nin onaya sunulacağı Olağanüstü Genel Kurul Toplantısını takiben, 
Genel Kurul Toplantısı’nda olumsuz oy kullanan ve muhalefet şerhini Genel Kurul 
toplantı tutanağına işleten pay sahiplerimizin, ayrılma hakkı kullanım sürecine ilişkin 
ilan edilen çerçevede; SPKn’nun “Ayrılma Hakkı” başlığını taşıyan 24. maddesi ve 
ilgili Tebliğ düzenlemeleri dahilinde; ayrılma hakkı kullanım fiyatının 6,389 TL 
olduğu, 2019 yılı temettü ödemesi sonrası net ayrılma hakkı kullanım fiyatının 6,144 
TL olduğu,  

f) SPK’nun II-23.1 sayılı Tebliği’nin “Ayrılma Hakkının Kullanımı” başlığını taşıyan 9. 
maddesinin 6. fıkrası hükümleri dahilinde, ayrılma hakkı kullandırılmasına birleşme 
işleminin onaya sunulacağı Olağanüstü Genel Kurul toplantısı tarihinden itibaren en 
geç 6 (altı) iş günü içinde başlanacağı ve ayrılma hakkı kullanım süresinin 15 (on beş) 
iş günü olacağı,  

g) SPK’nun II-23.1 Tebliği’nin “Ayrılma Hakkının Kullanımı” başlığını taşıyan 9. 
maddesinin 7. fıkrasına göre; ayrılma hakkını kullanacak pay sahiplerimizin “Ayrılma 
Hakkı”na konu paylarını, Şirketimiz adına alım işlemlerini gerçekleştirecek aracı 
kuruma, ayrılma hakkının kullanım sürecine ilişkin ilan edilen çerçevede genel 
hükümler doğrultusunda teslim ederek satışı ayrılma hakkı kullanımını 
gerçekleştireceği; ayrılma hakkını kullanmak için aracı kuruma başvuran pay 
sahiplerimize pay bedellerinin en geç satışı takip eden iş günü ödeneceği,  

h) SPK’nın Önemli Nitelikteki İşlemlere İlişkin Ortak Esaslar ve Ayrılma Hakkı Tebliği 
(II-23.3) m. 16 uyarınca, ayrılma hakkının kullandırılması yükümlülüğünden 
muafiyete yönelik SPK’ya başvuruda bulunulmadığı, 

i) Birleşme İşlemi’nde; birleşme oranının, değişim oranının ve ilgili sair hususların ilgili 
mevzuat hükümlerine uygun, adil ve makul olarak ve hiçbir şekilde tereddütte yer 
bırakmayacak şekilde tespitinde, Türkiye Şişe ve Cam Fabrikaları A.Ş. ile Anadolu 
Cam Sanayii Anonim Şirketi, Denizli Cam Sanayii ve Ticaret Anonim Şirketi, 
Şirketimiz ve Trakya Cam Sanayii Anonim Şirketi’nin SPKn’a tabi olması ve 
paylarının Borsa’da halka arz edilmiş ve işlem görüyor olması nedeniyle, söz konusu 
hesaplamalarda SPK’nın Seri: II, N 23.2 sayılı Birleşme ve Bölünme Tebliğ'inin 
“Uzman Kuruluş Görüşü” başlığını taşıyan 7. maddesi hükümlerine uygun olarak PwC 
Yönetim Danışmanlığı A.Ş. tarafından hazırlanan 27.04.2020 tarihli Uzman Kuruluş 
Raporu (“Uzman Kuruluş Raporu”) esas alındığı, 
 
SPK’nın Birleşme Bölünme Tebliği (II-23.2)’nin “Uzman Kuruluş Görüşü” başlıklı 7. 
maddesi hükümlerine uygun olarak, Uzman Kuruluş Görüşü’nün hazırlanmasında 
Taraf Şirketler’in nitelikleri dikkate alınarak 4 değerleme yöntemi dikkate alınmıştır. 
Bu kapsamda, değerleme çalışmasında Gelir Yaklaşımı (“GY”), Piyasa Yaklaşımı 
(“PY’’), Net Varlık Yaklaşımı (“NVY”) ve Borsa Değeri (“BD”) olmak üzere 4 
yöntem kullanıldığı, 
 



Birleşecek Şirketler’in nakit yaratma potansiyellerine ilişkin beklentileri daha iyi 
yansıtıyor olması, aynı zamanda COVID-19 etkilerini dikkate alması ve ayrıca 
devreye girecek yeni yatırım projelerini içermesi sebebi ile Gelir Yaklaşımı’na, 
Uzman Kuruluş tarafından %30 ağırlık verilmiştir. Piyasa yaklaşımında incelenen 
şirketlerin çarpanları anlamlı bir sektör çarpanı olarak değerlendirilerek Piyasa 
Yaklaşımı’na da Uzman Kuruluş tarafından Gelir Yaklaşımı’ndaki gibi, %30 ağırlık 
verilmiştir. Sermaye yatırımlarının getirisinin gelecekte oluşması sebebiyle Net Varlık 
Yaklaşımı’na Uzman Kuruluş tarafından %20 ağırlık verilmiştir. Geçmiş fiyat 
performanslarının güncel gelişmeleri içermemesinden dolayı Borsa Değeri’ne, Uzman 
Kuruluş tarafından %20 ağırlık verildiği, 

Uzman Kuruluş Raporu’na göre; 

Birleşme Oranı: % 73,42795 

Değişim Oranları: 

 Türkiye Şişe ve Cam Fabrikaları A.Ş. için 1,00000; 

 Anadolu Cam Sanayii Anonim Şirketi için; 0,88239 

 Denizli Cam Sanayii ve Ticaret Anonim Şirketi için; 0,33089 

 Paşabahçe Cam Sanayii ve Ticaret Anonim Şirketi için; 0,53423 

 Soda Sanayii Anonim Şirketi için; 1,15997 

 Trakya Cam Sanayii Anonim Şirketi için; 0,67615 

olarak tespit edildiği, 

j) Birleşme işleminin Genel Kurul Toplantısında red edilmesi durumunda ayrılma 
hakkının doğmayacağı, 

4. Şirketimiz Yönetim Kurulu ve Anadolu Cam Sanayii Anonim Şirketi, Denizli Cam 
Sanayii ve Ticaret Anonim Şirketi, Paşabahçe Cam Sanayii ve Ticaret Anonim Şirketi, 
Trakya Cam Sanayii Anonim Şirketi ve Türkiye Şişe ve Cam Fabrikaları A.Ş. 
Yönetim Kurulları tarafından 27.04.2020 tarihinde imzalanan Birleşme Sözleşmesi'nin 
ve bu suretle TTK’nın 136 ila 158. maddeleri, SPKn’nun 23 ve 24. maddeleri, 
SPK’nın Birleşme ve Bölünme Tebliği (II-23.2), SPK’nun II-23.1 Tebliği, SPK’nun 
II-23.2 Tebliği, Geri Alınan Paylar Tebliği (II-22.1) başta olmak üzere diğer tebliğ ve 
kararları ve ilgili mevzuat hükümleri doğrultusunda ve ayrıca KVK’nun “Devir 
Bölünme ve Hisse Değişimi” başlıklı 19. maddesi ve “Devir, Bölünme ve Hisse 
Değişimi Hallerinde Vergilendirme” başlıklı 20. maddesi ile 1 Seri No’lu Kurumlar 
Vergisi Genel Tebliği, Ticaret Sicil Yönetmeliği ve ilgili sair mevzuat hükümleri 
dahilinde Şirketimiz ile Anadolu Cam Sanayii Anonim Şirketi, Denizli Cam Sanayii 
ve Ticaret Anonim Şirketi, Paşabahçe Cam Sanayii ve Ticaret Anonim Şirketi, Trakya 
Cam Sanayii Anonim Şirketi’nin tüm aktif ve pasif malvarlığı unsurlarının bir bütün 
olarak Türkiye Şişe ve Cam Fabrikaları A.Ş.’ye devrolması suretiyle Türkiye Şişe ve 
Cam Fabrikaları A.Ş. bünyesinde birleşilmesi işleminin genel kurulun onayına 
sunulması,  

5. Şirketimizin Türkiye Şişe ve Cam Fabrikaları A.Ş. ile birleşmesi sonucu tasfiyesiz 
infisahı konusunda karar alınması, 

6. Dilekler ve Kapanış. 



SPK KURUMSAL YÖNETİM İLKELERİ 1.3.1 MADDESİ KAPSAMINDA 
YAPILAN EK AÇIKLAMALAR 

SPK’nun II-17.1 sayılı “Kurumsal Yönetim Tebliği” uyarınca, Şirketin kurumsal internet 
sitesinde ve KAP’ta, genel kurul toplantı ilanı ile birlikte, ilan ve toplantı günleri hariç olmak 
üzere genel kurul toplantı tarihinden en az üç hafta önce 6102 sayılı Türk Ticaret Kanununun 
437. maddesi çerçevesinde pay sahiplerinin incelemesine hazır bulundurulacak belgeler ile 
şirketin ilgili mevzuat gereği yapması gereken bildirim ve açıklamaların yanı sıra, yapılan ek 
açıklamalardan gündem maddeleri ile ilgili olanlar aşağıda ilgili gündem maddesinde 
yapılmış olup, genel açıklamalar bu bölümde ortaklarımızın bilgisine sunulmuştur.  

1. Ortaklık Yapısı ve Oy Hakları  

Şirket Esas Sözleşmesinde oy haklarının kullanımına yönelik bir imtiyaz bulunmamaktadır. 
Şirket Esas Sözleşmesi uyarınca her pay bir oy hakkı vermektedir.  

Şirket ortaklık yapısı aşağıdaki şekilde olup, Şirket ortakları arasında gerçek kişi nihai hakim 
pay sahibi bulunmamaktadır.  

Şirket’in 07 Ağustos 2020 tarihindeki ortaklık yapısını yansıtan sermaye yapısı aşağıdaki 
gibidir. 

Ortağın Adı- Soyadı/ 
Ticaret 
Unvanı 

Pay Sayısı (Adet- 0,01 
TL nominal değerli) 

Sermayedeki Payı 
(TL) 

Sermayedeki 
Payı (%) 

Oy Hakkı Oranı 
(%) 

TÜRKİYE ŞİŞE VE CAM 
FABRİKALARI A.Ş. 

63.015.167.728 630.151.677,28 63,02 63,02

DİĞER 36.984.832.272 369.848.322,72 36,98 36,98
TOPLAM 1.000.000.000 1.000.000.000,00 100,00 100,00

2. Pay Sahiplerinin, SPK’nın ve/veya Şirketin İlgili Olduğu Diğer Kamu Kurum ve 
Kuruluşlarının Gündeme Madde Konulmasına İlişkin Talepleri  

Olağanüstü Genel Kurul toplantısı için gündeme madde konulmasına ilişkin bir talep 
iletilmemiştir. 

3. Şirketin ve Şirketin Önemli İştirak ve Bağlı Ortaklıklarının Geçmiş Hesap 
Döneminde veya Gelecek Hesap Döneminde Planladığı Şirket Faaliyetlerini Önemli 
Ölçüde Etkileyecek Yönetim ve Faaliyetlerindeki Değişiklikler  

Şirketimizin 30 Ocak 2020 tarihli Yönetim Kurulu toplantısında Şişecam Topluluğunun uzun 
dönem stratejileri ve küresel piyasalardaki rekabetçi hedeflerimiz doğrultusunda; verimliliği, 
etkinliği, yalınlığı ve çevikliği sağlamak amacıyla ortaya çıkacak potansiyel güç birliği 
değerlendirilerek, Şişecam’ın faaliyetlerinin tek bir çatı altında toplanmasını ve 
yatırımcılarımızın da işlem hacmi ve derinliği yüksek hisselere yatırım tercihleri 
doğrultusunda; Şirketimizin piyasa değerine de olumlu katkı sağlamasını temin amacıyla, 
SPKn, II-23.3 sayılı Tebliğ ile yürürlükten kaldırılan SPK’nın II-23.1 sayılı Önemli 
Nitelikteki İşlemlere İlişkin Ortak Esaslar ve Ayrılma Hakkı Tebliği (“II-23.1 sayılı Mülga 
Tebliğ”), SPK’nın II-23.3 sayılı Önemli Nitelikteki İşlemler ve Ayrılma Hakkı Tebliği’nin 



(“II-23.3 sayılı Tebliğ”) Geçici 1. Maddesi (Açıklanmış Önemli Nitelikteki İşlemler), 
SPK’nın Seri: II, N 23.2 sayılı Birleşme ve Bölünme Tebliğ'i (“Birleşme ve Bölünme 
Tebliği”), 6102 sayılı Türk Ticaret Kanunu, 5520 sayılı Kurumlar Vergisi Kanunu ve ilgili 
diğer mevzuat hükümleri çerçevesinde, Şirketimizin Anadolu Cam Sanayii Anonim Şirketi, 
Denizli Cam Sanayii ve Ticaret A.Ş., Paşabahçe Cam Sanayii ve Ticaret A.Ş. ve Trakya Cam 
Sanayii A.Ş. ile birlikte Türkiye Şişe ve Cam Fabrikaları A.Ş.’ye devrolmak suretiyle 
birleşmesi niyetiyle görüşmelere başlanmasına karar verilmiştir. Bu kapsamda, 27.04.2020 
tarihinde SPK'ya başvuru yapıldı. 

Şirketimizin, Anadolu Cam Sanayii Anonim Şirketi, Denizli Cam Sanayii ve Ticaret A.Ş., 
Paşabahçe Cam Sanayii ve Ticaret A.Ş., Trakya Cam Sanayii A.Ş. ile devrolma suretiyle 
Türkiye Şişe ve Cam Fabrikaları A.Ş. ile Birleşme İşlemine İlişkin "Duyuru Metni"nin 
SPK’nın 23.07.2020 tarihli 2020/46 sayılı Haftalık Bülteni'nde Kurul tarafından uygun 
bulunduğu duyurulmuştur. 

27 AĞUSTOS 2020 TARİHLİ OLAĞANÜSTÜ GENEL KURUL TOPLANTI 
GÜNDEM MADDELERİNE İLİŞKİN AÇIKLAMALARIMIZ 

1. Açılış, toplantı başkanlığının oluşturulması, 

6102 Sayılı Türk Ticaret Kanunu (“TTK”) ve 28.11.2012 tarih ve 28481 sayılı Resmi 
Gazete’de yayımlanan Anonim Şirketlerin Genel Kurul Toplantılarının Usul ve 
Esasları ile Bu Toplantılarda Bulunacak Gümrük ve Ticaret Bakanlığı 
Temsilcileri Hakkında Yönetmelik (“Yönetmelik”) hükümleri çerçevesinde Genel 
Kurul toplantısını yönetecek toplantı başkanlığı seçimi gerçekleştirilecektir.  

2. Genel Kurul toplantı tutanağının imzalanması konusunda toplantı başkanlığına 
yetki verilmesi,  

TTK ve Yönetmelik hükümleri çerçevesinde Genel Kurul toplantı tutanağının 
imzalanması konusunda toplantı başkanlığına yetki verilecektir.  

3. Gündemin 4. maddesi uyarınca görüşülecek olan; 6102 sayılı Türk Ticaret 
Kanunu (“TTK”)'nun 136 ila 158. maddeleri, 6362 sayılı Sermaye Piyasası 
Kanunu (“SPKn”)’nun 23 ve 24. maddeleri, SPK’nın Birleşme ve Bölünme 
Tebliği (II-23.2), SPK’nın mülga Önemli Nitelikteki İşlemlere İlişkin Ortak 
Esaslar ve Ayrılma Hakkı Tebliği (II-23.1), SPK’nın Önemli Nitelikteki İşlemlere 
İlişkin Ortak Esaslar ve Ayrılma Hakkı Tebliği (II-23.3) Geri Alınan Paylar 
Tebliği (II-22.1) başta olmak üzere diğer tebliğ ve kararları ve ilgili mevzuat 
hükümleri doğrultusunda ve ayrıca 5520 sayılı Kurumlar Vergisi Kanunu 
(“KVK”)’nun “Devir Bölünme ve Hisse Değişimi” başlıklı 19. maddesi ve “Devir, 
Bölünme ve Hisse Değişimi Hallerinde Vergilendirme” başlıklı 20. maddesi ile 1 
Seri No’lu Kurumlar Vergisi Genel Tebliği, Ticaret Sicil Yönetmeliği ve ilgili sair 
mevzuat hükümleri dahilinde Şirketimiz ile Anadolu Cam Sanayii Anonim 
Şirketi, Denizli Cam Sanayii ve Ticaret Anonim Şirketi, Paşabahçe Cam Sanayii 
ve Ticaret Anonim Şirketi, Trakya Cam Sanayii Anonim Şirketi’nin tüm aktif ve 



pasif malvarlığı unsurlarının bir bütün olarak Türkiye Şişe ve Cam Fabrikaları 
A.Ş.’ye devrolması suretiyle Türkiye Şişe ve Cam Fabrikaları A.Ş. bünyesinde 
birleşilmesi işlemine (“Birleşme İşlemi”) ilişkin olarak aşağıda belirtilen 
hususlarda Genel Kurula bilgi verilmesi, 

a) Birleşme İşlemi ile Şişecam Topluluğu piyasa değerinin ve işlem derinliğinin 
artması sonucunda daha fazla kurumsal yabancı yatırımcının yatırım kriterlerini 
sağlayabilir hale gelmesi ve bu durumun hisse performansına ve dolayısıyla 
Şişecam Topluluğu değerine olumlu etkide bulunması amacıyla gerçekleştirildiği, 

b) Birleşme İşlemi’nin Olağanüstü Genel Kurul Toplantısı’nda kabul edilebilmesi 
için, SPKn’un 29. maddesinin 6. fıkrası gereğince, “toplantı nisabı aranmaksızın, 
Genel Kurul Toplantısı’na katılan oy hakkına haiz payların üçte ikisinin olumlu 
oy vermesi şartının aranacağı,  

c) Birleşme İşlemi’nin SPKn’un “Ortaklıkların önemli nitelikteki işlemleri” 
başlığını taşıyan 23. maddesinde sayılan önemli nitelikteki işlemlerden olduğu, bu 
nedenle, SPKn’nun “Ayrılma Hakkı” başlığını taşıyan 24. maddesine göre, 
Birleşme İşleminin onaylanacağı Genel Kurul Toplantısına katılıp birleşme 
işlemine olumsuz oy kullanan ve muhalefet şerhini Genel Kurul toplantı 
tutanağına işleten pay sahiplerimizin, ilgili mevzuat kapsamında paylarını 
Şirketimize satarak ayrılma hakkına sahip olacakları, 

d) II-.23.3 sayılı Tebliğ’in Geçici 1. maddesinde (i) 25.02.2020 tarihinden önce 
kamuya açıklanan önemli nitelikteki işlemlerde, ayrılma hakkına sahip pay 
sahipleri ve pay tutarlarının 25.02.2020 dikkate alınarak belirleneceği; bu tarih 
itibarıyla belirleme yapılırken takasın tamamlanmasına bakılmaksızın eşleşmiş 
emirler dikkate alınacağı ve ayrıca (ii) II-.23.3 sayılı Tebliğ’in yürürlüğe girdiği 
tarihten önce kamuya açıklanan önemli nitelikteki işlemlerde, birinci fıkra 
hükümleri saklı kalmak kaydıyla, yürürlükten kaldırılan II-23.1 sayılı Önemli 
Nitelikteki İşlemlere İlişkin Ortak Esaslar ve Ayrılma Hakkı Tebliği 
hükümlerine göre sonuçlandırılacağının düzenlendiği; bu çerçevede, Birleşme 
İşlemi’nin kural olarak Önemli Nitelikteki İşlemlere İlişkin Ortak Esaslar ve 
Ayrılma Hakkı Tebliği (II-23.1)’ne tabi olmaya devam edeceği ancak ayrılma 
hakkına sahip pay sahipleri ve pay tutarlarının 25.02.2020 tarihi dikkate 
alınarak belirleneceği, 

e) Birleşme İşlemi’nin onaya sunulacağı Olağanüstü Genel Kurul Toplantısını 
takiben, Genel Kurul Toplantısı’nda olumsuz oy kullanan ve muhalefet şerhini 
Genel Kurul toplantı tutanağına işleten pay sahiplerimizin, ayrılma hakkı 
kullanım sürecine ilişkin ilan edilen çerçevede; SPKn’nun “Ayrılma Hakkı” 
başlığını taşıyan 24. maddesi ve ilgili Tebliğ düzenlemeleri dahilinde; ayrılma 
hakkı kullanım fiyatının 6,389 TL olduğu, 2019 yılı temettü ödemesi sonrası net 
ayrılma hakkı kullanım fiyatının 6,144 TL olduğu,  

f) SPK’nun II-23.1 sayılı Tebliği’nin “Ayrılma Hakkının Kullanımı” başlığını 
taşıyan 9. maddesinin 6. fıkrası hükümleri dahilinde, ayrılma hakkı 
kullandırılmasına birleşme işleminin onaya sunulacağı Olağanüstü Genel Kurul 
toplantısı tarihinden itibaren en geç 6 (altı) iş günü içinde başlanacağı ve ayrılma 
hakkı kullanım süresinin 15 (on beş) iş günü olacağı,  



g) SPK’nun II-23.1 Tebliği’nin “Ayrılma Hakkının Kullanımı” başlığını taşıyan 9. 
maddesinin 7. fıkrasına göre; ayrılma hakkını kullanacak pay sahiplerimizin 
“Ayrılma Hakkı”na konu paylarını, Şirketimiz adına alım işlemlerini 
gerçekleştirecek aracı kuruma, ayrılma hakkının kullanım sürecine ilişkin ilan 
edilen çerçevede genel hükümler doğrultusunda teslim ederek satışı ayrılma 
hakkı kullanımını gerçekleştireceği; ayrılma hakkını kullanmak için aracı 
kuruma başvuran pay sahiplerimize pay bedellerinin en geç satışı takip eden iş 
günü ödeneceği,  

h) SPK’nın Önemli Nitelikteki İşlemlere İlişkin Ortak Esaslar ve Ayrılma Hakkı 
Tebliği (II-23.3) m. 16 uyarınca, ayrılma hakkının kullandırılması 
yükümlülüğünden muafiyete yönelik SPK’ya başvuruda bulunulmadığı, 

i) Birleşme İşlemi’nde; birleşme oranının, değişim oranının ve ilgili sair hususların 
ilgili mevzuat hükümlerine uygun, adil ve makul olarak ve hiçbir şekilde 
tereddütte yer bırakmayacak şekilde tespitinde, Türkiye Şişe ve Cam Fabrikaları 
A.Ş. ile Anadolu Cam Sanayii Anonim Şirketi, Denizli Cam Sanayii ve Ticaret 
Anonim Şirketi, Şirketimiz ve Trakya Cam Sanayii Anonim Şirketi’nin SPKn’a 
tabi olması ve paylarının Borsa’da halka arz edilmiş ve işlem görüyor olması 
nedeniyle, söz konusu hesaplamalarda SPK’nın Seri: II, N 23.2 sayılı Birleşme ve 
Bölünme Tebliğ'inin “Uzman Kuruluş Görüşü” başlığını taşıyan 7. maddesi 
hükümlerine uygun olarak PwC Yönetim Danışmanlığı A.Ş. tarafından 
hazırlanan 27.04.2020 tarihli Uzman Kuruluş Raporu (“Uzman Kuruluş 
Raporu”) esas alındığı, 
 
SPK’nın Birleşme Bölünme Tebliği (II-23.2)’nin “Uzman Kuruluş Görüşü” 
başlıklı 7. maddesi hükümlerine uygun olarak, Uzman Kuruluş Görüşü’nün 
hazırlanmasında Taraf Şirketler’in nitelikleri dikkate alınarak 4 değerleme 
yöntemi dikkate alınmıştır. Bu kapsamda, değerleme çalışmasında Gelir 
Yaklaşımı (“GY”), Piyasa Yaklaşımı (“PY’’), Net Varlık Yaklaşımı (“NVY”) ve 
Borsa Değeri (“BD”) olmak üzere 4 yöntem kullanıldığı, 
 
Birleşecek Şirketler’in nakit yaratma potansiyellerine ilişkin beklentileri daha iyi 
yansıtıyor olması, aynı zamanda COVID-19 etkilerini dikkate alması ve ayrıca 
devreye girecek yeni yatırım projelerini içermesi sebebi ile Gelir Yaklaşımı’na, 
Uzman Kuruluş tarafından %30 ağırlık verilmiştir. Piyasa yaklaşımında 
incelenen şirketlerin çarpanları anlamlı bir sektör çarpanı olarak 
değerlendirilerek Piyasa Yaklaşımı’na da Uzman Kuruluş tarafından Gelir 
Yaklaşımı’ndaki gibi, %30 ağırlık verilmiştir. Sermaye yatırımlarının getirisinin 
gelecekte oluşması sebebiyle Net Varlık Yaklaşımı’na Uzman Kuruluş tarafından 
%20 ağırlık verilmiştir. Geçmiş fiyat performanslarının güncel gelişmeleri 
içermemesinden dolayı Borsa Değeri’ne, Uzman Kuruluş tarafından %20 ağırlık 
verildiği, 

Uzman Kuruluş Raporu’na göre; 



Birleşme Oranı: % 73,42795 

Değişim Oranları: 

 Türkiye Şişe ve Cam Fabrikaları A.Ş. için 1,00000; 

 Anadolu Cam Sanayii Anonim Şirketi için; 0,88239 

 Denizli Cam Sanayii ve Ticaret Anonim Şirketi için; 0,33089 

 Paşabahçe Cam Sanayii ve Ticaret Anonim Şirketi için; 0,53423 

 Soda Sanayii Anonim Şirketi için; 1,15997 

 Trakya Cam Sanayii Anonim Şirketi için; 0,67615 

olarak tespit edildiği, 

j) Birleşme işleminin Genel Kurul Toplantısında red edilmesi durumunda ayrılma 
hakkının doğmayacağı, 

Şirketimiz ile Anadolu Cam Sanayii Anonim Şirketi, Denizli Cam Sanayii ve Ticaret 
A.Ş., Paşabahçe Cam Sanayii ve Ticaret Anonim Şirketi, Trakya Cam Sanayii Anonim 
Şirketi’nin tüm aktif ve pasif malvarlığı unsurlarının bir bütün olarak Türkiye Şişe ve 
Cam Fabrikaları A.Ş.’ye devrolması suretiyle Türkiye Şişe ve Cam Fabrikaları A.Ş. 
bünyesinde birleşilmesi işlemi, SPKn’nun 23. Maddesinde (Ortaklıkların Önemli 
Nitelikteki İşlemleri) sayılan önemli nitelikteki işlemlerden olup, bu nedenle, 
SPKn’nin 24. maddesi (Ayrılma Hakkı), II-23.1 sayılı Mülga Tebliğ’in 9. maddesi 
(Ayrılma Hakkının Kullanımı) ve II-23.3 sayılı Tebliğ’in Geçici 1. Maddesi 
(Açıklanmış Önemli Nitelikteki İşlemler) hükümleri uyarınca, birleşme işleminin 
onaylanacağı genel kurul toplantılarına katılarak olumsuz oy veren ve bu muhalefeti 
tutanağa geçirten ve 25.02.2020 tarihinde pay sahibi olan pay sahipleri veya 
temsilcileri, paylarını Şirketimize satarak ayrılma hakkına sahip olacaklardır. Bu 
maddede pay sahiplerimiz ayrılma hakkının kullanımı hususunda bilgilendirilecektir.  

4. Şirketimiz Yönetim Kurulu ve Anadolu Cam Sanayii Anonim Şirketi, Denizli 
Cam Sanayii ve Ticaret Anonim Şirketi, Paşabahçe Cam Sanayii ve Ticaret 
Anonim Şirketi, Trakya Cam Sanayii Anonim Şirketi ve Türkiye Şişe ve Cam 
Fabrikaları A.Ş. Yönetim Kurulları tarafından 27.04.2020 tarihinde imzalanan 
Birleşme Sözleşmesi'nin ve bu suretle TTK’nın 136 ila 158. maddeleri, SPKn’nun 
23 ve 24. maddeleri, SPK’nın Birleşme ve Bölünme Tebliği (II-23.2), SPK’nun II-
23.1 Tebliği, SPK’nun II-23.2 Tebliği, Geri Alınan Paylar Tebliği (II-22.1) başta 
olmak üzere diğer tebliğ ve kararları ve ilgili mevzuat hükümleri doğrultusunda 
ve ayrıca KVK’nun “Devir Bölünme ve Hisse Değişimi” başlıklı 19. maddesi ve 
“Devir, Bölünme ve Hisse Değişimi Hallerinde Vergilendirme” başlıklı 20. 
maddesi ile 1 Seri No’lu Kurumlar Vergisi Genel Tebliği, Ticaret Sicil 
Yönetmeliği ve ilgili sair mevzuat hükümleri dahilinde Şirketimiz ile Anadolu 
Cam Sanayii Anonim Şirketi, Denizli Cam Sanayii ve Ticaret Anonim Şirketi, 
Paşabahçe Cam Sanayii ve Ticaret Anonim Şirketi, Trakya Cam Sanayii Anonim 
Şirketi’nin tüm aktif ve pasif malvarlığı unsurlarının bir bütün olarak Türkiye 
Şişe ve Cam Fabrikaları A.Ş.’ye devrolması suretiyle Türkiye Şişe ve Cam 
Fabrikaları A.Ş. bünyesinde birleşilmesi işleminin genel kurulun onayına 
sunulması,  



Şirketimiz ile Anadolu Cam Sanayii Anonim Şirketi, Denizli Cam Sanayii ve Ticaret 
A.Ş., Paşabahçe Cam Sanayii ve Ticaret Anonim Şirketi, Trakya Cam Sanayii Anonim 
Şirketi’nin tüm aktif ve pasif malvarlığı unsurlarının bir bütün olarak Türkiye Şişe ve 
Cam Fabrikaları A.Ş.’ye devrolması suretiyle Türkiye Şişe ve Cam Fabrikaları A.Ş. 
bünyesinde birleşilmesi işlemi kapsamında; SPKn’na tabi olmamız ve paylarımızın 
halka arz edilmiş ve işlem görüyor olması nedeniyle, SPKn’nun 23. ve 24. maddeleri 
ile ilgili sair hükümleri, Birleşme ve Bölünme Tebliği, II-23.1 sayılı Mülga Tebliğ, II-
23.3 sayılı Tebliğ’in Geçici 1. Maddesi (Açıklanmış Önemli Nitelikteki İşlemler) ve 
ilgili diğer mevzuat hükümleri gereğince birleşme sözleşmesi ve birleşme işlemi genel 
kurulun onayına sunulacaktır.  

5. Şirketimizin Türkiye Şişe ve Cam Fabrikaları A.Ş. ile birleşmesi sonucu 
tasfiyesiz infisahı konusunda karar alınması, 

Birleşme sonucunda Şirketimizin tasfiyesiz infisahı genel kurulun onayına 
sunulacaktır.   

6. Dilekler ve Kapanış. 
 
 
 

  



EK – 1  
VEKALETNAME 

 
SODA SANAYİİ A.Ş. 

 
Soda Sanayii A.Ş.’nin Olağanüstü Genel Kurul Toplantısı 27 Ağustos 2020 Perşembe günü 
saat 14:00'da Sütlüce Mah. Karaağaç Cad. No.19 34445 - Beyoğlu / İstanbul / Türkiye 
adresinde yer alan Haliç Kongre Merkezi’nde yapılacak Olağanüstü Genel Kurul 
Toplantısında aşağıda belirttiğim görüşler doğrultusunda beni temsile, oy vermeye, teklifte 
bulunmaya ve gerekli belgeleri imzalamaya yetkili olmak üzere aşağıda detaylı olarak 
tanıtılan …………….....................................’yi vekil tayin ediyorum. 
Vekilin(*); 
Adı Soyadı/Ticaret Unvanı: 
TC Kimlik No/Vergi No, Ticaret Sicili ve Numarası ile MERSİS numarası: 
(*)Yabancı uyruklu vekiller için anılan bilgilerin varsa muadillerinin sunulması zorunludur. 
 
A) Temsil Yetkisinin Kapsamı 
 
Aşağıda verilen 1 ve 2 numaralı bölümler için (a), (b) veya (c) şıklarından biri seçilerek temsil 
yetkisinin kapsamı belirlenmelidir. 
 
1.Genel Kurul Gündeminde Yer Alan Hususlar Hakkında; 
 
a) Vekil kendi görüşü doğrultusunda oy kullanmaya yetkilidir. 
b) Vekil ortaklık yönetiminin önerileri doğrultusunda oy kullanmaya yetkilidir. 
c) Vekil aşağıda tabloda belirtilen talimatlar doğrultusunda oy kullanmaya yetkilidir. 
 
Talimatlar: 
 
Pay sahibi tarafından (c) şıkkının seçilmesi durumunda, gündem maddesi özelinde talimatlar 
ilgili genel kurul gündem maddesinin karşısında verilen seçeneklerden birini işaretlemek 
(kabul veya red) ve red seçeneğinin seçilmesi durumunda varsa genel kurul tutanağına 
yazılması talep edilen muhalefet şerhi belirtilmek suretiyle verilir. 
 
Gündem Maddeleri (*) Kabul Red Muhalefet Şerhi 
    
    
    
 
* Genel Kurul gündeminde yer alan hususlar tek tek sıralanır. Azlığın ayrı bir karar taslağı 
varsa bu da vekaleten oy verilmesini teminen ayrıca belirtilir. 
 
2. Genel Kurul toplantısında ortaya çıkabilecek diğer konulara ve özellikle azlık 
haklarının kullanılmasına ilişkin özel talimat: 
 
a) Vekil kendi görüşü doğrultusunda oy kullanmaya yetkilidir. 
b) Vekil bu konularda temsile yetkili değildir. 
c) Vekil aşağıdaki özel talimatlar doğrultusunda oy kullanmaya yetkilidir. 
Özel Talimatlar; Varsa pay sahibi tarafından vekile verilecek özel talimatlar burada belirtilir. 

 



 
B) Pay sahibi aşağıdaki seçeneklerden birini seçerek vekilin temsil etmesini istediği 
payları belirtir.  
 
1. Aşağıda detayı belirtilen paylarımın vekil tarafından temsilini onaylıyorum.  
 
a) Adet-Nominal değeri:  
b) Oyda imtiyazı olup olmadığı:  
c) Pay sahibinin sahip olduğu toplam paylara/oy haklarına oranı: 
 
2. Genel kurul gününden bir gün önce MKK tarafından hazırlanan genel kurula 
katılabilecek pay sahiplerine ilişkin listede yer alan paylarımın tümünün vekil 
tarafından temsilini onaylıyorum. 
 
PAY SAHİBİNİN: 
 
Adı Soyadı/Ticaret Unvanı (*): 
TC Kimlik No/Vergi No, Ticaret Sicili ve Numarası ile MERSİS numarası: 
Adresi: 
 
 
(*)Yabancı uyruklu pay sahipleri için anılan bilgilerin varsa muadillerinin sunulması 
zorunludur. 
 
İmza: 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 


