GARANTI EMEKLILIK VE HAYAT A.S.

ALTIN

EMEKLILIK YATIRIM FONU
2020 YILI 6 AYLIK FAALIYET RAPORU

1- Genel Bilgiler

Fon’un Unvam

Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. Altin
Emeklilik Yatirim Fonu

Fon’un Tiirii

Kiymetli Madenler Fonu

Fon Tutar1 ve Pay Sayisi

15.000.000.000 (onbesmilyar) TL
1.500.000.000.000 (birtrilyonbesylizmilyar) pay

Fon Ictiiziigiiniin Tescil Tarihi ve
Numarasi

09/04/2013 No0:122356
23/05/2017 No0:125351

Fon Ictiiziigii’niin Tiirkiye Ticaret Sicili
Gazetesi’nde Ilan Tarihi ve Numarasi

15/04/2013 No:8300
29/05/2017 N0:9335

Kurucu’nun

Unvani:

Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.

Kurulus izin Tarihi ve Numarasi

18.12.2002 — 80881

Faaliyet Izin Tarihi ve Numarasi

07.07.2003 — 42288

Yonetici’nin

Unvani: Garanti Portfoy Yonetimi A.S.

Yetki Belgesi Portfoy Yoneticiligi ve Yatirim Danigsmanligi
Faaliyetine Iliskin Yetki Belgesi
Tarih: 26/01/2015
No: PYS/PY.5-YD.4/1192

Saklayici’nin

Unvant: | istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.

2- Ekonominin Genel durumu

Dinya genelinde koronavirlis vaka sayisi 10 milyon kisiyi, vefat eden kisi sayisi da 500 bini asti.

Bazi Ulkelerde gbézlenen hizli vaka artislari salginda ikinci dalga riskini ve kisitlamalarin geri getirilme

ihtimalini gindemde tutuyor.

Dlnya Bankasi Haziran ayinda yayinladigi Kiiresel Ekonomik Beklentiler Raporu’nda, virise karsi
alinan énlemlerin ekonomileri ciddi daralmaya siriikledigini ve kiiresel ekonominin Ikinci Diinya

Savasi'ndan bu yana en derin durgunlugunu yasadigini belirtti. 2020 yil sonunda kiresel

ekonominin %5.2 kigllecedini tahmin etti.

Global imalat PMI 42.4’ ten 47.8 seviyesine ylkseldi. Ancak halen 50 esik seviyesinin altinda kalarak

daralmaya isaret ediyor.

ABD ekonomisi 2020'nin ilk ceyredinde %5 daralma kaydetti. Diinya Bankasi, ABD'nin 2020'de

%6.1 kilgllecedini tahmin ediyor.




Normallesme adimlarinin etkisiyle iktisadi faaliyet Haziran ayinda kiresel Olgekte toparlanmaya
devam etti. ABD ve Euro Alani‘nda Haziran ayina iliskin agiklanan éncu veriler daralmanin sirmekle
birlikte Nisan ayindaki dip seviyelere kiyasla énemli 6lglide yol alindigina isaret ediyor.

FED, Haziran toplantisinda politika faizinde degisiklige gitmedi. Haziran’da FED’in toplam tahvil
portfoyld 6 trilyon dolara yaklasirken, bilanco blyukligi de 7.06 trilyon dolara ulasti. FED, bu
toplantida da tahvil alimlarinin devam edecedini ve faizlerin 2022'ye kadar sifira yakin kalacagini
belirtti.

Haziran ayiyla birlikte Dinya genelinde oldugu gibi Tlrkiye'de de salgin tedbirleri blylk 6lgide
kaldirilarak normallesme siirecine girildi.

Tirkiye 2020'nin ilk ceyreginde gayrisafi yurtici hasila gecen yilin ayni ceyregine gore %4.5 biylime
kaydetti.

Ilk ceyrekte buyiimeye katkilar dzel tiiketim ve stok artisindan geldi. ikinci ceyrekte biiyimenin
yilhk bazda daralmasini beklenmekte.

Koronavirls nedeniyle pek cok isletmenin Nisan ayinda kapanmasi nedeniyle lretimde sert daralma

yasandi. Sanayi Uretimi yillik bazda %31.4 daralirken, aylik Gretim %30.4 azalis gésterdi. Sanayinin

tim ana kollarinda daralmalar gérulirken, en sert daralma yillik %49.3 ile dayanikl tiketim mali

Uretiminde oldu. Oncli géstergeler Haziran ayi itibariyla sanayi lretiminde toparlanmaya isaret

ediyor.

Haziran ayinda aylik enflasyon %1.13 ile piyasa beklentisinin (0.6) oldukca lizerinde gerceklesti

(Bir 6nceki ay %1.36) Yilik enflasyon ise Mayis'taki %11.39 seviyesinden %12.62'ye ylkseldi.
Haziran’da enflasyona en yiksek katki ulastirma grubundan geldi. Enflasyon rakamlari TCMB'nin
Ust bant projeksiyonun Uzerinde seyrediyor.

TCMB, 25 Haziran 2020 tarihli PPK toplantisinda politika faizinde degisiklige gitmeyerek %8.25
seviyesinde sabit tuttu. Ortalama piyasa beklentisi 25 baz puan faizin indirimi seklindeydi. MB'nin
bu kararinda kisa dénem cekirdek enflasyon géstergelerindeki artis egilimi etkili oldu.

MB projeksiyonlarinda enflasyonun kisa donemde yliksek seyredecedi ardindan azalis egilime
girecedi o6ngorultuyor. Bir onceki PPK karar metninde, parasal durusun enflasyon gorinimu ile
uyumlu olduguna deginilmisti. Yeni karar metninde bu ifade gikarilarak, onun yerine «parasal durus
ana egilime dair gostergeler dikkate alinarak enflasyondaki dlislis siirecinin devamlihdini saglayacak
sekilde belirlenecektir» ifadesine yer verildi.

Normallesme adimlari Mayis ayinin ardindan Haziran’da da gliven endekslerine olumlu yansidi. Bu
dénemde mevsimsellikten arindirilmis reel kesim glven endeksi bir 6énceki aya gére 16.3 puan
artarak 89.8 seviyesinde gergeklesti.

Koronavirls tedbirlerinin buytk 6lglide kaldiriimasiyla birlikte son donemde ekonomik aktivitede
Nisan ayinda yasanmis olan diisiise kiyasla belirgin bir toparlanma gézleniyor. isletmelerin acildi§i
ve salgin doneminde ertelenmis olan talebin faizlerdeki dislsiin de etkisiyle hizla devreye girdigi

Haziran ayina iliskin éncl veriler bu durumu teyit ediyor.



3- Fon performansi

31.12.2019-30.06.2020 tarihleri arasinda fon getirisi %34.91 olarak gerceklesirken, karsilastirma
6lclta getirisi %32.33 olarak gergeklesmistir.

Ayrintilar icin performans sunus raporuna bakilmahdir.
Fonun karsilastirma 6lclti;

%95 BIST-KYD Altin Fiyat Agirlikhi Ortalama endeksi
%S5 BIST-KYD 1 Aylik Kar Payi TL endeksi
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4-Fonun Ictiiziik, Izahname ve Tanitim Formu Degisiklikleri

Fonun yatinm stratejisindeki degisiklikler, yatirm stratejisi bant aralidi bilgilerine,
ictliziik/izahname tadil metinlerine, uygulanan Fon Azami Toplam Gider Kesintisi ve Fon Isletim

Gideri Kesintisi oranlarina iligskin bilgilere https://www.garantibbvaemeklilik.com.tr/ksbf internet

adresinden ve Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP) https://www.kap.org.tr/ ulasilabilmektedir.

5- Fonun Dénem Sonu itibariyle Portfoy Degeri ve Net Varlik Degeri
Tablolar

FON PORTFOY DEGER 30/06/2020
TABLOSU
KIYMET TURU Nominal Deger Menkul Tanimi Rayic Deger (TL)
Kira Sertifikasi-Kamu Sektorii 298.500 TRD050321T13 117.044.293,82
577.100 TRD091020T11 226.478.230,88
1.730.000 TRD100221T17 1.944.388,20



https://www.garantibbvaemeklilik.com.tr/ksbf
https://www.kap.org.tr/

398.000 TRD140521T10 155.736.410,97

15.810.000 TRD140721T18 16.721.578,82

90.000 TRD160621T17 101.379,38

577.100 TRD170921T13 226.494.262,14

1.094.500 TRD180621T15 427.581.340,85

680.000 TRD230920T24 749.533,36

2.124.325 TRD240221T11 839.371.716,95

7.930.000 TRD260122T19 8.438.776,45

497.500 TRD301020T14 195.073.543,44

298.500 TRD310122T12 116.751.602,03

Nominal Deger Menkul Tanimi Rayic Deger (TL)

Kiymetli Maden 2.309.000 ALTIN 895.646.258,10
Nominal Deger Vade Tarihi Rayic¢ Deger (TL)

Katilim Mevduati TL 675.115 01.07.2020 675.115,39
TOPLAM 3.228.808.430,78

NET VARLIK DEGERI 30/06/2020

TABLOSU

TUTARI (TL)

1.Fon Portfoy Dedgeri

3.228.808.430,78

=Hazir Dederler (+) 563.980,36
- Bankalar 561.347,40
- Diger Hazir Dederler 2.632,96

=Alacaklar (+)

1.257.864,83

- Diger Alacaklar

1.257.864,83

=Borglar (-) 2.798.222,62
- Yénetim Ucreti 2.689.497,87
- Diger Borglar* 108.724,75

2.Net Varlik Degeri

3.227.832.053,35

Dolasimdaki Pay Sayisi

71.633.183.447,831

3.Birim Pay Degeri

0,045061




