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is Portfoy Yabanci Hisse Senedi Fonu’nun
yatinm performansi konusunda

kamuya agiklanan bilgilere iligkin rapor

is Portféy Yabanci Hisse Senedi Fonu'nun (“Fon”) 1 Ocak - 30 Haziran 2020 hesap dénemine ait ekteki
performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun VII-128.5 sayili Bireysel Portféylerin ve
Kolektif Yatirnm Kuruluglarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendiriimesine ve
Kolektif Yatirim Kuruluslarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine lliskin Esaslar Hakkinda
Teblig'inde (“Teblig”) yer alan performans sunug standartlarina iligkin diizenlemeleri gercevesinde
incelemis bulunuyoruz.

incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun
diginda kalan dénemler igin inceleme yapilmamis ve gériis olusturuimamistir.

Gorusumize gore 1 Ocak - 30 Haziran 2020 hesap dénemine ait performans sunus is Portféy Yabanci
Hisse Senedi Fonu'nun performansini ilgili Tebli§'in performans sunus standartlarina iliskin
diizenlemelerine uygun olarak dogru bir bigimde yansitmaktadir.

Diger Husus

Fon'un 30 Haziran 2020 tarihi itibariyle kamuya agiklanmak Uzere ayrica hazirlanacak yillik finansal
tablolari tizerindeki bagimsiz denetim galismalarimiz heniiz tamamlanmamis olup; séz konusu finansal
tablolara iligkin bagimsiz denetim galismalarimizin tamamlanmasina miiteakiben ilgili bagimsiz denetim

raporumuz ayrica tanzim edilecektir.
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iS PORTFOY YABANCI HiSSE SENEDI FONU PERFORMANS SUNUM RAPORU

ILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 7.02.2001

30.06.2020 taril bariyla

Fon Toplam Degeri 40,151,530
Fon Toplam Dederi 5,867,362
Birim Pay Degeri (TRL) 0.089816
Birim Pay Degeri (USD) 0.013125
Yatinmei Sayisi 1,670
Tedavdil Orani 14.82%
Pay Senetleri 94,80%

- Hisse 86.00%

- Hisse - Diger 8.80%
Ters Repo 6.64%
Doviz 0.68%
Teminat 0.44%

YATIRIM VE YONETIME iLiSKIN BILGILER

Fon toplam defjerinin en az %80 devamli olarak, gelismis ve gelismekte olan (ilke Emre Tayfur
piyasalarinda islem goren yabanci ortaklik paylarina, Amerikan Depo Sertifikalarina n
ve Global Depo Sertifikalarina yatinlacaktir. Ozgiir Sungu

En Az Alinabilir Pay Adedi :2000 Adet

Yatinm Stratejisi

Fon toplam dedgerinin en az %380'i devamli olarak, gelismis ve gelismekte olan Ulke piyasalarinda islem géren yabanci ortaklik paylarina, Amerikan
Depo Sertifikalarina ve Global Depo Sertifikalarina yatinlacaktir. Fon yénetim stratejisi, farkl gelismis ve gelismekte olan ilke hisse senedi
piyasalarina yatinm yapabilmek, farkli ekonomik konjonkttirlerde farkli gelismis ve gelismekte olan ilke gruplarini 8ne gikararak yatinmeinin
potansiyel kazancini yiikseltmektir. Fon portfoylne, gelismis ve gelismekte olan tlkelerin likiditesi fazla, piyasa degjeri yliksek, sektdrunde gelecedi
olan sirketlerinin pay senetleri dahil edilecektir. Fon portféyliniin yabanci menkul kiymetler arasinda daditiimasinda yonetici, fonun yatinm amaci
dogrultusunda global ekonomiyi ve hisse senedi borsalarini yakindan takip edip portféy dagilimini periyodik olarak revize eder. Fon, piyasa
kosullanni ve kargilagtirma &lciitini dikkate alarak varlik dagilimin, fon izahnamesinin 2.4 maddesinde verilen asgari ve azami sinirlamalar
déhilinde belirleyebilir. Fon portféytinin ydnetiminde, dfon izahnamesinin 2.4 maddesinde belirtilen fon portfdyiine alinacak varliklara iligkin
oranlara ek olarak, Teblig'de yer alan ve madde 2.4'de belirtiimeyen dider ilgili portfoy sinilamalan ve Kurul dizenlemeleri de dikkate alinir.

Yatirim Riskleri

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araclarin, ortaklik paylarinin, diger menkul kiymetlerin, déviz ve dévize endeksli
finansal araglara dayal tlrev sézlesmelere iliskin taginan pozisyonlarin dedjerinde, faiz oranlan, ortaklik payi fiyatlan ve déviz kurlarindaki
dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asatida yer verilmektedir: a- Faiz Oran
Riski: Fon portféyine faize dayal varliklarin (borglanma araci, ters repo vb} dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklann dederinde piyasalarda
yasanabilecek faiz oranlari dedigimleri nedeniyle olusan riski ifade eder. b- Kur Riski: Fon portfdyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil
edilmesi halinde, doviz kurlarinda meydana gelebilecek dedjisiklikler nedeniyle Fon'un maruz kalacad zarar olasiliini ifade etmektedir. c- Ortaklik
Pay Fiyat Riski: Fon portféyine ortaklik pay: dahil edilimesi halinde, Fon portféyiinde bulunan ortaklik paylannin fiyatlarinda meydana gelebilecek
degisiklikler nedeniyle portfoylin maruz kalacad zarar olasiigini ifade etmektedir. 2) Kargi Taraf Riski: Karg tarafin sézlesmeden kaynaklanan
yUkimlGlUklerini yerine getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya gikan aksakliklar sonucunda ddemenin
yapilamamasi riskini ifade etmektedir. 3) Likidite Riski: Fon portféylinde bulunan finansal varlikiarin istenildigi anda piyasa fivatindan nakde
donistiirilememesi halinde ortaya gikan zarar olasiiéidr. 4) Kaldirag Yaratan islem Riski: Fon portfoyline tirev arac (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakl turev arag, swap sbzlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valérli tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi
bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunuimasi halinde, baslangig yatirimi ile baglangig yatinminin tizerinde pozisyon alinmasi sebebi
ile fonun baglangic yatinmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasilig kaldirag riskini ifade eder. 5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun
operasyone| sureglerindeki aksamalar sonucunda zarar clugsmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar arasinda kullanilan sistemlerin
yetersizli§ii, basansiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum ici etkenlerin yani sira dodal afetler, rekabet kosullari, politik rejim
dedisikligi gibi kurum disi etkenler de olabilir. 6) Yogunlasma Riski: Belli bir varlja ve/veya vadeye yogun yatinm yapiimasi sonucu fonun bu
varhigin ve vadenin icerdidi risklere maruz kalmasidir. 7) Karelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullan altinda belirli bir zaman dilimi
igerisinde ayni anda defjer kazanmas ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yoniu
iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder. 8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir. 9) Etik Risk: Dolandiricilik, suistimal, zimmete para
gegirme, hirsizlik gibi nedenler ile Fon'u zarara uratabilecek kasith eylemler ya da Fon'un itibarini olumsuz etkileyecek suclarin (ornedin, kara para
aklanmasi) islenmesi riskidir. 10) Kiymetl Madenlere Yatinm Yapiimasindan Kaynaklanan Risk: Fon portféylinde bulunan altin ve diger kiymetli
maden fiyatlarinda meydana gelebilecek dedisiklikler nedeniyle portfoyin degier kaybetme olasiiini ifade etmektedir. 11) Baz Riski: Vadeli islem
kontratlarinin cari degeri ile konu olan ilgili finansal enstriman spot fiyatinin aldigi deder arasindaki fiyat farklihg: dedisimini ifade etmektedir.
Stzlesmede belirlenen vade sonunda vadel fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak fon portfoyii icerisinde yer alan ilgili vadeli finansal
enstrumanlarda islem yapilan tarih ile vade sonu arasinda gegen zaman icerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkl olabilmektedir.
Dolayisi ile burada Baz Deier'in sbzlesme vadesi boyunca gosterecedi degisim riskini ifade etmektedir. 12) Teminat Riski: Tiirev araglar lizerinden
alinan bir pozisyonun giivencesi olarak alinan teminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gére defierleme degerinin
beklenen tiirev pozisyon dederini kargilayamamasi veya dogrudan, teminatin nitelii ile ilgili olumsuzluklarin bulunmasi olasiliginin ortaya gikmasi
durumudur. 13) Opsiyon Duyarlilik Riskleri: Opsiyon portféylerinde risk duyarliliklar arasinda, isleme konu olan spot finansal trun fiyat degisiminde
ok farkli miktarda risk duyarliik dedisimleri yasanabilmektedir. Delta; opsiyonun yazildigi ilgili finansal varhigin fiyatindaki bir birim dedismenin
opsiyon priminde dlusturdugu dedisimi gostermektedir. Gamma; opsiyonun ilgili oldugu varligin fiyatindaki dedisimin opsiyonun deltasinda meydana
getirdigi degisimi dlgmektedir. Vega; opsiyonun dayanak varliginin fiyat dalgalanmasindaki birim degisimin opsiyon priminde olusturdugu degisimdir.
Theta; risk olcumlerinde biiyik 6nem tagiyan zaman faktdriinii ifade eden gésterge olup, opsiyon fiyatinin vadeye gére degisiminin élgtisudir. Rho
ise faiz oranlarindaki ylizdesel degjisimin opsiyonun fiyatinda olusturdugu dedisimin digusudir. 14) Yapilandinimig Yatinm/Borglanma Araglari
Riskleri: Yapilandinimis Yatinm/Bor¢lanma Araglarinin dedieri ve donem sonu getirisi faiz 6demesinin yaninda dayanak varli@in piyasa performansina
baghdir. Yapilandinimis Yatinm/Barglanma Araglarinin dayanak varliklari (zerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili ddnemde negatif olmasi
halinde, yatinmci vade sonunda higbir itfa geliri elde edemeyecedi gibi, performansla orantili olarak vade sonunda elde edilen itfa tutar nominal
degerden daha disiik de olabilir. Bununla birlikte, Yapilandirimig Yatinm/Borglanma Araclarinin glnlik fiyat olusumunda piyasa faizlerinde
yaganabilecek dedisimler ve dayanak varlik fiyat dedisimleri de etkili olabilmektedir. Piyasa faizlerinde ve dayanak varlik fiyatinda yasanabilecek
dalgalanmalar Yapilandirilmig Yatinm/Borglanma Araglarinin glinlik dejerlemesini etkileyebilmektedir. Fonun Riske Maruz Deder (RMD)
hesaplamalaninda tiirev araglarla birlikte Yapilandinimis Yatinm/Borglanma Araglanndan kaynaklanan piyasa riskleri de dikkate alinir. Yapilandiriimis
Yatinm/Borglanma Araglar yatinmi yapimasi halinde kars: taraf riski de mevcuttur. Kars: taraf riski, ihraggi kurumun Yatinm/Borglanma Aracindan
kaynaklanan yikiimliiliklerini yerine getirememe riskini ifade eder. Karsi taraf riskini minimum seviyede tutabilmek adina, Yapilandiriimig
‘Yatinm/Borglanma Araglar yatinmiarinda ihragginin ve/veya varsa yatinm aracinin Fon Teblifi'nin 32'nci maddesinde belirtilen derecelendirme
notuna sahip olmasi ve kosulu aranir.



iS PORTFOY YABANCI HiSSE SENEDI FONU PERFORMANS SUNUM RAPORU

PERFORMANS BILGISI

Karsilastirma

Toplam Olciitiniin Enflasyon |Portfoyiin Zaman Iginde |Karsilastirma Olclitiiniin Bilgi 5unurpa"Dahii DﬁnemvSorlu
YILLAR Getiri (%) | Getirisi / Esik Orani (%) | Standart Sapmasi (%) | Standart Sapmasi (%) Rasyosu Portféyiin ToPIam uDe_gerl /
Deger (%) (TUFE) (*) (**) (**) (**%) Net Aktif Degeri

2016 28.22% 28.02% 8.53% 12.47% 12.52% 0.00 10,019,740.45
2017 18.07% 28.74% 11.92% 12.39% 11.84% -0.07 17,888,733.96
2018 16.93% 27.81% 20.30% 30.46% 29.72% -0.04 23,072,073.61
2019 33.81% 41.17% 11.84% 14.76% 14.23% -0.03 29,000,726.29
2020 7.99% 14.57% 5.75% 25.06% 42.28% -0.03 40,151,530.17

PERFORMANS BiLGiSi USD

Karsilastirma P Sl Rl A
g et S s Karsilastirma Olgiitiiniin Bilgi Sunuma Dahil Dénem Sonu
Portfi Z Icind
YILLAR GTu'pllam Ol.cl."t.unun. oToYSn caman u(;ln n:*Standart Standart Sapmasi (%) Rasyosu Portfdyiin Toplam Degeri /
etiri (%) Getirisi / Esik Sapmasi (%) (**) %) (¥x%) Net AKtif Degeri
Deger (%) uan
2015 Hrxw* -0.13% -1.23% 8.95% 8.33% 0.02 2,847,164.26
2017 10.16% 20.11% 7.95% 5.80% -0.07 4,742,632.08
2018 -16.49% -8.71% 15.37% 12.92% -0.04 4,368,883.47
2019 18.97% 25.51% 11.30% 11.70% -0.03 4,882,277.15
2020 -6.26% -0.55% 27.57% 42.94% -0.03 5,867,361.79

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan TUFE'nin dénemsel oranidir.
(**) Portfoylin ve kargilagtirma olgiitliniin standart sapmasi donemindeki gunliik getiriler tzerinden hesaplanmigtir.

(***) Bilgi Rasyosu fonun performans donemindeki ortalama nispi(karsilagtirma 6lglitline gére olan) getirisi ile giinliik getiriler tizerinden hesaplanan nispi getirilerinin
standart sapmasi olan takip hatasinin oranidir. Rasyodaki artis, fonun aldifi aktif riske gore daha iyi nispi getiri elde ettigini gdsterir.

(***#x) 3.10.2016 tarihi itibariyle USD fiyat agiklamaya baslamistir.
PERFORMANS GRAFIGI
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GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI ICIN BIR GOSTERGE SAYILMAZ,



IS PORTFOY YABANCI HISSE SENEDI FONU PERFORMANS SUNUM RAPORU

C. DIPNOTLAR

1) Is Portfdy Yénetimi yatinm danismanligi ve portféy yonetimi hizmetleri sunmaktadir. Sirket, Yatinm fonlari, emeklilik fonlari, alternatif yatinm Griinleri ve 6zel portfoy yénetimi
alanlarinda Is Portféy Yonetimi yatinim danigmanhigji ve portfdy ydnetimi hizmetleri sunmaktadir. Sirket, Yatinm fonlari, emeklilik fonlar, alternatif yatinm Griinleri ve 6zel portfoy
yonetimi alanlannda uzmanlasmistir. Sermaye Piyasasi Kanunu, Sermaye Piyasast Kurulu'nun ilgili tebligleri, fonlarin izahnameleri ve portféy yéneticiligi faalivetine iliskin gegerli
mevzuat gercevesinde, fonlar Sermaye Piyasasi Faaliyet Lisanslarina sahip uzmanlar tarafindan yonetilmektedir.Sermaye Piyasasi Kanunu, Sermaye Piyasasi Kurulu’'nun ilgili
tebligleri, fonlarin izahnameleri ve portféy yoneticiligi faaliyetine iliskin gegerli mevzuat gergevesinde, fonlar Sermaye Piyasasi Faaliyet Lisanslarina sahip uzmanlar tarafindan
y6netilmektedir.

2) Fon Portfdyii'niin yatinm amaci, yatinmci riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" béliminde belirtilmistir.

3) Fon 1.01.2020 - 30.06.2020 déneminde net %7.99 oraninda getiri saglarken, karsilastirma 8lgltiiniin getirisi ayni dénemde %314.57 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi
getirisi %-6.58 olarak gerceklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili donemdeki birim pay degerindeki yiizdesel getiriyi ifade etmektedir.

Karsilastirma Olglitiiniin Getirisi : Fonun karsilagtirma élgit(intn ilgili dénem igerisinde belirtilen varlik dagilimlari ile agirliklandirarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini ifade
etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu dénemi itibariyle hesaplanan portfoy getiri orani ile nispi getiri orani arasindaki fark: ifade etmektedir,

4) Yonetim Ucretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinlik briit portfoy degerine oraninin adirlikli ortalamas asadidaki gibidir.

Fon Toplam

1.01.2020 - 30.06.2020 doneminde: Degerine Orani TL Tutar
(%)

Fon Yonetim Ucreti 1.110201% 384,762.92
Denetim Ucreti Giderleri 0.007594% 2,631.97
Saklama Ucreti Giderleri 0.239153% 82,883.35
Aracilik Komisyonu Giderleri 0.126463% 43,828.43
Kurul Kayit Ucreti 0.000000% 0.00
Diger Faaliyet Giderleri 0.117275% 40,643.97
Toplam Faaliyet Giderleri 554,750.64
Ortalama Fon Toplam Dederi 34,657,059.89
Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Toplam Degeri 1.60%

5) Performans sunum déneminde 4 defa karsilastirma 8lgiiti degisimi gerceklesmistir. Ilgili dénemlerdeki karsilastirma &lclitleri asagidaki tabloda gésterilmektedir.

1.01.2014 - 1.01.2017 %90 FTSE BBC Global 30 Index + %10 BIST-KYD Repo (Briit)
2.01.2017 - 30.12.2017 %3100 MSCI World Index

31.12.2017 - 1.01.2019 %100 MSCI World Net Total Return USD Index

2.01.2019 - 31.12.2019 %95 BBC Global 30 Total Return Index + %5 BIST-KYD Repo (Briit)
1.01.2020 - .., %95 S&P 100 Net Total Return Index + %5 BIST-KYD Repo (Briit)

6) Yatinm fonlarinin portfoy isletmesinden dodan kazanglar kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.

7) Fon yabanci piyasalarda islem gbren hisse senetlerine yatinm yapmaktadir. Fon benchmarkina paralel olarak, piyasa gorisleri dogrultusunda farkl sirketlerin hisse senetlerine
yatinim yapilarak potansiyel kazancininin yikseltilmesi hedeflenmistir.
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D. iLAVE BiLGILER VE ACIKLAMALAR

1) Performans sunum dénemine ait Briit Getiri hesabi asagida sunulmaktadir

Net Getiri 7.99%
Gergeklesen Gider Orani 1.60%
Azami Gider Orani 1.83%
Briit Getiri * 9.59%

* Fonun gerceklesen gider oraninin azami fon toplam gider oranimi asmasi durumunda, dénem iginde kurucu tarafindan karsilanmis olmasi sebebiyle, asan
kisim briit getiri hesaplamasina dahil edilmemigtir.

2) Performans sunum dénemine ait getiri asagida sunulmaktadir

BIST 100 Endeksi 2.79%
BIST 30 Endeksi -2.17%
Bist-Kyd Dibs 91 Giin 5.27%
Bist-Kyd Dibs 182 Gin 5.78%
Bist-Kyd Dibs 365 Glin 7.91%
Bist-Kyd Dibs 547 Gin 8.76%
Bist-Kyd Dibs Tim 8.08%
Bist-Kyd Osba Sabit 6.08%
Bist-Kyd Osba Degjisken 7.32%
Bist-Kyd Repo (Briit) 4.93%
Bist-Kyd Altin Fiyat Agirlikli Ortalama 33.94%
Bist-Kyd Eurobond Usd (TL) 13.75%
Bist-Kyd Eurobond Eur (TL) 13.41%
usb 15.21%
EUR 15.16%

3) Yonetici Dedisimi Nedeni: Fon tlr0 degisikligi



