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is Portfoy Kisa Vadeli Borglanma Araglan Fonu’nun
yatirrm performansi konusunda

kamuya aciklanan bilgilere iligkin rapor

is Portféy Kisa Vadeli Borglanma Araglan Fonu'nun (“Fon”) 1 Ocak - 30 Haziran 2020 hesap dénemine
ait ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun VI1-128.5 sayili Bireysel Portfoylerin
ve Kolektif Yatinm Kuruluslarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve
Kolektif Yatirim Kuruluslanni Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine lligkin Esaslar Hakkinda
Teblig'inde (“Tebli§") yer alan performans sunus standartlarina iligkin duzenlemeleri gergevesinde
incelemis bulunuyoruz.

incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun
disinda kalan dénemler igin inceleme yapilmamis ve gériis olusturuimamistir.

Gorusumize gére 1 Ocak - 30 Haziran 2020 hesap dénemine ait performans sunus raporu s Portfoy
Kisa Vadeli Borglanma Araglari Fonu'nun performansini ilgili Teblig'in performans sunus standartlarina
iligkin diizenlemelerine uygun olarak dogru bir bicimde yansitmaktadir.

Diger Husus

Fon'un 30 Haziran 2020 tarihi itibariyle kamuya agiklanmak tzere ayrica hazirlanacak yillik finansal
tablolari zerindeki bagimsiz denetim galismalarimiz heniiz tamamlanmamis olup; séz konusu finansal
tablolara iligkin bagimsiz denetim ¢alismalarimizin tamamlanmasina miiteakiben ilgili bagimsiz denetim

raporumuz ayrica tanzim edilecektir.

Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik Anonim Sirketi
A me firm of Ernst&Young Global Limited

29 Temmuz 2020
istanbul, Turkiye
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IS PORTFOY KISA VADELI BORCLANMA ARACLARI FONU PERFORMANS SUNUM RAPORU

ANITICI BiLGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 2.01.1992

‘ Fon, kisa vadeli faiz getirisine yatinm yapmayl, ayn zamanda giinliik likidite ihtiyacini  Bang Keskin
Fon Toplam Degeri 5:396,817,744  karglamay amaclayan yatinmciya portfoydeki varliklan farklilastirarak katma deger
yaratmay! hedeflemektedir.

YATIRIM VE YONETIME ILISKIN BILGILER

Birim Pay Degeri (TRL) 10.686523 = * ;
En Az Alinabilir Pay AdediKurucu ve Dagiticilar: 1 AdetDagitici T. Is Bankasi: 10 Adet

Yatinmci Sayisi 106,454 Yatinm Stratejisi

o 59,419 Fon toplam degjerinin en az %80'i, devaml olarak yerli ve/veya yabanci kamu ve/veya ozel sektor borglanma araglanna yatinlacak ve portféyiinin
Tedaviil Orani 70 aylik agirliki ortalama vadesi en az 25 en fazla 90 giin olacaktir. Fon portféyi yénetilirken olusturulacak strateji kapsaminda likicitesi yiksek, kisa
vadeli kamu ve/veya ozel sektor borglanma araglan tercih edilecektir. Fon yonetim stratejisi, kisa vadeli faiz getirisine yatinm yapmay, ayni
zamanda ginliik likidite ihtiyacini karsilamay amaclayan yatinmciya portfoydeki varliklar farklilastirarak katma deder yaratmay: hedeflemektedir,
Fon portfoyline vadesi hesaplanamayan varlklar dahil edilmez. Yatnm yapilacak sermaye piyasasi araglarinin segiminde, risk/getiri
degerlendirmeleri sonucunda belirlenenler ve nakde dénisiimii kolay olanlar tercih edilir, Portfoye dahil edilecek tiim varliklar borsa kanal ile dahil
edilecektir. Fon, piyasa kosullarin ve karsilastirma dlglitinii dikkate alarak varlik dagilimini, fon izahnamesinin 2.4 maddesinde verilen asgari ve
azami sinirlamalar dahilinde belirleyebilir. Fon portféyiiniin yonetiminde, fon izahnamesinin 2.4 maddesinde belirtilen fon portféyiine alinacak
Borglanma Araglari 84.55%  varliklara iligkin oranlara ek olarak, Teblig'de yer alan ve madde 2.4'de belirtiimeyen diger ilgili portféy simirlamalari ve Kurul dizenlemeleri de

dikkate alinir. Fon portféyline yabanci sermaye piyasasi araglan da dahil edilebilir.

- Kamu 42.52% 3 Z
Yatinm Riskleri

- Ozel Sektor 42,03% 1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borclanmayi temsil eden finansal araclarin, diger menkul kiymetlerin, doviz ve dovize endeksli finansal araglara dayali

turev sozlesmelere iligkin tasinan pozisyonlarin degjerinde, faiz oranlan ve doviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar

riski ifade edilmektedir, S6z konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir: a- Faiz Orani Riski: Fon portfayiine faize dayal varliklarin

Vadeli Mevduat 8.31% (borglanma araci, ters repo vb) dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklann degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlan degisimleri nedeniyle
olusan riski ifade eder. b- Kur Riski: Fon portféyiine yabanci para cinsinden varliklann dahil edilmesi halinde, déviz kurlarnda meydana gelebilecek

Ters Repo 6.91% dedjisiklikler nedeniyle Fon'un maruz kalacadl zarar olasiidini ifade etmektedir. 2) Karsi Taraf Riski: Karg tarafin sézlesmeden kaynaklanan
yukumluluklerini yerine getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya gikan aksakliklar sonucunda 6demenin

Takasbank Para Piyasasi 0.06%  yaplamamas riskini ifade etmektedir. 3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklann istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde

dénustiirilememesi halinde ortaya gikan zarar olasiligidir. 4) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel sireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmasi olasihiini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi, bagarsiz yonetim,
personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum ici etkenlerin yani sira dotjal afetler, rekabet kogullan, politik rejim degjisikligi gibi kurum dig
etkenler de olabilir. 5) Yogunlasma Riski: Belli bir varlija ve/veya vadeye yogun yatinm yapimasi sonucu fonun bu varigin ve vadenin igerdidi
risklere maruz kalmasidir. 6) Korelasyon Riski: Farkl finansal varliklann piyasa kosullar altinda belirli bir zaman dilimi icerisinde ayni anda defjer
kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli finansal varligin birbirleri ile olan pozitf veya negatif yonli iliskileri nedeniyle
dodabilecek zarar ihtimalini ifade eder. 7) Yasal Risk: Fonun halka arz edildii donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin
duzenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir. 8) Etik Risk: Dolandiricilik, suistimal, zimmete para gegirme,
hirsizlik gibi nedenler ile Fon'u zarara ugratabilecek kasith eylemler ya da Fon'un itibarini olumsuz etkileyecek suclarin (ornedin, kara para
aklanmas:) islenmesi riskidir. 9) Ihraggi Riski: Fon portféyine alinan varliklann ihraggisinin yiikimidliklerini kismen veya tamamen zamaninda
yerine getirememesi nedeniyle dofjabilecek zarar ihtimalini ifade eder. 10) Yapilandinlmig Yatinm Araci Riski: Yapilandinlmig yatinm araclarina
yapilan yatirmla yatinmailann anaparasinin %100'Unin yatinm dénemi sonunda geri ddenmesi amaclanmaktadir, Yapilandinlmig yatinm araglarinin
dayanak varliklan lizerine olugturulan stratejilerin getirisinin ilgili dénemde negatif olmasi halinde yatinma vade sonunda dayanak varlik iizerine
olusturulan stratejilerden sadece %100'lik anapara koruma hedefi sa§layacak olup, dayanak varlik iizerine olusturulan stratejilerden elde edilecek
ekstra getiriden yararlanamama riski ile kars: karsiya kalabilmektedir.
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B. PERFORMANS BiLGiSi

PERFORMANS BILGIiSI

Karsilastirma

Toplam Olciitdniin Enflasyon |Portfoyiin Zaman Icinde |Karsilastirma Olciitiiniin Bilgi Sunulrla“Dahil DénemvSo!'lu

YILLAR Getiri (%) Getirisi / Esik Orgm (%) | Standart Sapmasi (%) | Standart Sapmasi (%) Rasyosu Portfoyiin ToPIamuDel::;erl /
Deder (%) (TUFE) (*) (#=) (**) [£.559) Net Aktif Degeri
2016 8.40% 9.93% 8.53% 0.39% 0.36% -0.74 3,265,334,791.87
2017 10.10% 11.53% 11.92% 0.48% 0.41% -0.15 3,280,348,745.00
2018 15.98% 17.53% 20.30% 0.91% 0.76% -0.09 2,427,987,881.43
2019 19.49% 22.11% 11.84% 0.86% 0.78% -0.14 4,655,865,829.22
2020 3.70% 5.63% 5.75% 0.48% 0.48% -0.48 5,396,817,743.78

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan TUFE'nin dénemsel oranidir.

(**) Portfoyiin ve karsilastirma 6lglitliniin standart sapmasi dénemindeki glinltik getiriler tizerinden hesaplanmgtir,

(***) Bilgi Rasyosu fonun performans donemindeki ortalama nispi(kargilagtirma 6lgiitiine gére olan) getirisi ile giinliik getiriler lizerinden hesaplanan nispi getirilerinin
standart sapmasi olan takip hatasinin oranidir. Rasyodaki artig, fonun aldigji aktif riske gore daha iyi nispi getiri elde ettigini gosterir.,

PERFORMANS GRAFIGI
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GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI ICIN BiR GOSTERGE SAYILMAZ.



IS PORTFOY KISA VADELI BORCLANMA ARAGLARI FONU PERFORMANS SUNUM RAPORU

C. DIPNOTLAR

1) Is Portféy Yénetimi yatinm danismanligi ve portféy yénetimi hizmetleri sunmaktadir. Sirket, Yatirim fonlari, emeklilik fonlari, alternatif yatinm riinleri ve ézel portfoy yénetimi
alanlannda uzmanlasmistir. Sermaye Piyasasi Kanunu, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun ilgili tebligleri, fonlarin izahnameleri ve portféy yoneticiligi faaliyetine iligkin gecerli mevzuat
cergevesinde, fonlar Sermaye Piyasasi Faaliyet Lisanslarina sahip uzmanlar tarafindan yonetilmektedir.

2) Fon Portfoyli'niin yatinm amaci, yatinme riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" bolimiinde belirtiimistir.

3) Fon 1.01.2020 - 30.06.2020 déneminde net %3.7 oraninda getiri saglarken, kargilastirma élciitiiniin getirisi ayni dénemde %5.63 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi getirisi
%-1.93 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili donemdeki birim pay dederindeki ylzdesel getiriyi ifade etmektedir.

Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi : Fonun kargilastirma &lgGtdinGn ilgili dénem igerisinde belirtilen varlik dagiimlari ile agirliklandirarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini ifade
etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu dénemi itibariyle hesaplanan portfy getiri orani ile nispi getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yénetim Gcretleri, vergi, saklama tcretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinliik briit portféy degerine oranimin agirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

Fon Toplam

1.01.2020 - 30.06.2020 doneminde: Dedgerine Orani TL Tutar
(%)

Fon Yénetim Ucreti 1.188461% 57,394,088.25
Denetim Ucreti Giderleri 0.000039% 1,894.58
Saklama Ucreti Giderleri 0.032822% 1,585,086.04
Aracilik Komisyonu Giderleri 0.014131% 682,418.19
Kurul Kayit Ucreti 0.000000% 0.00
Diger Faaliyet Giderleri 0.015309% 739,311.10
Toplam Faaliyet Giderleri 60,402,798.16
Ortalama Fon Toplam Degeri 4,829,278,301.18
Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Toplam Degeri 1.25%

5) Performans sunum déneminde 1 defa karsilastirma 6lgiti degisimi gergeklesmistir. Tlgili dénemlerdeki karsilastirma Slctitleri asadidaki tabloda gésteriimektedir.

onem  [carsiastima Oiata i

2.01.2015 - 1.01.2017 %55 BIST-KYD DIBS 91 Giin + %15 BIST-KYD Repo (Briit) + %30 BIST-KYD OSBA Sabit

2.01.2017 - ... %35 BIST-KYD DIBS 91 Glin + %15 BIST-KYD Repo (Briit) + %50 BIST-KYD OSBA Sabit

6) Yatinm fonlarinin portféy isletmesinden dogan kazanglarn kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.

7) Fon portfoyl yonetilirken yatinm yapilacak sermaye piyasasi araglarinin segiminde nakde dénusimd kolay ve riski az olanlar tercih edilir. Fon toplam dederinin en az %80,
devamli olarak yerli ve/veya yabanci kamu ve/veya 6zel sektdr borglanma araglarina yatinimakta ve portfoyiin aylik agirlikli ortalama vadesi en az 25 en fazla 90 giin olacak
sekilde aktif yonetiimektedir. Repo, Takasbank Borsa Para Piyasasi, 6zel sektér tahvilleri, finansman bonolari, kamu borglanma araglan, vadeli mevduat gibi enstriimanlar SPK
mevzuatindaki sinirlamlar dahilinde kullanilarak fonun ig verimi maksimize edilmektedir.
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D. ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

1) Performans sunum donemine ait Briit Getiri hesabi asadjida sunulmaktadir

Net Getiri 3.70%
Gergeklesen Gider Orani 1.25%
Azami Gider Orani 1.28%
Briit Getiri * 4.95%

* Fonun gergeklesen gider oraninin azami fon toplam gider oranmini asmasi durumunda, dénem iginde kurucu tarafindan karsilanmis olmasi sebebiyle, asan
kisim briit getiri hesaplamasina dahil edilmemistir.

2) Performans sunum donemine ait getiri asagida sunulmaktadir

BIST 100 Endeksi 2.79%
BIST 30 Endeksi -2.17%
Bist-Kyd Dibs 91 Guin 5.27%
Bist-Kyd Dibs 182 Giin 5.78%
Bist-Kyd Dibs 365 Giin 7.91%
Bist-Kyd Dibs 547 Gin 8.76%
Bist-Kyd Dibs Tim 8.08%
Bist-Kyd Osba Sabit 6.08%
Bist-Kyd Osba Degjisken 7.32%
Bist-Kyd Repo (Briit) 4.93%
Bist-Kyd Altin Fiyat Agirhikli Ortalarma 33.94%
Bist-Kyd Eurobond Usd (TL) 13.75%
Bist-Kyd Eurobond Eur (TL) 13.41%
usb 15.21%

EUR 15.16%



