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kamuya agiklanan bilgilere iligkin rapor

Is Portfdy Yabanci Borglanma Araclarn Fonu'nun (*Fon") 1 Ocak - 30 Haziran 2020 hesap dénemine ait
ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun VII-128.5 sayili Bireysel Portféylerin
ve Kolektif Yatinm Kuruluglarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendiriimesine ve
Kolektif Yatinm Kuruluglarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda
Teblig'inde (“Tebli§") yer alan performans sunus standartlarina iliskin duizenlemeleri gergevesinde
incelemis bulunuyoruz.

incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun
disinda kalan dénemler igin inceleme yapilmamis ve goriis olusturulmamistir.

Gorustimize gére 1 Ocak - 30 Haziran 2020 hesap dénemine ait performans sunus is Portféy Yabanci
Borglanma Araglari Fonu'nun performansini ilgili Teblig'in performans sunug standartlarina iligkin
dizenlemelerine uygun olarak dogru bir bigimde yansitmaktadir.
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iS PORTFOY YABANCI BORGLANMA ARAGLARI FONU PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 28.03.2005

30.06.2020 tari ibariyla
Fon Toplam Degeri 77,197,538
Fon Toplam Degeri 11,280,912
Birim Pay Degeri (TRL) 0.075531
Birim Pay Degeri (USD) 0.011037
Yatinmci Sayisi 1,770
Tedaviil Orani 40.24%

Portféy Dagilimi

Borglanma Aragclari 88.20%

- Kamu 74.32%
- Ozel Sektor 13.88%
Ters Repo 11.29%
Doviz 2.98%
Teminat 1.16%
Forward 0.00%

YATIRIM VE YONETIME ILISKIN BILGILER

Fon'un Yatinm Amaci Portfdy Yoneticileri

Fon toplam degerinin en az %80'i devamli olarak, yabanci kamu ve/veya ozel sektér  Kadir Furtun
borglanma araglarina yatirlacaktir. R

Ozgiir Sungu
En Az Alinabilir Pay Adedi :5000 Adet

Yatinm Stratejisi

Fon toplam degerinin en az %80'i devaml olarak, yabanci kamu ve/veya ozel sektor borglanma araglarina yatinlacaktir. Fon portfoyi agirlikl olarak
gelismis ve geligmekte olan llkelerin ihrag ettigi USD ve EUR cinsinden Eurobond’lara ve gelismis ve gelismekte olan Glkelerde ihrag edilen USD -
EUR cinsinden / USD - EUR'a endeksli kamu ve/veya ozel sektor borglanma araglarina yatinilir. Fon partféyiintn gelismis ve gelismekte olan yabanci
ulkelerin kamu ve ¢zel sektor borglanma araglan arasinda dagitimasinda yénetici, fonun yatinm amaci dogrultusunda global ekonomiyi ve
piyasadaki gelismeleri yakindan takip edip fon dagiimini periyodik olarak revize eder. Ulke ve sirket bazinda yapilan analizler cercevesinde yatinm
yapilacak borglanma araglari belirlenir. Yonetici, borglanma araglarinin seciminde ilgili lilke ve sirketlerin yuikimliluklerini yerine getirme glicuniin
yaninda, yatirim ilke ve teknikleri, gegmis dénem performanslan ve fiyat hareketlerindeki dalgalanmalan dikkate alir. Yatnm yapilacak sermaye
piyasasi araglarinin segiminde, risk/getiri deferlendirmeleri sonucunda belirlenenler ve nakde déniisimii kolay olanlar tercih edilir. Fon, piyasa
kosullarini ve karsilagtirma Glgiitiinii dikkate alarak varlik dagilimini, fon izahnamesinn 2.4 maddesinde verilen asgari ve azami sinirlamalar dahilinde
belirleyebilir. Fon portfoylnin yonetiminde, fon izahnamesinin 2.4 maddesinde belirtilen fon portfyiine alinacak varliklara iliskin oranlara ek olarak,
Teblig'de yer alan ve madde 2.4'te belirtiimeyen dider ilgili portféy sinirlamalari ve Kurul duzenlemeleri de dikkate alinir

Yatirim Riskleri

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglarin, ortaklik paylarinin, diger menkul kiymetlerin, diviz ve dévize endeksli
finansal araglara dayali tirev sozlesmelere iliskin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortaklik pay: fiyatiar: ve doviz kurlanndaki
dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. Stz konusu risklerin detaylanna asagida yer verilmektedir: a- Faiz Orani
Riski: Fon portfoyune faize dayall variiklarin (borglanma araci, ters repo vb) dahil ediimesi halinde, s6z konusu varliklann degerinde piyasalarda
yaganabilecek faiz oranlan degigimleri nedeniyle olusan riski ifade eder. b- Kur Riski: Fon portféyline yabanci para cinsinden varliklarin dahil
edilmesi halinde, doviz kurlarinda meydana gelebilecek dedjisiklikler nedeniyle Fon'un maruz kalacad zarar olasihgini ifade etmektedir. c- Ortaklik
Pay! Fiyat Riski: Fon portfoylne ortakiik payi dahil edilmesi halinde, Fon portfoytinde bulunan ortaklik paylannin fiyatlannda meydana gelebilecek
dedisiklikler nedeniyle portfoylin maruz kalacad: zarar olasihgini ifade etmektedir, 2) Kars Taraf Riski: Kargi tarafin sozlesmeden kaynaklanan
yukumliliklerini yerine getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya gikan aksakliklar sonucunda édemenin
yapilamamasi riskini ifade etmektedir. 3) Likidite Riski: Fon portféyunde bulunan finansal varliklann istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde
donustirlilememesi halinde ortaya gikan zarar olasihgidir. 4) Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portfdyline tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sbzlesmeleri), sakh tirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorlii tahvil/bona ve altin alim islemlerinde ve dier herhangi
bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmasi halinde, baslangig yatinm ile baglangig yatnminin izerinde pozisyon alinmas: sebebi
ile fonun baslangic yatinmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasiigi kaldirag riskini ifade eder. 5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun
operasyonel stireclerindeki aksamalar sonucunda zarar olusmasi olasihéiini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan sistemlerin
yetersizligi, baganisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim
dedisikligi gibi kurum disi etkenler de olabilir. 6) Yogunlasma Riski: Belli bir varlija ve/veya vadeye yo§un yatinm yapiimasi sonucu fonun bu
varhigin ve vadenin ierdigi risklere maruz kalmasidir. 7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullan altnda belirli bir zaman dilimi
icerisinde ayni anda deder kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkl finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonli
iligkileri nedeniyle dodabilecek zarar intimalini ifade eder. 8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi donemden sonra mevzuatta ve duzenleyici
otoritelerin duzenlemelerinde meydana gelebilecek dedisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir, 9) Etik Risk: Dolandiricilik, suistimal, zimmete para
gegirme, hirsizlik gibi nedenler ile Fon'u zarara ugratabilecek kasitl eylemler ya da Fon‘un itibarini olumsuz etkileyecek suglarin (8rnedin, kara para
aklanmasi) islenmesi riskidir. 10) Kiymetli Madenlere Yatinm Yapiimasindan Kaynaklanan Risk: Fon portféyiinde bulunan altin ve dier kiymetli
maden fiyatlannda meydana gelebilecek degjisiklikler nedeniyle portfytin deger kaybetme olasili§ini ifade etmektedir. 11) Baz Riski: Vadeli islem
kontratlarinin cari degeri ile konu olan ilgili finansal enstriman spot fiyatinin aldig) deder arasindaki fiyat farkhligi degisimini ifade etmektedir.
Sozlesmede belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak fon portfoyii igerisinde yer alan ilgili vadeli finansal
enstrimanlarda islem yapilan tarih ile vade sonu arasinda gegen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkli olabilmektedir.
Dolayisi ile burada Baz Degier'in sozlesme vadesi boyunca gosterecedi degisim riskini ifade etmektedir. 12) Teminat Riski: TUrev araglar Uzerinden
alinan bir pozisyonun giivencesi olarak alinan teminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gore dederleme dederinin
beklenen tirev pozisyon dederini karsilayamamasi veya dogrudan, teminatin niteligi ile ilgili olumsuziuklann bulunmasi olasili§inin ortaya ¢ikmasi
durumudur. 13) Opsiyon Duyarlilik Riskleri: Opsiyon portfoylerinde risk duyarliliklari arasinda, isleme konu olan spot finansal iiriin fiyat dedisiminde
cok farkh miktarda risk duyarliik degisimleri yasanabilmektedir. Delta; opsiyonun yazildigi ilgili finansal varligin fiyatindaki bir birim degismenin
opsiyon priminde olusturdugu dedisimi géstermektedir. Gamma; opsiyonun ilgili oldugu varligin fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana
getirdigi dedisimi clmektedir. Vega; opsiyonun dayanak varlginin fiyat dalgalanmasindaki birim degisimin opsiyon priminde olusturdugu dedigimdir.
Theta; risk dlglimlerinde biiylik nem tagiyan zaman faktorini ifade eden gésterge olup, opsiyon fiyatinin vadeye gére dedisiminin élgiisudir. Rho
ise faiz oranlarindaki yiizdesel dedisimin opsiyonun fiyatinda olusturdugu dedisimin élcUstidir, 14) Yapilandinlmis Yatirim/Borglanma Araglan
Riskleri: Yamlandinimis Yatinm/Barglanma Araglarinin defjeri ve donem sonu getirisi faiz demesinin yaninda dayanak varligin piyasa performansina
baghdir. Yapilandinimig Yatinm/Borclanma Araglannin dayanak varliklan Uzerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili dénemde negatif olmasi
halinde, yatinmai vade sonunda higbir itfa geliri elde edemeyecedi gibi, performansla orantili olarak vade sonunda elde edilen itfa tutar nominal
degerden daha disiik de olabilir. Bununla birlikte, Yapilandinlmis Yatirnim/Borglanma Araglarinin giinlik fiyat olusumunda piyasa faizlerinde
yasanabilecek dedisimler ve dayanak varlik fiyat dedisimleri de etkili olabilmektedir, Piyasa faizlerinde ve dayanak varlk fiyatinda yasanabilecek
dalgalanmalar Yapilandinlmig Yatinm/Barglanma Araglarinin ginluk defjerlemesini etkileyebilmektedir. Fonun Riske Maruz Degjer (RMD)
hesaplamalaninda tirev araclarla birlikte Yapilandinimig Yatinm/Borglanma Araglarindan kaynaklanan piyasa riskleri de dikkate alinir. Yapilandinimig
‘Yatinm/Borglanma Araglar yatinmi yapiimasi halinde kars taraf riski de mevcuttur. Kargi taraf riski, ihraggt kurumun Yatinm/Borglanma Aracindan
kaynaklanan yikimluliklerini yerine getirememe riskini ifade eder. Karg: taraf riskini minimum seviyede tutabilmek adina, Yapilandinimis
Yatinm/Bor¢lanma Araclan yatinmlaninda ihragginin ve/veya varsa yatinm aracinin Fon Tebligi'nin 32'nci maddesinde belirtilen derecelendirme
notuna sahip olmasi kosulu aranir. ;
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B. PERFORMANS BILGISI

PERFORMANS BILGISI

Kargilastirma

Toplam Dlgiitiinin Enflasyon |Portféyiin Zaman Icinde |Karsilastirma Olgiitiiniin Bilgi SunuTa"DahiI D(’inem_Sorlu
YILLAR Getiri (%) Getirisi / Esik ?;3:;3 g"?;)) Standart f‘(’il:l;lasl (%) | Standart ?fgrasu (%) Rz(a:ﬁs)u Portfop:r::::gfle:):éier?en /
Deder (%)

2016 26.29% 25.52% 8.53% 9.92% 9.42% 0.02 15,689,135.19
2017 11.93% 14.43% 11.92% 10.55% 9.64% -0.06 16,445,142.15
2018 32.25% 37.47% 20.30% 25.10% 25.00% -0.08 20,079,241.54
2019 22.62% 26.10% 11.84% 11.93% 11.61% -0.08 25,510,800.42
2020 18.20% 17.92% 5.75% 8.73% 8.89% 0.01 77,197,537.98

PERFORMANS BILGISI USD

Karsilastirma

o 2. Karsilagtirma Olgiitiiniin Bilgi Sunuma Dahil Dénem Sonu
Z
YILLAR G:::::'T; ) Ge?tirl / :nik Portfov;r;p:-'r:sa:::‘zl)m:t:f)tandart Standart Sapmasi (%) Rasyosu Portféyiin Toplam Dederi /
S o ed (*%) () Net Aktif Dederi
Deger (%)

2016 aedn -2.87% -4.86% 3.29% 5.58% 0.12 4,458,153.90
2017 4.43% 6.77% 1.26% 2.60% -0.07 4,359,909.37
2018 -5.54% -1.81% 3.79% 3.49% -0.08 3,802,166.55
2019 9.01% 12.11% 2.16% 2.81% -0.08 4,294,747.55
2020 2.60% 2.36% 7.29% 7.24% 0.01 11,280,912.14

(*) Enflasyon orami TUIK tarafindan agiklanan TUFE'nin dénemsel oranidir.
(**) Portféyiin ve karsilagtirma olgiitiiniin standart sapmasi dénemindeki glinliik getiriler tGzerinden hesaplanmuistir,

(***) Bilgi Rasyosu fonun performans ddnemindeki ortalama nispi(karsilastirma dlgiitiine gére olan) getirisi ile giinliik getiriler Gizerinden hesaplanan nispi getirilerinin
standart sapmasi olan takip hatasinin oranidir. Rasyodaki artis, fonun aldii aktif riske gére daha iyi nispi getiri elde ettigini gésterir.

(*****) 3.10.2016 tarihi itibariyle USD fiyat aciklamaya baglamstir.

PERFORMANS GRAFIGI

Yad 0.0 | 37.47%
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2019 2020
B Toplarn Getiri [ Karslastrma Ololtinin Getirisi

GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI ICIN BIR GOSTERGE SAYILMAZ,
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C. DIPNOTLAR

1) Ig Portfdy Yonetimi yatinm danismanligi ve portféy yonetimi hizmetleri sunmaktadir. Sirket, Yatinm fonlari, emeklilik fonlari, alternatif yatinim drtinleri ve 6zel portféy yonetimi
alanlarinda I5 Portféy Yonetimi yatinm danismanhigi ve portfdy yénetimi hizmetleri sunmaktadir. Sirket, Yatinm fonlari, emeklilik fonlari, alternatif yatinm rtinleri ve dzel portfoy
yonetimi alanlarinda uzmanlagmigtir. Sermaye Piyasasi Kanunu, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun ilgili tebligleri, fonlarin izahnameleri ve portféy yoneticiligi faaliyetine iliskin gecerli
mevzuat gercevesinde, fonlar Sermaye Piyasas Faaliyet Lisanslarina sahip uzmanlar tarafindan yénetilmektedir.Sermaye Piyasasi Kanunu, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun ilgili
tebligleri, fonlarin izahnameleri ve portfoy yéneticiligi faaliyetine iliskin gegerli mevzuat gercevesinde, fonlar Sermaye Piyasasi Faaliyet Lisanslarina sahip uzmanlar tarafindan
yonetilmektedir.

2) Fon Portfoyl'nin yatinm amaci, yatirimel riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" bliminde belirtilmistir.

3) Fon 1.01.2020 - 30.06.2020 déneminde net %18.2 oraninda getiri sadlarken, karsilastirma 6l¢utlindin getirisi ayni ddnemde %17.92 olmustur. Senug olarak Fon'un nispi
getirisi %0.28 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili donemdeki birim pay degerindeki ylizdesel getiriyi ifade etmektedir.

Karsilastirma Olglitiiniin Getirisi : Fonun karsilastirma élgitiiniin ilgili dénem icerisinde belirtilen varlik dadilimlar: ile adirliklandirarak hesaplanmis olan ylzdesel getirisini ifade
etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu donemi itibariyle hesaplanan portféy getiri orani ile nispi getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim (cretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin glinlik briit portféy degerine oraninin adirlikli ortalamasi asadidaki gibidir.

Fon Toplam

1.01.2020 - 30.06.2020 doneminde: Degerine Orani TL Tutar
(%)

Fon Yénetim Ucreti 0.746201% 391,428.61
Denetim Ucreti Giderleri 0.003345% 1,754.65
Saklama Ucreti Giderleri 0.066377% 34,818.65
Aracilik Komisyonu Giderleri 0.026251% 13,770.19
Kurul Kayit Ucreti 0.000000% 0.00
Diger Faaliyet Giderleri 0.335698% 176,094.26
Toplam Faaliyet Giderleri 617,866.36
Ortalama Fon Toplam Dederi 52,456,216.82
Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Toplam Degeri 1.18%

5) Performans sunum déneminde 2 defa kargilastirma 8lgtii degisimi gergeklesmistir. Ilgili dénemlerdeki karsilastirma dlciitleri asagidaki tabloda gosterilmektedir.

m Karsilastirma Olgiitii Bilgisi

26.06.2015 - 1.10.2017 %20 Bloomberg ABD Dolari Cinsinden 5-7 Yillik Yabanci Devlet Borglanma Araglari Endeksi / Bloomberg/EFFAS Bond Indices US Govt 5-7 Yr TR
Fasi i + %70 Bloomberg USD Investment Grade Emerging Market Bond Index + %10 BIST-KYD Repo (Briit)
%70 Bloomberg USD Investment Grade Emerging Market Bond Index + %20 Bloomberg Barclays Series-E US Govt 5-7 Yr Bond Index + %10
BIST-KYD Repo (Briit)
1.12.2017 - %20 Bloomberg Barclays Series-E US Govt 5-7 Yr Bond Index + %70 Bloomberg Barclays Emerging Markets Investment Grade TR Index Value
i Unhedged USD + %10 BIST-KYD Repo (Briit)

2.10.2017 - 30.11.2017

6) Yatinm fonlarinin portfoy isletmesinden dogan kazanglan kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir,

7) Fon Tirk kamu/6zel sektor borglanma araglari, yabanci menkul kiymetler ve para piyasas: triinlerine yatinm yapmaktadir. Fon benchmarkina paralel olarak adirkh olarak
yabanci borglanma araglarina yatinm yapmaktadir. Gelismis ve gelismekte clan tlkelerin ve lilke sirketlerinin USD cinsi Eurobond'lanina yatinm yapilarak potansivel kazancininin
yikseltiimesi hedeflenmistir.



IS PORTFOY YABANCI BORCLANMA ARACLARI FONU PERFORMANS SUNUM RAPORU

D. ILAVE BiLGILER VE ACIKLAMALAR

1) Performans sunum dénemine ait Brit Getiri hesabi agadida sunulmaktadir

Net Getiri 18.20%
Gergeklesen Gider Orani 1.18%
Azami Gider Orani 1.83%
Briit Getiri * 19.38%

* Fonun gerceklesen gider oraminin azami fon toplam gider oranini asmasi durumunda, dénem iginde kurucu tarafindan kargilanmis olmasi sebebiyle, asan
kisim briit getiri hesaplamasina dahil edilmemistir.

2) Performans sunum dénemine ait getiri asagida sunulmaktadir

BIST 100 Endeksi 2.79%
BIST 30 Endeksi -2.17%
Bist-Kyd Dibs 91 Giin 5.27%
Bist-Kyd Dibs 182 Gin 5.78%
Bist-Kyd Dibs 365 Glin 7.91%
Bist-Kyd Dibs 547 Giin 8.76%
Bist-Kyd Dibs Tim 8.08%
Bist-Kyd Osba Sabit 6.08%
Bist-Kyd Osba Degisken 7.32%
Bist-Kyd Repo (Briit) 4.93%
Bist-Kyd Altin Fiyat Agirlikl Ortalama 33.94%
Bist-Kyd Eurobond Usd (TL) 13.75%
Bist-Kyd Eurobond Eur (TL) 13.41%
usb 15.21%

EUR 15.16%



