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Is Portféy Bayraktarlar Holding Degisken Ozel Fon’un
yatinm performansi konusunda

kamuya agiklanan bilgilere iligskin rapor

Is Portfdy Bayraktarlar Holding Degisken Ozel Fon'un (“Fon”) 1 Ocak - 30 Haziran
2020 hesap doénemine ait ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun VII-128.5 sayili Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatinm Kuruluslarinin
Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendiriimesine ve Kolektif Yatirim
Kuruluslarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine lliskin Esaslar Hakkinda
Teblig'inde (“Teblig”) yer alan performans sunus standartlarina iliskin dizenlemeleri
cercevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belitlen déneme ait performans sunusunu
kapsamaktadir. Bunun digsinda kalan dénemler igin inceleme yapilmamis ve goris
olusturulmamistir.

Gorusumuze gére 1 Ocak - 30 Haziran 2020 hesap dénemine ait performans

sunus raporu Is Portféy Bayraktarlar Holding Degisken ©zel Fon'un
performansini ilgili Tebli§'in performans sunus standartlarina iliskin dizenlemelerine
uygun olarak dogru bir bicimde yansitmaktadir.
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Fon'un 30 Haziran 2020 tarihi itibariyle kamuya acgiklanmak U(zere ayrica

hazirlanacak yillik finansal tablolar Uzerindeki bagimsiz denetim
calismalarimiz  henlz tamamlanmamis olup; s6z konusu finansal tablolara
iliskin - bagimsiz denetim g¢alismalarimizin tamamlanmasina muteakiben ilgili
bagimsiz denetim raporumuz ayrica tanzim edilecektir.
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iS PORTFOY BAYRAKTARLAR HOLDING DEGISKEN OZEL FON PERFORMANS SUNUM RAPORU

TICI BiLGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 26.08.2009

30.06.2020 tarihi itibanyla

Fon Toplam Degeri 592,476,672
Birim Pay Dederi (TRL) 0.091968
Yatinmar Sayisi 2
Tedavdl Orani 25.77%

Portfoy Dagilimi

Borglanma Araglari 91.30%
- Kamu 88.26%
- (zel Sektor 3.03%
YP Vadeli Mevduat 8.21%
Déviz 0.50%

YATIRIM VE YONETIME ILISKIN BILGILER

Toygar Sekmen

Fon, portféy sinirlamalan itibariyle Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri:III, No:52.1
sayili Yatinm Fonlarina ligkin Esaslar Tebligi'nde (Teblig) Madde 6'da belirtilen diger
fon tirlerinden herhangi birine girmeyen “Degisken Fon” niteliindedir.

Ozgiir Sungu

En Az Alinabilir Pay Adedi :1 Adet

Yatinm Stratejisi

Yatinm yapilacak sermaye piyasasi araclarinin segiminde, risk/getiri degerlendirmeleri sonucunda belirlenenler ve nakde dénusimi kolay olanlar
tercih edilir. Fon portfoyiniin yénetiminde yatinm yapilacak sermaye piyasasi araglar segilirken adirlikli olarak yabanci para cinsinden kamu
borglanma araclarina yer verilecektir. Bununla birlikte likiditesi yuksek, nakde déntisumu kolay ve risk/getiri defjerlendirmeleri sonucunda belirlenen
ortaklik paylanna da yatinm yapilabilecektir ve Fon portfoyiine dahil edilecek ortaklik paylarinin fon toplam degjerine orani azami %25 olacaktir. Fon,
piyasa kosullanni dikkate alarak varlik dagilimini, madde 2.4te verilen asgari ve azami sinirlamalar dahilinde belirleyebilir. Fon portféyiiniin
yonetiminde, madde 2.4'te belirtilen fon portfytine alinacak varliklara iliskin oranlara ek olarak, Tebli§'de yer alan ve madde 2.4'te belirtilmeyen
diier ilgili portfoy sinirlamalan ve Kurul diizenlemeleri de dikkate alinir.

Yatirim Riskleri

Fonun maruz kalabilecedi riskler sunlardir:1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay temsil eden finansal araglarin, ortaklik paylaninin, diger
menkul kiymetlerin, doviz ve dovize endeksli finansal araglara dayali turev sbzlesmelere iliskin tasinan pozisyonlarin degerinde, faiz cranlan, ortaklik
payi fiyatlar ve déviz kurlanndaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. Soz konusu risklerin detaylarina
asadida yer verilmektedir: a- Faiz Orani Riski: Fon portfoyune faize dayall varliklarin (borglanma arac, ters repo vb) dahil edilmesi halinde, stz
konug varliklann degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlan degjisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder. b- Kur Riski: Fon portféytine yabanci
para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde, doviz kurlarinda meydana gelebilecek degiisiklikler nedeniyle Fan'un maruz kalacad zarar olasihigin
ifade etmektedir. c- Ortaklik Pay Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortakiik payi dahil edilmesi halinde, Fon portféyiinde bulunan ortaklik paylarinin
fiyatiannda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portféyiin maruz kalacad zarar olasiiini ifade etmektedir. 2) Kars Taraf Riski: Kars!
tarafin sozlesmeden kaynaklanan yikimluluklerini yerine getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya gikan
aksakliklar sonucunda ddemenin yapilamamas riskini ifade etmektedir. 3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varlklann istenildigi
anda piyasa fiyatindan nakde donistiirilememesi halinde ortaya gikan zarar olasilididir, 4) Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portféyiine tiirev arag
(vadeli islem ve opsiyon stzlesmeleri), sakl tirev arag, swap sézlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valérli tahvil/bono ve altin alim
islemlerinde ve diger herhangi bir yéntemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmas halinde, baslangig yatrimi ile baslangic yatinminin
uzerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baslangig yatinmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasiigi kaldirag riskini ifade eder, 5)
Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar sonucunda zarar olusmasi olasiliini ifade eder. Operasyonel riskin
kaynaklari arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi, basansiz yénetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum ii etkenlerin yani sira
dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degjisikligi gibi kurum digi etkenler de olabilir. 6) Yogunlasma Riski: Belli bir varli§a ve/veya vadeye
yodun yatinm yapiimasi sonucu fonun bu varligin ve vadenin icerdigi risklere maruz kalmasidir. 7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa
kosullari alunda belirli bir zaman dilimi igerisinde ayni anda degier kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli finansal varligin
birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonli iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder. 8) Yasal Risk: Fonun katilma paylannin
satimaya baslandigi donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz
etkilenmesi riskidir. 9) Etik Risk: Dolandiricilik, suistimal, zimmete para gegirme, hirsizlik gibi nedenler ile Fon'u zarara ugratabilecek kasith eylemler
ya da Fon'un itibarini olumsuz etkileyecek suglarin (6rnedin, kara para aklanmasi) islenmesi riskidir. 10) Emtia Riski: Fon portfoylinde bulunan altin
ve kiymetli maden fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikier nedeniyle portfbyun deder kaybetme olasiligini ifade etmektedir. 11) Baz Riski:
Vadeli islem kontratlannin cari degeri ile konu olan ilgili finansal enstriman spot fiyatinin aldigi dejer arasindaki fiyat farklilig dedisimini ifade
etmektedir. Sozlesmede belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak fon portféyd icerisinde yer alan ilgili vadeli
finansal enstrimanlarda islem yapilan tarih ile vade sonu arasinda gegen zaman icerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatiamadan farkli
olabilmektedir. Dolayisi ile burada Baz Deger'in séizlesme vadesi boyunca gésterecedi degisim riskini ifade etmektedir. 12) Opsiyon Duyarliik
Riskleri: Opsiyon portfoylerinde risk duyarliliklan arasinda, isleme konu olan spot finansal triin fiyat dedisiminde cok farkli miktarda risk duyarhlik
degjisimleri yasanabilmektedir. Delta; opsiyonun yazildigi ilgili finansal varligin fiyatindaki bir birim dedismenin opsiyon priminde olusturdugu
dedisimi gostermektedir. Gamma; opsiyonun ilgili oldugu varligin fiyatindaki dedisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi dlgmektedir.
Vega; apsiyonun dayanak varliinin fiyat dalgalanmasindaki birim dedisimin opsiyon priminde olugturdugu degisimdir. Theta; risk dlgimlerinde
buyiik 6nem tasiyan zaman faktérinu ifade eden gdsterge olup, opsiyon fiyatinin vadeye gore degisiminin Glgisudur. Rho ise faiz oranlarindaki
yuzdesel dedisimin opsiyonun fiyatinda olusturdufu degisimin dlgUsiidir.13) Yapilandiriimis Yatinm/Borglanma Araglar Riskleri: Yapilandinimig
Yatinm/Borclanma Araclarinin dedieri ve donem sonu getirisi faiz 6demesinin yaninda dayanak varligin piyasa performansina baglidir. Yapilandinimig
Yatinm/Borglanma Araglarinin dayanak varliklan uzerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili dénemde negatif olmasi halinde, yatinme vade
sonunda hicbir itfa geliri elde edemeyecedi gibi, performansla orantil olarak vade sonunda elde edilen itfa tutarn nominal defjerden daha diisiik de
olabilir.Bununla birlikte, Yapilandinlmig Yatinm/Borglanma Araclarinin gunliik fiyat olusumunda piyasa faizlerinde yasanabilecek dedisimler ve
dayanak varlik fiyat degisimleri de etkili olabilmektedir. Piyasa faizlerinde ve dayanak varlik fiyatinda yasanabilecek dalgalanmalar Yapilandinimig
Yatinm/Borglanma Araglarinin guinliik deerlemesini etkileyebilmektedir. Fonun Riske Maruz Dedjer (RMD) hesaplamalaninda turev araglarla birlikte
Yapilandinlmis Yatinm/Borglanma Araclarindan kaynaklanan piyasa riskleri de dikkate alinir, Yapilandinlmis Yatrim/Borglanma Araglan yatinmi
yapilmasi halinde kars: taraf riski de mevcuttur. Karg taraf riski, ihraggi kurumun Yatirim/Borglanma Aracindan kaynaklanan yiikiimltliklerini yerine
getirememe riskini ifade eder. Kars: taraf riskini minimum seviyede tutabilmek adina, Yapilandiriimis Yatirim/Borglanma Araglan yatinmlarinda
ihragginin ve/veya varsa yatinm aracinin Fon Tebligi'nin 32'nci maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip olmas: ve kogulu aranir.
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B. PERFORMANS BiLGisi

PERFORMANS BiLGisi

Joplam | EsOSter | Grany (k) | SandartSopmast (| KOSHerSndart | 0, | o et
(TUFE) (*) (**) (r%%) Net Aktif Degeri
2016 19.69% 19.24% 8.53% 8.52% 8.56% 0.01 253,634,571.76
2017 20.25% 19.09% 11.92% 9.01% 8.55% 0.04 304,987,892.29
2018 32.98% 32.39% 20.30% 20.93% 20.98% 0.01 405,575,811,96
2019 27.5%% 28.45% 11.84% 11.30% 11.70% -0.02 517,477,330.27
2020 14.49% 13.75% 5.75% 13.58% 16.15% 0.01 592,476,672.40

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan TUFE'nin donemsel oranidir.

(**) Portfoyln ve esik dederin standart sapmasi donemindeki giinliik getiriler iizerinden hesaplanmistir.

(***) Bilgi Rasyosu fonun performans dénemindeki ortalama nispi(karsilastirma olgiittine gore olan) getirisi ile giinliik getiriler iizerinden hesaplanan nispi getirilerinin standart
sapmasi olan takip hatasinin oranidir. Rasyodaki artig, fonun aldithi aktif riske gére daha iyi nispi getiri elde ettigini gosterir.

PERFORMANS GRAFIGI
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GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI ICIN BIR GOSTERGE SAYILMAZ.
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C. DIPNOTLAR

1) Is Portféy Yonetimi yatinm danismaniigi ve portféy yénetimi hizmetleri sunmaktadir. Sirket, Yatinm fonlar, emeklilik fonlari, alternatif yatinm Griinleri ve 8zel portfdy yénetimi
alanlarinda uzmanlagmigtir. Sermaye Piyasasi Kanunu, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun ilgili tebligler, fonlarin izahnameleri ve portféy yéneticiligi faaliyetine iligkin gegerli mevzuat
cergevesinde, fonlar Sermaye Piyasas! Faaliyet Lisanslarina sahip uzmanlar tarafindan yénetiimektedir.

2) Fon Portféyli'niin yatinm amaci, yatinme riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" bélimiinde belirtilmistir.

3) Fon 1.01.2020 - 30.06.2020 déneminde net %14.49 oraninda getiri saglarken, esik degerinin getirisi ayni dénemde %13.75 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi getirisi
%0.75 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili ddnemdeki birim pay degerindeki ylizdesel getiriyi ifade etmektedir.
Esik Deger Getirisi : Fonun esik degerinin ilgili dénem igerisinde hesaplanmis olan yiizdesel getirisini ifade etmektedir.
Nispi Getiri : Performans sonu dénemi itibariyle hesaplanan portfdy getiri orani ile nispi getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim (cretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin gtinlik briit portféy dederine oraminin adirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

Fon Toplam

1.01.2020 - 30.06.2020 doneminde: Degerine Orani
(%)

Fon Yénetim Ucreti 0.052416% 288,285.61
Denetim Ucreti Giderleri 0.000408% 2,245.84
Saklama Ucreti Giderleri 0.006868% 37,774.78
Aracilik Komisyonu Giderleri 0.000000% 0.00
Kurul Kayit Ucreti 0.000000% 0.00
Diger Faaliyet Giderleri 0.018650% 102,574.84
Toplam Faaliyet Giderleri 430,881.07
Ortalama Fon Toplam Degeri 549,994,970.81
Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Toplam Degeri 0.08%

5) Performans sunum dénemi igerisinde esik deger sabit kalmistir

R R A S S
14.05.2015 - ... %100 BIST-KYD Eurobond USD (TL)

6) Yatinm fonlarinin portféy isletmesinden dogan kazanglar kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir,

7) Fonun temel yapisi, T.C. Hazinesi'nin ve Tiirk Sirketlerinin yurtdisinda ihrag ettigi yabanci para cinsi borglanma araclarindan olusturulmustur. Bu sekilde fonun sabit bir getiri
yaratmasi sadlanmistir. Piyasa ongériileri dogrultusunda donemsel olarak fon vade yapisinda degisiklikler yapilarak potansiyel kazancin yikseltiimesi hedeflenmistir.
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D. ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

1) Performans sunum dénemine ait Briit Getiri hesabi asagida sunulmaktadir

Net Getiri 14.49%
Gergeklesen Gider Orani 0.08%
Azami Gider Orani 1.83%
Briit Getiri * 14.57%

* Fonun gerceklesen gider oranimin azami fon toplam gider oranini asmasi durumunda, dénem iginde kurucu tarafindan kargilanmis olmasi sebebiyle, asan
kisim briit getiri hesaplamasina dahil edilmemistir.

2) Performans sunum dénemine ait getiri agagida sunulmaktadir

R S P T

BIST 100 Endeksi 2.79%
BIST 30 Endeksi -2.17%
Bist-Kyd Dibs 91 Giin 5.27%
Bist-Kyd Dibs 182 Giin 5.78%
Bist-Kyd Dibs 365 Gun 7.91%
Bist-Kyd Dibs 547 Gln 8.76%
Bist-Kyd Dibs Tim 8.08%
Bist-Kyd Osba Sabit 6.08%
Bist-Kyd Osba Degisken 7.32%
Bist-Kyd Repo (Briit) 4.93%
Bist-Kyd Altin Fiyat Agirlikli Ortalama 33.94%
Bist-Kyd Eurobond Usd (TL) 13.75%
Bist-Kyd Eurobond Eur (TL) 13.41%
usb 15.21%

EUR 15.16%



