KATILIM EMEKLILIK VE HAYAT A.$.EMLAK KATILIM
BANKASI KATILIM DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU

ALTI AYLIK RAPOR
Bu rapor Katilim Emeklilik ve Hayat A.$ Emlak Katilim Bankasi Katilim Degisken
Emeklilik Yatirim Fonu’nun 01.01.2020 — 30.06.2020 dénemine iliskin gelismelerin, Fon
Kurulu tarafindan hazirlanan faaliyet raporunun, ilgili ddnemin son iggunu itibariyle fon
portfdy degeri ve net varlik degeri tablolarinin  Katilimcilara sunulmasi amaciyla
dizenlenmistir.

BOLUM A: 01.01.2020 — 30.06.2020 DONEMININ DEGERLENDIRILMESI

2020 yili 6yle bir yil oldu ki stiphesiz uzun yillar hafizalarda saglam bir sekilde
yerini koruyacaktir. Ekonomik aktivitelere, finansal gelismelerden ¢ok politik ve askeri
gerginlikler ile felaketlerin yon verdigini gozlemledik.

2019 yil sonunda Wuhan’da Baslayan Covid 19 salgini ile gézler Cin’e odaklanmisken
beklenmedik sekilde salgin sinirlari asmis; tim kitalarda 10 milyonun Uzerinde vaka,
500 bin Uzerinde dlumle insanhgdin birinci gindemine oturmustu. Gorunen o Ki yilin ikinci
yarisinda da asi bulunana dek etkilerini géstermeye devam edecek.

2020 yilina tam yeni girmisken iran’li Genaral Kasim Siileymani’nin Amerikan saldirisi
ile 6ldurulmesi, aylar suren Avusturalya yanginlari, Elazig ve Bingdl depremleri, Van
da ¢i§ dismesi, idlib’ de askerimize yapilan hain saldiri, Diinya Borsalarinda satis
ivmesi ve petrol fiyatlarinin cakilmasi, George Floyd protestolarinin ABD ve Avrupa’daki
etkileri ile Hindistan’in Cin ve Pakistan ile sinir anlasmazliklari nedeniyle nerdeyse
sicak catismanin esgigine gelmesi durumun ciddiyetini anlatmaya yetecektir.

Ancak siphe yok ki ekonomiler (izerindeki en yikici etki Covid 19 salgini oldu. Ulkeler
sinirlarini kapatirken Ureticiler Gretime ara verdi. Bu da dlnya ticaretinde daralma ile
milyonlarca igsiz ordusu, binlerce batik sirket anlamina geliyordu. Fakat ABD bir nebze
olsun kendi ekonomisini canlandirmak icin basta 2 daha sonra 3 trilyon dolarlik bir
ekonomi paketi ile duruma el atmisken Almanya, Cin, Kanada, Japonya trilyonlarca
dolari bulan paketlerle ekonomilerini kurtarma hamlelerini ardi ardina yapmaya devam
ettiler. Turkiye ise ilk agiklanan 19 maddelik Covid 19 ekonomik tedbir paketi ile 100
milyar TL lik bir hamle yapmisti.

Tam bu gelismeler 2020 ilk geyrekte ulkelerin buyime rakamlarina da yansimig oldu.
Tarkiye ve Hindistan harici 18 G20 Glkesinin ekonomileri kiguldad. Cin'de %9.8, Fransa
ve italya'da %5.3, Almanya'da %2.2, Kanada'da %2.1, ingiltere’de %2 ve ABD’de
ceyrek bazda %1.3’luk kugulmeler yasandi. G20 Ulkeleri ortalamada ise %3.4 kigulmus
oldu.

ic piyasalara baktigimizda; BiST 124 bin seviyelerinden 81 bin seviyelerine inmis, sonra
hizli bir toparlanma ile tekrar 120 bin seviyelerine geri gelmistir. Kur tarafinda USD/TL
5.93 seviyelerinden 7.26 seviyesine, EUR/TL ise 6.65 seviyelerinden 7.86 seviyelerine
kadar tirmansa da Merkezin swap hamleleri ve dinya genelinde faizlerin dusus egilimi
ile TL Uzerindenki digsal etkilerin azalmasi ilk yarinin sonlarina dogru kurlar stabil
kilmay! basardi. Ons tarafina baktigimizda 1550%’dan baslayan ons 1800%’lara
yaklasti. Gram altin ise dénem icinde 394 liraya ulasarak tim zamanlarin rekoruna
erigti. Faizde ise %12 den basladigimiz yilda %8.25 e kadar faizin indigini gérduk.
Enflasyon ise %11.84 den %12.62 seviyelerine geldi.

2020 yilinin ilk 6 ay1 zor gegmekle beraber éniimizdeki dénemin odak noktasi pandemi
icin asinin bulunmasi, ABD secimleri, Cin-ABD gerginligi ile Turkiye tarafinda Libya,
Suriye ve Irak’taki mevcut pozisyonlarimiz, Dogu Akdeniz deki petrol sondaji giindemi
mesgul edecekken, pandemi slrecinde calisamayan isletmelerin ekonomiye olan
etkileri 6nimuzdeki ddnemde daha olcllebilir ve gdzlemlenir olacagindan enflasyon,
issizlik ve faiz verileri dnemini arttiracaktir.




2020 yih yatirim araclarinin getirileri sdyle gerceklesmistir.

Doénem: 01.01.2020 — 30.06.2020
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BIST KYD: Borsa Istanbul tarafindan hesaplanan getiri endeksleri.

01.01.2020 — 30.06.2020 déneminde fon portfdylnin ortalama dagilimi asagidaki gibi
gerceklesmigtir.

100%
90%
80%
70%
60%
50%
40%
30%
20%
10%

0%
OCAK SUBAT MART NIiSAN MAYIS HAZIRAN

W Kira Sertifikasi Kamu W Kira Sertifikasi Ozel ® Yatirim Fonu Katilma Hesabi  ® Ortaklik Payi



Grafikteki veriler glinllk raporlarin basit ortalamasi olarak hesaplanmistir.

Agirlikh olarak kamu ve Ozel sektor ihrach kira sertifikalarina, bir miktar katilma
hesaplarina ayrica katilim endeksi dahilindeki hisse senetlerine ve yatirrm fonlarina
yatirim yapilmistir.

BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU, FON PORTFOY DEGERI-NET
VARLIK DEGERI TABLOLARI VE FON PERFORMANSINA iLiSKIN BILGILER

Fon kurulu faaliyet raporu, ilgili ddnemin son is glini itibariyle fon portféy degeri ve net
varlik degeri tablolari ile Fon performans sunum raporu ekte yer almaktadir.

BOLUM C: FON HARCAMALARI iLE iLGILi BILGILER

a) Fon Isletim Ucreti: Her ay basinda Kurucu'ya édenmek lizere fon net varlik degeri
Uzerinden gunluk olarak Yuzbinde 6,20 (Yillik bilesik %2,26) fon igletim gideri kesintisi
tahakkuk ettirilmektedir.

b) Aracilik Komisyonlari: Fon yatirnm islemlerinin yapilmasina aracilik eden araci
kuruluglar olan Oyak Yatirrm Menkul Degerler A.S ile yapilmis olan sozlesmeler
cercevesinde fon portfoyu icin yapilan islemlere, islem bedeli Gizerinden, BSMV dahil
asagidaki oranlarda komisyon 6denmektedir.

Komisyon Orani

islem Tiirii Araci Kurulug : .
(Islem Tutari Uzerinden)
Katilim Endeksi Hisse Senetleri Oyak Men Deg. A.S onbinde 1+ %5 BSMV
Kamu Kira Sertifikasi Oyak Men Deg. A.S yuzbinde 2,5+ %5 BSMV
Ozel Sektér Kira Sertifikasi Oyak Men Deg. A.S ylzbinde 2,5+ %5 BSMV
Borsa Yatirnrm Fonu Oyak Men Deg. A.S onbinde 1+ %5 BSMV

c) Diger Fon Giderleri: Asagida 01.01.2020 — 30.06.2020 doneminde fondan yapilan
harcamalarin toplam tutarinin, giinliik ortalama fon toplam de§erine orani yer
almaktadir.

Gider Toplami /
Gider Tiirii Tutar Giinluk

Ortalama Fon

Toplam Degeri
Yonetim Ucreti 16.676,05 1,12%
Komisyon ve Diger islem Ucretleri 83,44 0,01%
Saklama Ucreti 90,87 0,01%
Kurul Ucretleri 97,61 0,01%
Denetim Ucretleri 2.088,46 0,14%
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 4.568,63 0,31%
Toplam Giderler 23.605,06 1,59%

KATILIM EMEKLILIK VE HAYAT EMLAK KATILIM BANKASI KATILIM DEGISKEN
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Fatih Bozkurt ismail Aydemir
Fon Kurulu Uyesi Fon Kurulu Uyesi

EKLER:
1. Fon kurulu faaliyet raporu
2. 30.06.2020 itibariyle fon portfdy degeri ve net varlik degeri tablolari
3. Fon Performans Sunum Raporu



