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Yatirim performansi konusunda

kamuya aciklanan bilgilere iliskin rapor

Aura Porfoy Yonetimi A.S. Borglanma Araglart Semsiye Fonu’na bagh Aura Portfoy Yabanc
Borglanma Araglari Fon™unun (“Fon™) 01 Ocak — 30 Haziran 2020 dénemine ait ekteki performans
sunum raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Seri: VII-128.5 Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatinm
Kurulugunun Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatinm

Kuruluslarmm Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine Iligkin Esaslar Hakkinda Teblig (“Teblig™) yer
alan performans sunum standartlarma iligkin diizzenlemeleri ¢ergevesinde incelenmis bulunuyoruz.

Incelenmeniz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunumunu kapsamaktadir. Bunun
digimda kalan dénemler i¢in inceleme yapilmamis ve goriis olusturulmamigtir.

Gorigimiize gére 01 Ocak — 30 Haziran 2020 dénemine ait performans sunum raporu Aura Portfoy
Yonetimi A.S. Bor¢lanma Araglan Semsiye Fon'una bagli Aura Portféy Yabanci Bor¢lanma Araglar
Fon’unun performansimi Sermaye Piyasast Kurulu'nun ilgili Teblig’inde belirtilen performans sunum
standartlarina iliskin diizenlemelerine uygun olarak dogru bir bigimde yansitmaktadir.

Istanbul 4 Agustos 2020




AURA PORTFOY YABANCI BORCLANMA ARACLARI FONU
PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BiLGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka arz tarihi: 14/12/2016

YATIRIM VE YONETIME iLiSKiN BILGILER

30/06/2020

Portfoy

Fonun Yatirim Amaci v e e e
Yoneticileri

. 76.821.068,01
Fon Toplam Degeri (TRY)

Yatinm amaci, getiri potansiyeli ,
yiiksek, nakde doniisiimii kolay ve | Ismail Erdem

riski az olan sermaye piyasast | Erhan Demir Giil
araclarina yatirnm yapmaktir.

.. _ . | AGrubu Pay: 2,637328 TL . )
Birim Pay Degeri En Az Alinabilir Pay Adeti: 100 Adet
B Grubu Pay : USD 0,385394
Yatirimei Sayisi 109 Yatirim Stratejisi
Portfoy Dagilimi %
Eurobond Tiirk 03,10 Fonun yatirim stratejisi, fon toplam degerinin en az
Erobond Yabanci %88,66 %80’inin devamli olarak yabanci kamu ve yabanci 6zel
- sektor bor¢lanma araglarina yatirilmasidir.
Ozel Sektor Tahvili 200,79 L o )
Fon portfoyti agirlikli olarak gelismis ve gelismekte olan
Yatirim Fonu %3,26 iilkelerin ihra¢ ettigi USD ve EUR cinsinden
Viop Teminat %3.,45 Eurobogd’lara ve gelism.is ve gelismekte olan l'ilkelerdej
ihrag¢ edilen USD-EUR cinsinden / USD-EUR’a endeksli
Yabanci Hisse Senedi %0,74

kamu ve/veya 6zel sektor bor¢lanma aracglarina yatirilir.

Fon portfoyiiniin gelismis ve gelismekte olan yabanci
iilkelerin kamu ve 06zel sektdor borglanma araglari
arasinda dagitilmasinda yonetici, fonun yatirim amaci
dogrultusunda global ekonomiyi ve piyasadaki
gelismeleri yakindan takip ederek fon dagilimini
periyodik olarak revize eder. Ulke ve sirket bazinda
yapilan analizler ¢ercevesinde yatirnm yapilacak
bor¢lanma araglar1 belirlenir. YoOnetici, bor¢lanma
araglarmin  seciminde ilgili {ilke ve sirketlerin
yiikiimliilikklerini yerine getirme giliciinlin yaninda,
yatirim ilke ve teknikleri, ge¢gmis donem performanslari
ve fiyat hareketlerindeki dalgalanmalar1 dikkate alir.

Fon portfoyiine riskten korunma ve/veya yatirim
amaciyla fonun tiiriine ve yatirim stratejisine uygun
olacak sekilde ve Kurulca belirlenecek esaslar
cercevesinde tiirev araclar (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri) dahil edilebilir.

Yatinm yapilacak sermaye piyasasi araglarmin
seciminde, getiri potansiyeli yiliksek, nakde doniigiimii
kolay ve riski az olanlar tercih edilir.

Yatirim Riskleri




1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢lanmay1 temsil eden finansal araglarin, ortaklik paylarinin, diger menkul
kiymetlerin, doviz ve dovize endeksli finansal araglara dayal tiirev so6zlesmelere iliskin taginan pozisyonlarin
degerinde, faiz oranlari, ortaklik payr fiyatlar1 ve doviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana
gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:

a-_Faiz Oram_Riski: Fon portfoyline faize dayali varliklarin (borg¢lanma araci, ters repo vb) dahil edilmesi
halinde, s6z konusu varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlar1 degisimleri nedeniyle olusan
riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfoyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde, doviz kurlarinda
meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacag zarar olasiligini ifade etmektedir.

c- Ortakhik Payi Fiyat Riski: Fon portfoyiinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek
degisiklikler nedeniyle portfoyiin maruz kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir.

2) Kars1 Taraf Riski: Karsi tarafin sozlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirmek istememesi
ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya c¢ikan aksakliklar sonucunda Odemenin
yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde
doniistliriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidir.

4) Kaldira¢ Yaratan Islem Riski: Fon portfoyiine tiirev ara¢ (vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri), sakl1 tiirev
arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorlii tahvil/bono ve altin alim iglemlerinde ve
diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmasi halinde, baslangi¢ yatirimi ile
baslangi¢ yatirnminin {izerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baslangi¢c yatirrmindan daha yiiksek zarar
kaydedebilme olasilig1 kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar sonucunda zarar olusmasi
olasiligin1 ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar1 arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz
yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi etkenlerin yanmi sira dogal afetler, rekabet
kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum dis1 etkenler de olabilir.

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu fonun bu varligin ve
vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir zaman dilimi igerisinde aym
anda deger kazanmasi1 ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli finansal varligin birbirleri ile olan
pozitif veya negatif yonlii iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin
diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) Yabanc1 Yatirim Aragclani ile flgili Riskler: Yabanci yatirim araglan Tiirkiye’den bakildiginda dngoriilmesi
giic olan riskler ihtiva edebilirler. S6z konusu {ilkelerdeki politik riskler, para birimlerinin deger kaybi riski,
sermaye hareketlerine kontrol getirilmesi de dahil olmak {izere mevzuat degisiklikleri ile ilgili riskler, toplumsal
huzursuzluk ve savas riskleri fon degerini olumsuz etkileyebilecek risklerdir.




B. PERFORMANS BILGiSi

Portféyiin Karsilastirma
Karsilastirma Zaman iginde | Olgiitiiniin Sunuma Dahil

Toplam Olgiitiiniin Enflasyon Standart Satndart Bilgi Rasyosu Donem Sonu Fon
Yillar Getiri % (*)| Getirisi % Orani Sapmasi Sapmasi (**%*) Toplam Degeri(TL)
2016 36.87 7.73 8.53 0.63 0.65 0.14 7,296,190.74
2017-A 15.57 15.94 11.92 0.64 0.6 -0.0065 23,000,274.84
2017-B 7.83 8.18 0.18 0.17 -0.008 $6.097.795,50
2018-A 29.94 35.18 20.3 1.63 1.53 -0.06 29,028,333.87
2018-B -7.19 -3.59 0.31 0.28 -0.07 $5.496.749,45
2019-A 26.71 24.83 11.84 0.74 0.74 -0.002 55,656,447.65
2019-B 12.66 12.03 0.35 0.16 0.001 $9.369.775.87
2020/06-A 3.99 13.19 6.31 1.06 0.73 -0.072 76,821,068.01
2020/06-B -9.73 -0.81 1.19 0.69 -0.095 $11.225.898.41

(*) Getiri oranlar basit getiri oram ile hesaplanmistir.

(**) Enflasyon oram TUIK tarafindan aciklanan 12 aylik TUFE endeks % oramdir.

(***)Portfoy ve karsilastirma olciitiiniin standart sapmas ilgili donem giinliik getirileri iizerinden
hesaplanmistir.

(****) Portfoyiin riske gore diizeltilmis getirisini ifade eden ‘Bilgi Rasyosu’, Fonun giinliik getiri oram ile esik
deger giinliik getiri oram farklarinin performans sunumu dénemi boyunca ortalamasinin aym degerlerin
standart sapmasina oramdir.

Katilma paylart A Grubu ve B olarak iki gruba ayrilmis olup, A Grubu fon katilma
paylarinin birim pay degeri Tiirk Lirasi cinsinden, B Grubu fon katilma paylarinin birim
pay degeri ise Amerikan Dolar1 (USD) cinsinden hesaplanarak ilan edilmektedir. B
Grubu paylarin degeri A grubu pay birim fiyati esas alinarak belirlenmekte, doniisiim
isleminde TCMB tarafindan saat 15:30’da ilan edilen gosterge niteligindeki Amerikan
Dolar1 (USD) doviz alig kuru kullanilmaktadir.

A grubu paylar icin, karsilastirma 6l¢iitili icerisindeki yabanci para cinsinden hesaplanan
endeks giinliik olarak TCMB USD alis kuruyla TL’ye ¢evrilmekte, B grubu paylar i¢in
ise endeksin giinliik olarak Bloomberg tarafindan ilan edilen degeri kullanilmakta ve
BIST-KYD Repo Endeksi-Briit degeri giinliik olarak TCMB USD satis kuruyla Dolara
cevrilmektedir. Cevrime iliskin s6z konusu esaslarin 2017 yili icerisinde belirlenmis
oldugu dikkate alinarak, yukaridaki tabloda 2017 yili ve izleyen donem getiri analizine
her iki pay grubu i¢in yer verilmistir.

C. DIiPNOTLAR

1. “’Taaleri Portfoy Yonetimi A.S.”” unvanlt Kurucu Sirketin unvan1 30 Mayis
2019 tarihinde Istanbul Ticaret Siciline tescil ettirilerek, 10 Haziran 2019 tarih 9844
sayili Tirkiye Ticaret Sicil Gazetesi’nde yayinlanarak ‘’Aura Portfoy Yonetimi A.S.
“’olarak degismistir.

Fon’un unvani‘’Taaleri Portfoy Yabanci Bor¢lanma Araglar1t Fonu’ iken Kurul izni
sonrast  28/08/2019 tarihinde Kamuyu Aydinlatma Platformunda yayinlandiktan ve




11/09/2019 tarihinde Istanbul Ticaret Sicilinde Tescil edildikten sonra ¢’ Aura Portfoy
Yabanci Bor¢lanma Araglar1 Fonu’’ olarak degismistir.

2. Portfoyiin yatirnm amaci, yatirim stratejisi ve yatirim risklerine A.Tanitict

Bilgiler boliimiinde yer verilmistir.

3. Fon portfoyti 01.01.2020-30.06.2020 déneminde ;

A Grubu Paylar (TL) i¢in net % 3,99 oraninda toplam getiri saglarken, Fonun
Karsilastirma Olciitiiniin getirisi ayn1 donemde %13,09 olmustur. Sonug olarak
Fon’un nispi getirisi -%9,10 olarak gerceklesmistir.

B Grubu Paylar (USD) i¢in -%9,73 oraninda toplam getiri saglarken, Fon’un
Kargilastirma olgiitiiniin getirisi aynt donemde -%0,81 olmustur. Sonug olarak
Fon’un nispi getirisi -%8,92 olarak gerceklesmistir.

Toplam Getiri : Fon’un ilgii donemdeki birim pay degerindeki ylizdesel getiriyi
ifade etmektedir.

Karsilastirma Olgiitiiniin  Getirisi :Fon’un Karsilastirma 6lgiitiiniin  ilgili
donemde igerisinde belirtilen varlik dagilimlart ile agirlandirilarak hesaplanmis

olan ylizdesel getirisini ifade etmektedir.

Nispi Getiri : Fon portfoyliniin vergi oncesi getirisinden fonun karsilagtirma
Ol¢iitiiniin degerinin ¢ikartilmasi sonucu ¢ikan sonucu ifade etmektedir.

4. 01.01.2020-30.06.2020 donemine iliskin olarak, yonetim iicretleri, vergi,

saklama ticretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinliik ortalama fon toplam degerine
oranlar1 agagidaki gibidir;

Ortalama Fon Toplam

Gider TL Tutar Degerine Orani %

Fon Yonetim Ucreti 636,240.71 0.97
Saklama Ucrtleri 64,370.01 0.10
Bagimsiz Denetim Ucreti 11,331.65 0.02
Vergiler ve Diger Harcamalar 50,849.40 0.08
Tahvil Bono Komisyonu 91.55 0.00
Tescil ve ilan Giderleri 3,840.90 0.01
Diger Giderler 53,591.40 0.08
Toplam Faaliyet Giderleri 820,315.62 1.26
Ortalama Fon Toplam Degeri 65,434,682.34

5. Fonun karsilagtirma 6l¢iitii %90 Bloomberg USD Investment Grade Emerging

Market Bond Index+%10 BIST-KYD Repo Endeksi-Briit olarak 6ngoriilmiistiir.
Bununla birlikte, “Bloomberg USD Investment Grade Emerging Market Bond Index”
degerlerinin hesaplanmasina Bloomberg tarafindan son verilmesi nedeniyle anilan
endeksi ikame etmek {izere “Bloomberg Barclays EM USD Aggregate Total Return
Index Value Unhedged” endeksinin kullanimina baslanmis ve gerekli yasal siire¢
02.01.2018 tarthinde tamamlanmuistir.



6. Menkul kiymet yatirim fonlarinin portféy isletmeciliginden dogan kazanglar
kurumlar vergisinden istisna olup, % 0 oraninda gelir vergisi tevkifatina tabidir.

7. Portfoyiin gecmis performansi gelecek donem performansi icin bir gosterge
olamaz.



