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ARA DONEM FiNANSAL BiLGILERE iLiSKiN
SINIRLI DENETiM RAPORU

Ziraat Yatirnm Menkul Degerler A.S. Genel Kurulu'na
Giris

Ziraat Yatirnm Menkul Degerler A.S.’nin (“Sirket”) 30 Haziran 2020 tarihli ilisikteki finansal durum
tablosunun ve ayni tarihte sona eren alt1 aylik donemine ait kar veya zarar ve diger kapsaml gelir
tablosunun, 6zkaynak degisim tablosunun ve nakit akis tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarinin
Ozetinin ve diger agiklayic1 dipnotlarinin sinirli denetimini yiiriitmiis bulunuyoruz. Sirket yonetimi, s6z
konusu ara donem finansal bilgilerin Tiirkiye Muhasebe Standardi 34’e (“TMS 34”) “Ara Donem Finansal
Raporlama” uygun olarak hazirlanmasindan ve gercege uygun bir bicimde sunumundan sorumludur.
Sorumlulugumuz, yaptigimiz sinirh denetime dayanarak soz konusu ara dénem finansal bilgilere iliskin
bir sonug bildirmektir.

Stmirli Denetimin Kapsami

Yaptigimiz sinirh denetim, Sinirli Bagimsiz Denetim Standardi (“SBDS”) 2410 “Ara Donem Finansal
Bilgilerin, Isletmenin Yillik Finansal Tablolarinin Bagimsiz Denetimini Yiirtiten Denet¢i Tarafindan Sinirh
Bagimsiz Denetimi’ne uygun olarak yiiriitiilmiistiir. Ara donem finansal bilgilere iligkin sinirl denetim,
basta finans ve muhasebe konularindan sorumlu kisiler olmak iizere ilgili kisilerin sorgulanmasi ve
analitik prosediirler ile diger sinirli denetim prosediirlerinin uygulanmasindan olusur. Ara dénem finansal
bilgilerin sinirl denetiminin kapsami; Bagimsiz Denetim Standartlarina uygun olarak yapilan ve amaci
finansal tablolar hakkinda bir goriis bildirmek olan bagimsiz denetimin kapsamina klyasﬁl onemli ol¢iide
dardir. Sonug olarak ara dénem finansal bilgilerin sinirli denetimi, denetim sirketinin, bir bagimsiz
denetimde belirlenebilecek tiim 6nemli hususlara vakif olabilecegine iligskin bir giivence saglamamaktadir.
Bu sebeple, bir bagimsiz denetim goriisii bildirmemekteyiz.

Sonug¢

Sinirli denetimimize gore ilisikteki ara donem finansal bilgilerin, Ziraat Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin
30 Haziran 2020 tarihi itibariyla finansal durumunun, finansal performansinin ve ayni tarihte sona eren
alt1 aylik doneme iligkin nakit akislarinin TMS 34’e uygun olarak, dogru ve gercege uygun bir goriiniimiinii
saglamadig kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir husus dikkatimizi cekmemistir.

Diger Husus

Sirket’in 31 Aralik 2019 tarihinde sona eren yila ait finansal tablolarinin denetimi ve 30 Haziran 2019
tarihinde sona eren ara doneme ait finansal tablolarinin incelemesi bagka bir bagimsiz denetim firmasi
tarafindan yapilmis, s6z konusu bagimsiz denetim firmas: tarafindan hazirlanan 27 Mart 2020 tarihli
bagimsiz denetim raporunda olumlu goriis verilmis ve 8 Agustos 2019 tarihli inceleme raporunda Sermaye
Piyasasi Kurulu'nca kabul edilen finansal raporlama standartlarina uygun olmayan herhangi bir hususa
rastlanmadig ifade edilmistir.
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ZIRAAT YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

30 HAZIRAN 2020 TARIHI iTIBARIYLA

FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Stnrh Bagumsiz
denetimden denetimden
Dipnot gecmiy gecmis
referanslari 30 Haziran 2020 31 Aralik 2019
VARLIKLAR
Dénen varhiklar:
Nakit ve nakit benzerleri 5 334.235.573 202.513.266
Finansal yatirimlar 6 48.577.451 41.541.818
- Gergege uygun deger farki kar | zarara yansitilan
olarak siniflandirilan finansal varliklar 48.577.451 41.541.818
Ticari alacaklar 8 52.361.653 20.226.551
- Hliskili taraflardan ticari alacaklar 4,8 956.782 935.567
- lliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 51.404.871 19.290.984
Diger alacaklar 9 112.613 26.147
- lliskili olmayan taraflardan diger alacaklar 112.613 26.147
Pesin 6denmis giderler 16 574.032 407.892
- Iliskili olmayan taraflara pesin 6denmis giderler 574.032 407.892
Toplam dénen varhklar 435.861.322 264.715.674
Duran varliklar:
Finansal yatirimlar 6 1.534.052 189.509
- Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire
yansitilarak dlgiilen finansal varliklar 1.534.052 189.509
Diger alacaklar 9 59.661.319 11.298.475
- Iliskili olmayan taraflardan diger alacaklar 59.661.319 11.298.475
Ozkaynak yéntemiyle degerlenen yatirimlar 7 25.588.385 25.519.557
Maddi duran varliklar 10 1.680.505 903.683
Kullanim hakki varliklart 11 971.050 911.147
Maddi olmayan duran varliklar 12 1.648.234 673.437
Ertelenmis vergi varligi 25 828.241 679.838
Toplam duran varliklar 91.911.786 40.175.646
Toplam varhklar 527.773.108 304.891.320

1 Ocak - 30 Haziran 2020 ara hesap dénemine ait ara donem finansal tablolar, 13 Agustos 2020 tarihli

Yonetim Kurulu toplantisinda onaylanmugtir.

Takip eden agiklama ve dipnotlar, bu ara donem finansal tablolarin tamamlayici bir parg¢asini olustururlar.
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ZIRAAT YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

30 HAZIRAN 2020 TARIHI iTIBARIYLA

FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Swnrl Bagimsiz
denetimden denetimden
Dipnot gecmiy gecmiy
referanslari 30 Haziran 2020 31 Aralik 2019
KAYNAKLAR
Kisa vadeli yiikiimliiliikler:
Kisa vadeli bor¢lanmalar 17 624.722 527.322
- lligkili taraflardan kisa vadeli bor¢lanmalar 4 476.218 467.634
- Kiralama iglemlerinden bor¢lar 476.218 467.634
- [liskili olmayan taraflardan kisa vadeli bor¢lanmalar 148.504 59.688
- Kiralama islemlerinden bor¢lar 148.504 59.688
Ticari borglar 8 268.343.003 98.112.308
- lliskili taraflara ticari borglar 4,8 73.392.984 4.163.574
- Iliskili olmayan taraflara ticari borglar 194.950.019 93.948.734
Diger borglar 9 4.949.596 2.582.159
- Iliskili olmayan taraflara diger bor¢lar 4.949.596 2.582.159
Doénem kari vergi yiikimliliigi 25 17.877.641 6.343.766
Kisa vadeli karsiliklar 1.620.307 1.607.055
- Calisanlara saglanan faydalara iligkin
kisa vadeli karsiliklar 15 1.282.679 1.231.512
- Diger kisa vadeli karsiliklar 13 337.628 375.543
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 16 587.138 335.170
- [liskili olmayan taraflara diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 587.138 335.170
Toplam kisa vadeli yiikiimliiliikler 294.002.407 109.507.780
Uzun vadeli yiikiimliiliikler:
Uzun vadeli bor¢lanmalar 17 491.873 456.582
- lligkili taraflardan uzun vadeli borglanmalar 4 180.498 268.597
- Kiralama islemlerinden borglar 180.498 268.597
- lligkili olmayan taraflardan uzun vadeli bor¢lanmalar 311.375 187.985
- Kiralama islemlerinden bor¢lar 311.375 187.985
Uzun vadeli karsiliklar 15 2.137.443 1.571.535
- Calisanlara saglanan faydalara iligkin
uzun vadeli karsiliklar 2.137.443 1.571.535
Toplam uzun vadeli yiikiimliiliikler 2.629.316 2.028.117
Toplam yiikiimliiliikler 296.631.723 111.535.897
Ozkaynaklar:
Odenmis sermaye 18 60.000.000 60.000.000
Sermaye diizeltme farklari 1.174.392 1.174.392
Ortak kontrole tabi tesebbiis veya
isletmeleri iceren birlesmelerin etkisi 18 (7.650.042) -
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak
birikmis diger kapsaml giderler 674.230 (371.316)
- Ozkaynaga dayal: finansal araclara
yatirimlardan kaynaklanan kazanglar 18 1.289.666 -
- Tamimlanmus fayda planlari yeniden él¢iim kayiplart 18 (663.480) (416.718)
-Ozkaynak yontemi ile degerlenen yatirimlarin diger
kapsamli gelirinden kar veya zararda
suniflandirilmayacak paylar 18 48.044 45.402
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 18 34.405.046 27.415.602
Gegmis yillar karlart 18 25.252.858 14.942.451
Net donem kart 117.284.901 90.194.294
Ozkaynaklar 231.141.385 193.355.423
Toplam kaynaklar 527.773.108 304.891.320

Takip eden agiklama ve dipnotlar, bu ara donem finansal tablolarin tamamlayici bir pargasini olustururlar.
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ZIRAAT YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2020 ARA HESAP DONEMINE AiT

KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELiR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Swrh Swrl Swrh Swrh
denetimden denetimden denetimden denetimden
ge¢cmiy gecmiy gecmiy gecmiy
Dipnot 1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
referanslarn1 30 Haziran 2020 30 Haziran 2020 30 Haziran 2019 30 Haziran 2019
KAR VEYA ZARAR KISMI
Finans sektori faaliyetleri hasilati 19 12.865.478.918 7.752.311.020 7.568.768.774 5.249.905.263
Finans sektorii faaliyetleri maliyeti 19 (12.713.055.721) (7.661.796.528) (7.524.049.624) (5.226.447.916)
Finans sektorii faaliyetlerinden briit kar 152.423.197 90.514.492 44.719.150 23.457.347
Genel yonetim giderleri 20 (17.315.036) (9.347.557) (13.818.736) (7.639.248)
Pazarlama giderleri 20 (8.929.963) (5.065.623) (4.472.595) (2.365.092)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 21 7.168.755 1.704.431 3.560.427 764.886
Esas faaliyetlerden diger giderler 21 (3.185.888) 408.472 (783.226) 172.926
Esas faaliyet kar1 130.161.065 78.214.215 29.205.020 14.390.819
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin
karlaridan paylar 22 7.716.228 4.002.824 3.840.604 1.731.570
Finansman geliri 6ncesi faaliyet kar1 137.877.293 82.217.039 33.045.624 16.122.389
Finansman gelirleri 23 11.606.094 6.287.129 18.547.648 8.228.704
Finansman giderleri 24 (1.359.636) (720.687) (676.715) (556.561)
Siirdiiriilen faaliyetler vergi 6ncesi kar 148.123.751 87.783.481 50.916.557 23.794.532
Siirdiiriilen faaliyetler vergi gideri 25 (30.838.850) (18.282.384) (10.324.673) (4.820.581)
- Doénem vergi gideri 25 (30.993.440) (18.302.148) (10.108.046) (4.736.060)
- Ertelenmis vergi geliri 25 154.590 19.764 (216.627) (84.521)
Siirdiiriilen faaliyetler donem kari 117.284.901 69.501.097 40.591.884 18.973.951
Pay basina kazang 26 1,9547 1,1584 0,6765 0,3162
DIGER KAPSAMLI GELIiR
Kar veya zararda yeniden simiflandirilmayacaklar 1.052.394 (126.868) (88.034) 35.250
Ozkaynaga dayal: finansal araglara
yatirimlardan kaynaklanan kazanglar 28 1.357.543 - - -
Tanimlanmus fayda planlar1 yeniden
6l¢tim (kayip) / kazanglar 15 (308.452) (143.521) (84.235) 35.859
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin diger
kapsamli gelirinden kar veya zararda
siniflandirilmayacak paylar 7 3.303 16.653 (3.799) (609)
- Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin
tanimlanmug fayda planlari yeniden
ol¢tim kazang / (kayiplary) 7 3.303 16.653 (3.799) (609)
Kar veya zararda yeniden simflandirilmayacak
diger kapsamh gelire iligkin vergiler (6.848) 25.373 17.607 (7.050)
Ozkaynaga dayali finansal araclara yatirimlardan
kaynaklanan kazanglar, vergi etkisi 25 (67.877) - - -
Tanimlanmus fayda planlar1 yeniden 6l¢iim
kayip / (kazanglart), vergi etkisi 61.690 28.704 16.847 (7.172)
Ozkaynak yontemine gore muhasebelestirilen
istirak ve is ortakliklarinin kar veya zararda
yeniden siniflandirilmayacak diger kapsamli
gelirlerinden paylar, vergi etkisi 7 (661) (3.331) 760 122
Diger kapsamh gelir / (gider) 1.045.546 (101.495) (70.427) 28.200
Toplam kapsamh gelir 118.330.447 69.399.602 40.521.457 19.002.151

Takip eden agiklama ve dipnotlar, bu ara donem finansal tablolarin tamamlayici bir par¢asini olustururlar.
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ZIRAAT YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

30 HAZIRAN 2020 ARA HESAP DONEMINE AiT
SINIRLI DENETIMDEN GECMIS OZKAYNAK DEGISIM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Kar veya zararda
yeniden siniflandirilmayacak

birikmis diger
kapsamh giderler
Ozkaynak
yontemi ile
degerlenen
Tammlanmis yatirimlarin Ozkaynaga Ortak kontrole
fayda diger kapsamh dayali finansal tabi tesebbiis
planlari gelirinden araglara Kardan veya igletmeleri
Sermaye yeniden kar/zararda yatirnmnlardan ayrilan iceren Gecmis
Dipnot Odenmis  diizeltme olgiim simiflandirilmayacak kaynaklanan  kisitlanmis  birlesmelerin yillar Net donem Toplam
referanslari sermaye farklar kayiplar paylar kazanglar yedekler etkisi karlari kari ozkaynak
1 Ocak 2019 60.000.000 1.174.392 (258.114) 51.938 - 17.776.531 - 42.965.653 73.200.030 194.910.430
Transferler - - - - - 9.639.071 - 63.560.959 (73.200.030) -
Toplam kapsamli gelir - - (67.388) (3.039) - - - - 40.591.884  40.521.457
- Donem kart - - - - - - - - 40.591.884  40.591.884
- Diger kapsamli gider - - (67.388) (3.039) - - - - - (70.427)
Kar pay1 - - - - - - - (91.584.161) - (91.584.161)
30 Haziran 2019 60.000.000 1.174.392 (325.502) 48.899 - 27.415.602 - 14.942 451 40.591.884 143.847.726
1 Ocak 2020 18  60.000.000 1.174.392 (416.718) 45.402 - 27.415.602 - 14.942.451 90.194.294 193.355.423
Diger diizeltmeler (*) - - - - - - (7.650.042) - - (7.650.042)
Diizeltmelerden sonraki tutar 60.000.000 1.174.392 (416.718) 45.402 - 27.415.602 (7.650.042) 14.942.451 90.194.294 185.705.381
Transferler - - - - - 6.989.444 - 83.204.850 (90.194.294) -
Toplam kapsamli gelir - - (246.762) 2.642 1.289.666 - - - 117.284.901 118.330.447
- Dénem kart - - - - - - - - 117.284.901 117.284.901
- Diger kapsamli gelir / (gider) - - (246.762) 2.642 1.289.666 - - - - 1.045.546
Kar pay1 (*¥) - - - - - - - (72.894.443) - (72.894.443)
30 Haziran 2020 18  60.000.000 1.174.392 (663.480) 48.044 1.289.666  34.405.046 (7.650.042) 25.252.858 117.284.901 231.141.385

@) Sirket’in 30 Haziran 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibartyla %24,9’una sahip oldugu istiraki Ziraat Portfoy Yonetimi A.S.’nin 30 Haziran 2020 tarihi itibariyla hazirlanan ara dénem finansal tablolarinda, TMS
8 “Muhasebe politikalar, muhasebe tahminlerinde degisiklik ve hatalar” standardi uyarinca finansal tablolarinda geriye doniik diizeltmeler yapilmis olup, ilgili diizeltmeler sonrasinda Ziraat Portfoy’iin
Ozkaynaklarinda meydana gelen 30.723.063 TL tutarindaki degisim 6zkaynak yontemi ile yeniden muhasebelestirilmis ve olusan 7.650.042 TL tutarindaki etki, parasal 6nemlilik kriterleri goz 6niinde tutularak
cari ara donemde 6zkaynaklar altinda muhasebelesmistir (Dipnot 18).

**)

4

Takip eden agiklama ve dipnotlar, bu ara dénem finansal tablolarin tamamlayici bir pargasini olugtururlar.

Sirket’in 19 Haziran 2020 tarihinde gergeklesen Olagan Genel Kurulu’nda 72.894.443 TL temettii dagitilmasina ve ilgili tutarin 30 Temmuz 2020 tarihine kadar ortaklara nakden 6denmesine karar verilmistir.



ZIRAAT YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2020 ARA HESAP DONEMINE AiT

SINIRLI DENETIMDEN GECMIS$S
NAKIT AKIS TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referanslari 30 Haziran 2020 30 Haziran 2019
A. isletme faaliyetlerinden nakit akiglari 126.251.801 (23.169.347)
Donem kari 117.284.901 40.591.884
Dénem net kar1 mutabakati ile ilgili diizeltmeler 20.588.586 (14.970.255)
Amortisman ve itfa gideri ile ilgili diizeltmeler 20 793.982 140.669
Karsiliklar ile ilgili diizeltmeler 262.914 (1.692.640)
- Calisanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar
ile ilgili diizeltmeler 311.265 405.908
- Dava karsiliklar ile ilgili diizeltmeler 13 (37.915) (1.192.724)
- Diger karsiliklar ile ilgili diizeltmeler (20.436) (905.824)
Faiz gelirleri ve giderleri ile ilgili diizeltmeler (9.644.016) (17.309.781)
- Faiz gelirleri ile ilgili diizeltmeler (10.693.261) (17.902.191)
- Faiz giderleri ile ilgili diizeltmeler 1.049.245 592.410
Gergege uygun deger kaypilari ile ilgili diizeltmeler (1.594.316) (2.592.572)
- Finansal varliklarin gergege uygun deger
kazanglari ile ilgili diizeltmeler (1.594.316) (2.592.572)
Ozkaynak yéntemiyle degerlenen yatirimlarin
dagitilmamus karlar ile ilgili diizeltmeler (68.828) (3.840.604)
Vergi gideri ile ilgili diizeltmeler 25 30.838.850 10.324.673
isletme sermayesinde gerceklesen degisimler 5.870.673 47.514.132
Finansal yatirimlardaki (artig) / azahg (5.684.390) 40.806.206
Ticari alacaklardaki (artis) / azalis ile ilgili diizeltmeler (32.135.102) 795.148
- Iliskili taraflardan ticari alacaklardaki artis (21.215) (421.353)
- lliskili olmayan taraflardan ticari alacaklardaki (artig) / azalis (32.113.887) 1.216.501
Faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki artis ile ilgili diizeltmeler (48.203.341) (6.685.097)
- Iliskili taraflardan faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki azalis 245.969 181.947
- lliskili olmayan taraflardan faaliyetlerle
ilgili diger alacaklardaki artis (48.449.310) (6.867.044)
Pesin 6denmis giderlerdeki artis (412.109) (188.137)
Ticari borglardaki artis ile ilgili diizeltmeler 97.336.252 16.760.683
- Iliskili taraflara ticari bor¢lardaki artis / (azalig) 69.229.410 (980.673)
- lliskili olmayan taraflara ticari bor¢lardaki artis 28.106.842 17.741.356
Faaliyetler ile ilgili diger borglardaki artis / (azalis) ile ilgili diizeltmeler 2.619.405 (3.974.671)
- lliskili olmayan taraflara faaliyetlerle ilgili
_diger bor¢lardaki artis / (azalis) 2.619.405 (3.974.671)
Isletme sermayesinde gergeklesen diger azalis ile ilgili diizeltmeler (7.650.042) -
Faaliyetlerden elde edilen nakit akislar: 143.744.160 73.135.761
Odenen temettiiler - (91.584.161)
Alnan faiz 1.967.206 2.079.585
Calisanlara saglanan faydalara iligkin
kargiliklar kapsaminda yapilan 6demeler - (139.475)
Vergi 6demeleri (19.459.565) (6.661.057)
B. Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislar 6.605.800 18.853.192
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin alimindan
kaynaklanan nakit ¢ikislar (2.173.184) (286.866)
- Maddi duran varlik alimindan kaynaklanan nakit ¢ikislart 10 (936.909) (145.966)
- Maddi olmayan duran varlik alimindan kaynaklanan nakit ¢ikislar: 12 (1.236.275) (140.900)
Alman faiz 8.778.984 19.140.058
C. Finansman faaliyetlerinden nakit akislar: (1.065.791) (592.410)
Kira s6zlesmelerinden kaynaklanan borg
_ 6demelerine iliskin nakit ¢ikislar: 17 (411.321) -
Odenen faiz (654.470) (592.410)
D. Nakit ve nakit benzerleri degerlerindeki artig / (azahs) (A+B+C) 131.791.810 (4.908.565)
E. Donem basindaki nakit ve nakit benzerleri 5 202.367.875 130.148.842
Doénem sonundaki nakit ve nakit benzerleri (D+E) 5 334.159.685 125.240.277

Takip eden aciklama ve dipnotlar, bu ara donem finansal tablolarin tamamlayici bir pargasini olustururlar.

5



ZIRAAT YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

30 HAZIRAN 2020 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

1 - SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Ziraat Yatinm Menkul Degerler A.S. (“Sirket”), Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat
hiikiimlerine uygun olarak sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmak tizere 14 Subat 1997 tarihinde
T.C. Ziraat Bankas1 A.S.'nin istiraki olarak faaliyete gegmistir. Sirket, “Genis yetkili aract kurum” yetKi
belgesi ile agagidaki yatirim hizmet ve faaliyetleri ile yan hizmetleri saglamaktadir.

Yatirim hizmet ve faaliyetleri;

o Islem aracilig: faaliyeti;
. Paylar
. Diger menkul kiymetler
. Paya dayali tiirev araglar
. Pay endekslerine dayali tiirev araglar
. Diger tiirev araglar

Portfoy araciligi faaliyeti

Bireysel portfoy yoneticiligi faaliyeti
Yatirim danigsmanligi faaliyeti

Halka arza aracilik faaliyeti

. Aracilik yiiklenimi
. En iyi gayret aracilig1

. Saklama hizmeti
. Sinirli saklama hizmeti

Sirket’in merkez adresi Levent Mahallesi Gonca Sokagi (Emlak Pasaj)) No.22 Kat 1
Besiktas / Istanbul’dur.

Sirket, faaliyetlerini tek bir cografi boliimde (Tirkiye) ve tek bir endiistriyel boliimde (Sermaye
Piyasasi’nda) yiiritmektedir.

30 Haziran 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibartyla Sirket’in ortaklik yapis1 agagidaki gibidir:

30 Haziran 2020 31 Arahk 2019
Pay oram (%) Pay tutari Pay oram (%) Pay tutari
T.C. Ziraat Bankas1 A.S. A 50,00 30.000.000 50,00 30.000.000
T.C. Ziraat Bankas1 A.S. B 49,60 29.760.000 49,60 29.760.000
{dris Demirel B 0,40 240.000 0,40 240.000
Toplam 100,00 60.000.000 100,00 60.000.000

Sirket’ in sermayesi 60.000.000 TL olup her biri 0,1 TL degerinde 600.000.000 hisseye ayrilmistir.
(31 Aralik 2019: Her biri 0,1 TL degerinde 600.000.000 hisse).Hisselerin tamami nama yazilidir.

30 Haziran 2020 tarihi itibariyla Sirket’in ¢alisan sayis1 67 kisidir (31 Aralik 2019: 67 kisi).



ZIRAAT YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

30 HAZIRAN 2020 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

1 - SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (Devami)
Ziraat Portfoy Yonetimi A.S.
Sirket, Ziraat Portfoy Yonetimi A.S.’nin (“Ziraat Portfoy) % 24,9una sahiptir (31 Aralik 2019: % 24.9).

13 Subat 2002 tarihinde kurulmus ve 26 Kasim 2002 tarihinde Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan portfoy
yoneticiligi belgesini almistir.

Sirket, 19 Aralik 2018 tarihli hisse devri anlagsmasi uyarinca Halk Portféy Yonetimi A.S.’nin %100
payini elinde bulunduran T. Halk Bankasi A.S., Halk Yatirim Menkul Degerler A.S. ve Halk Finansal
Kiralama A.S.’den ve Vakif Portfdy Yonetimi A.S.’nin %100 paymi elinde bulunduran T. Vakiflar
Bankasi T.A.O’dan 6n sartlarin tamamlanmasini miiteakiben 31 Ocak 2019°da %100’{inii satin almustir.

Ziraat Portfoy’iin yonettigi fonlar asagidaki gibidir;

a)  Ziraat Portfoy kurucusu oldugu 13 adet fonun , ve alim satim yapitig1 3 fon,
b)  Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S. nin kurucusu oldugu 13 adet fon,

c)  Vakif Emeklilik ve Hayat A.S.’nin kurucusu oldugu 5 adet fon,

d)  Halk Hayat ve Emeklilik A.S.’nin kurucusu oldugu 1 adet fon.

e)  Bereket Emeklilik ve Hayat A.S. nin kurucusu oldugu 3 adet fon,

30 Haziran 2020 tarihi ve bu tarihte sona eren ara hesap donemi itibariyla hazirlanan ara dénem finansal
tablolar, Yonetim Kurulu tarafindan 13 Agustos 2020 tarihinde onaylanmustir.

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR
A. SUNUMA iLiSKiN TEMEL ESASLAR
(a) Uygulanan muhasebe standartlar1 ve TFRS’ye uygunluk beyani

Ara donem finansal tablolar Sermaye Piyasast Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676
sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya
Iliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikiimleri uyarinca Kamu Gézetimi Muhasebe ve Denetim
Standartlart Kurumu (“KGK”) tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlar1 (“TFRS”) ile bunlara iliskin ek ve yorumlari esas alinmigtir.

Ara donem finansal tablolar Sirket’in yasal kayitlarma dayandirilmis ve Tiirk Lirasi cinsinden ifade
edilmis olup, KGK tarafindan yayinlanan Tiirkiye Muhasebe Standartlari’na gore Sirket’in durumunu
layikiyla arz edebilmek igin bir takim diizeltme ve siniflandirma degisikliklerine tabi tutularak
hazirlanmstir.

Sirket, 30 Haziran 2020 tarihinde sona eren ara déneme iliskin ara dénem finansal tablolarin1t SPK’nin
Seri: XII, 14.1 No’lu tebligi ve bu teblige agiklama getiren duyurularn cergevesinde, TMS 34, “Ara
Donem Finansal Raporlama” standardina ve SPK tarafindan 7 Haziran 2013 tarihli duyuru ile agiklanan
formatlara uygun olarak hazirlamistir. Ara donem finansal tablolar ve dipnotlar, SPK tarafindan
uygulanmasi tavsiye edilen formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek
sunulmustur.



ZIRAAT YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

30 HAZIRAN 2020 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

Sirketler, TMS 34 standardina uygun olarak ara donem finansal tablolarin1 tam set veya 6zet olarak
hazirlamakta serbesttirler. Sirket bu ¢er¢evede, ara donemlerde tam set finansal tablo hazirlamayi tercih
etmistir.

Finansal tablolarin hazirlanis sekli

Sirket’in ara dénem finansal tablolar1 KGK tarafindan yayimlanan 2019 TFRS Taksonomisi’ne uygun
olarak hazirlanmistir.

(b)  Yeni standartlar, degisiklikler ve yorumlar

Sirket, Tiirkiye Muhasebe Standartlari (“TMS”) veya Tirkiye Finansal Raporlama Standartlari
(“TFRS”) tarafindan yayimlanan ve 30 Haziran 2020 tarihinden itibaren gegerli olan yeni ve revize
edilmis standartlar ve yorumlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlar1 uygulamistir.

30 Haziran 2020 tarihi itibariyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut énceki standartlara
getirilen degisiklikler ve yorumlar:

. TMS 1 ve TMS 8 6nemlilik tammindaki degisiklikler; 1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. TMS 1 “Finansal Tablolarin Sunulusu”
ve TMS 8 “Muhasebe Politikalari, Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler ve Hatalar” daki
degisiklikler ile bu degisikliklere bagl olarak diger TFRS’lerdeki degisiklikler asagidaki gibidir:

i) TFRS ve finansal raporlama gergevesi ile tutarli 6nemlilik tanimi1 kullanimi,
ii)  Onemlilik taniminin agiklamasinin netlestirilmesi ve
iii)  Onemli olmayan bilgilerle ilgili olarak TMS 1 ‘deki baz1 rehberliklerin dahil edilmesi.

. TFRS 3’teki degisiklikler - isletme tammm; 1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklikle birlikte isletme tanimi revize
edilmistir. UMSK tarafindan alinan geri bildirimlere gore, genellikle mevcut uygulama
rehberliginin ¢ok karmasik oldugu diisliniilmektedir ve bu isletme birlesmeleri taniminin
karsilanmasi i¢in ¢ok fazla islemle sonuglanmaktadir.

. TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7 ‘deki degisiklikler - Gosterge faiz orani reformu; 1 Ocak 2020
tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecgerlidir. Bu
degisiklikler gosterge faiz orani reformu ile ilgili olarak belirli kolaylastirict uygulamalar saglar.
Bu uygulamalar korunma muhasebesi ile ilgilidir ve IBOR reformunun etkisi genellikle riskten
korunma muhasebesinin sona ermesine neden olmamalidir. Bununla birlikte herhangi bir riskten
korunma etkinsizliginin gelir tablosunda kaydedilmeye devam etmesi gerekir. IBOR bazli
sozlesmelerde korunma muhasebesinin yaygin olmasi goz oniine alindiginda bu kolaylastirici
uygulamalar sektordeki tiim sirketleri etkileyecektir.



ZIRAAT YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

30 HAZIRAN 2020 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

TFRS 16 ‘Kiralamalar - Covid - 19 Kira imtiyazlarina iliskin’ degisiklikler; 1 Haziran 2020
tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Covid - 19
salgin1 sebebiyle kiracilara kira 6demelerinde bazi imtiyazlar saglanmistir. Bu imtiyazlar, kira
O0demelerine ara verilmesi veya ertelenmesi dahil olmak iizere ¢esitli sekillerde olabilir. 28 Mayis
2020 tarihinde, UMSK UFRS 16 Kiralamalar standardinda yayimladig1 degisiklik ile kiracilarin
kira 6demelerinde Covid - 19 sebebiyle taninan imtiyazlarin, kiralamada yapilan bir degisiklik
olup olmadigin1 degerlendirmemeleri konusunda istege bagli kolaylastirici bir uygulama
getirmigstir. Kiracilar, bu tiir kira imtiyazlarimt kiralamada yapilan bir degisiklik olmamasi
durumunda gecerli olan hiikiimler uyarinca muhasebelestirmeyi secebilirler. Bu uygulama
kolaylig1 cogu zaman kira 6demelerinde azalmay: tetikleyen olay veya kosulun ortaya ¢iktigi
donemlerde kira imtiyazinin degisken kira 6demesi olarak muhasebelestirilmesine neden olur.

30 Haziran 2020 tarihi itibarwyla yayimlanmis ancak heniiz yiirirliige girmemis olan
standartlar ve degisiklikler

TFRS 17, "Sigorta Sozlesmeleri''; 1 Ocak 2021 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu standart, hali hazirda ¢ok ¢esitli uygulamalara izin veren
TFRS 4’iin yerine gegmektedir. TFRS 17, sigorta sozlesmeleri ile istege bagh katilim 6zelligine
sahip yatirim sozlesmeleri diizenleyen tiim isletmelerin muhasebesini temelden degistirecektir.

TMS 1, “Finansal tablolarin sunumu” standardimin yiikiimliiliiklerin siniflandirilmasina
iliskin degisikligi; 1 Ocak 2022 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama
donemlerinde gecerlidir. TMS 1, "Finansal tablolarin sunumu” standardinda yapilan bu dar
kapsamli degisiklikler, raporlama donemi sonunda mevcut olan haklara bagli olarak
yiikiimliliiklerin cari veya cari olmayan olarak siniflandirildigini agiklamaktadir. Siniflandirma,
raporlama tarihinden sonraki olaylar veya isletmenin beklentilerinden etkilenmemektedir
(6rnegin, bir imtiyazin alinmasi veya sdzlesmenin ihlali). Degisiklik ayrica, TMS 1'in bir
ylikiimliiliigiin “6denmesi’nin ne anlama geldigini agikliga kavusturmaktadir.

TFRS 3, TMS 16, TMS 17’de yapilan dar kapsamh degisiklikler ve TFRS 1, TFRS 9, TMS
41 ve TFRS 16’da yapilan baz1 yillik iyilestirmeler; 1 Ocak 2022 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir.

- TFRS 3 ‘isletme birlesmeleri’nde yapilan degisiklikler; bu degisiklik Isletme
birlesmeleri igin muhasebe gerekliliklerini degistirmeden TFRS 3’te Finansal Raporlama
i¢in Kavramsal Cerceveye yapilan bir referansi giincellemektedir.

- TMS 16 ‘Maddi duran varliklar’ da yapilan degisiklikler; bir sirketin, varlik kullanima
hazir hale gelene kadar tiretilen {irlinlerin satisindan elde edilen gelirin maddi duran varligin
tutarindan diisiilmesini yasaklamaktadir. Bunun yerine, sirket bu tiir satig gelirlerini ve ilgili
maliyeti kar veya zarara yansitacaktir.

- TMS 37, ‘Karsiliklar, Kosullu Bor¢lar ve Kosullu Varhiklar’ da yapilan degisiklikler’;
bu degisiklik bir s6zlesmeden zarar edilip edilmeyecegine karar verirken bir sirketin hangi
maliyetleri icerdigini belirtir.

Yillik iyilestirmeler, TFRS 1, ‘Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari’nin ilk kez
uygulanmasi’ TFRS 9 ‘Finansal Araglar’, TMS 41 ‘Tarimsal Faaliyetler’ ve TFRS 16’nin
aciklayici 6rneklerinde kiiglik degisiklikler yapmaktadir.



ZIRAAT YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

30 HAZIRAN 2020 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
(c) Istiraklerin muhasebelesme esaslar

Ziraat Portfoy 30 Haziran 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla 6zkaynak yontemi ile
mubhasebelestirilmistir.

(d) Yiiksek enflasyon donemlerinde finansal tablolarin diizeltilmesi

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayil1 Karar1 uyarinca, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve finansal
tablolarint SPK Teblig hiikiimlerine uygun olarak hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden
itibaren gecerli olmak iizere enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir. Buna istinaden, 1 Ocak
2005 tarihinden itibaren, KGK tarafindan yayimlanmis 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde
Finansal Raporlama” Standardi (“TMS 29”) uygulanmamastir.

(e) Karsilastirmal bilgiler ve 6nceki donem tarihli finansal tablolarin diizeltilmesi

Sirket muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda SPK
tarafindan ¢ikarilan prensipler ve sartlara, yiiriirliikteki ticari ve mevzuat ile SPK’nin tebliglerine
uymaktadir.

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek {izere, Sirket’in finansal tablolari
onceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Sirket, 30 Haziran 2020 tarihi itibariyla finansal
durum tablosunu, 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla hazirlanmis finansal durum tablosu ile, 1 Ocak -
30 Haziran 2020 ara hesap donemine ait kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, nakit akis tablosu
ve 6zkaynak degisim tablosunu ise 1 Ocak - 31 Haziran 2019 ara hesap donemi ile karsilagtirmali olarak
diizenlemistir. Gerek goriildiigii takdirde cari donem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi
agisindan karsilastirmali bilgiler yeniden diizenlenmektedir.

()  Baskalari nam ve hesabina verilen hizmetlere iliskin aciklamalar

Sirket, misterilerinin her tirlii yatinm ihtiyaglarim kargilamak {izere aracilik islemlerini
gerceklestirmekte olup, miisteriler ile ilgili bu tiir islemler karsiliklar, kosullu varlik ve yiikiimliiliikler
dipnotunda agiklanmaktadir.

(9) Netlestirme

Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve ytikiimliiliikleri net
olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliiliiklerin yerine
getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

(h)  Raporlama para birimi

Sirket’in ara donem finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gegerli olan para
birimi (fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu,
Sirket’in gegerli para birimi olan ve bu ara dénem finansal tablolar i¢in sunum para birimi olan TL
cinsinden ifade edilmistir.

(i)  Isletmenin siirekliligi

Sirket, ara donem finansal tablolarini isletmenin siirekliligi ilkesine gore hazirlamigtir.
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ZIRAAT YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

30 HAZIRAN 2020 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
B. MUHASEBE TAHMINLERINDEKI DEGiSiKLIKLER VE HATALAR

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari
donemde, gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemde,
ileriye yonelik olarak, net donem kar1 veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak sekilde finansal
tablolara yansitilir. 2020 yili igerisinde Sirket’in muhasebe tahminlerinde herhangi bir degisiklik
yapilmamustir.

C. MUHASEBE POLITiIKALARINDA DEGIiSiKLIKLER

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye
doniik olarak uygulanir ve 6nceki donem finansal tablolari yeniden diizenlenir. Sirket’in, 2020 yili
icerisinde muhasebe politikalarinda bir degisiklik olmamastir.

D. ONEMLi MUHASEBE POLITiIKALARININ OZETi

Ara donem finansal tablolarin hazirlanmasinda kullanilan 6nemli muhasebe politikalarinin 6zeti asagida
aciklanmigtir.

(a) Gelir ve giderlerin muhasebelestirilmesi

Sirket, portfoyiindeki menkul kiymetlerin satis gelirlerini satis aninda; temettii ve benzeri gelirleri ise
temettli almaya hak kazandiginda gelir olarak kaydetmektedir.

Tiim faiz tasiyan araglara iligkin faiz gelirleri, ilk alim maliyeti lizerinde etkin faiz orani yontemi
kullanilarak tahakkuk esasina gore kapsamli gelir tablosuna yansitilmistir. Faiz gelirleri, sabit getirili
menkul kiymetlerden alinan kupon faizlerini, hazine bonolar1 {izerindeki birikmis faiz ve primi,
kuponsuz menkul kiymetlerin itfa faizlerini, Takasbank Para Piyasasi ile ters repo islemlerinden
kaynaklanan faizleri ve vadeli islem teminatlarinin nemalarini igcermektedir. Hisse senedi islem
komisyonlar1 komisyon iadeleri ile netlestirilmek suretiyle muhasebelestirilmektedir.

Hizmet gelirleri, Sirket’in aracilik hizmetleri ile birlikte vermis oldugu hizmetler dolayisiyla alinan
komisyonlardan olusmakta ve hizmetin verildigi tarihte muhasebelestirilmektedir.

Diger gelir ve giderler, tahakkuk esasina goére muhasebelestirilmektedir.

(b) Maddi duran varhklar

Maddi duran varliklar, 31 Aralik 2004 tarihinden dnce aktife giren varliklar i¢in aktife girdikleri tarihten
yliksek enflasyon doneminin sona erdigi tarih olarak kabul edilen 31 Aralik 2004’e kadar gegen siire
dikkate alinip enflasyona gore diizeltilmis maliyet degerlerinden ve 1 Ocak 2005 tarihinden sonra alinan

kalemler igin satin alim maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve kalici deger kayiplar1 diisiilerek
iligsikteki ara dénem finansal tablolara yansitilmistir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

Maddi duran varliklarin tahmini ekonomik 6miirleri asagidaki gibidir:

Duran varlik cinsi Tahmini ekonomik émiir (yil) Amortisman oram (%)
Déseme ve demirbaslar 3-15 6-33
Diger maddi duran varlikar 5 20
Tasitlar 5 20

[lgili muhasebe tahminlerinde, cari dSneme 6nemli bir etkisi olan ya da sonraki donemlerde énemli bir
etkisi olmas1 beklenen degisiklik bulunmamaktadir.

Sonraki maliyetler

Maddi duran varliklarin herhangi bir pargasini degistirmekten dolay1 olusan giderler, temel bakim ve
onarim giderleri de dahil olmak iizere, aktiflestirilebilirler. Sonradan ortaya ¢ikan diger masraflar s6z
konusu maddi duran varligin gelecekteki ekonomik faydasini arttirici nitelikte ise aktiflestirilebilirler.
Tiim diger giderler olustuk¢a kapsamli gelir tablosunda gider kalemleri i¢inde muhasebelestirilmektedir.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikarilmasi sonucu olusan kar veya zarar, satigtan elde edilen hasilat ile
ilgili duran varligin defter degerinin karsilagtirilmasi sonucu belirlenir ve cari donemde ilgili gelir veya
gider hesaplarina yansitilmaktadir.

(¢) Kullammm hakki varhklar:

Kullanim hakki varligi ilk olarak maliyet yontemiyle muhasebelestirilir ve birikmis amortisman ve
birikmis deger diistikliigii zararlar1 diisiilmiis ve kira yiikiimliligliniin yeniden o6l¢iimiine gore
diizeltilmis maliyeti lizerinden Slgiiliir. Sirket, kullanim hakk1 varligini amortismana tabi tutarken TMS
16 Maddi Duran Varliklar standardinda yer alan amortisman hiikiimlerini uygular.

(d) Maddi olmayan duran varhklar

Maddi olmayan duran varliklar, bilgisayar programlar1 ve diger maddi olmayan duran varliklari
igermektedir. 1 Ocak 2005 tarihinden dnce alinan kalemler, 31 Aralik 2004 tarihi itibariyla, enflasyonun
etkilerine gore diizeltilmis maliyet degerlerinden ve 1 Ocak 2005 tarihinden sonra alinan kalemler alim
maliyet degerlerinden birikmis itfa paylar ile kalic1 deger kayiplan diisiilerek yansitilmaktadir. Maddi
olmayan duran varliklara iliskin itfa paylan kar veya zararda, ilgili varliklarin faydali émiirleri olan 3
ila 5 il f{izerinden, dogrusal amortisman yontemi kullanilarak hesaplanmasi sonucu
muhasebelestirilmektedir.

Maddi olmayan duran varliklar olas1 bir deger diisiikliigiiniin tespiti amaciyla incelenir ve bu inceleme
sonunda maddi olmayan duran varligin kayith degeri, geri kazanilabilir degerinden fazla ise, karsilik
ayrilmak suretiyle kayitli degeri geri kazanilabilir degerine indirilir. Geri kazanilabilir deger, ilgili maddi
olmayan duran varligin mevcut kullanimindan gelecek net nakit akimlari ile net satis fiyatindan yiiksek
olan1 olarak kabul edilir. Maddi olmayan duran varliklarin satig1 dolayisiyla olusan kar veya zararlar
yatirim faaliyetlerinden gelirler ve giderler hesaplarina dahil edilirler.
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(e) Finansal araglar

Sirket’in finansal varliklari, nakit ve nakit benzerleri, ger¢ege uygun deger farki kar / (zarara) yansitilan
olarak smiflandirilan finansal varliklar, gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilarak
Olciilen finansal varliklar ve ticari alacaklardan; finansal yiikiimliiliikleri ise kisa vadeli bor¢lanmalar,
ticari borglar ve diger yiikiimliililklerden olusmaktadir.

Finansal varliklar

Sirket, finansal varliklarin1 “gergege uygun deger farki kar / (zarara) yansitilan olarak siiflandirilan
finansal varliklar”, “gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilarak Olciilen finansal
varliklar” veya “itfa edilmis maliyeti ile Olgiilen finansal varliklar” olarak simiflandirmakta ve
muhasebelestirmektedir. S6z konusu finansal varliklar, Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim
Standartlart Kurumu (KGK) tarafindan 19 Ocak 2017 tarihli ve 29953 sayili Resmi Gazete’de

yayimlanan finansal araglarin siniflandirilmasi ve 6l¢iimiine iligkin

“TFRS 9, Finansal Araglar” standardinin ii¢lincli boliimiinde yer alan “finansal tablolara alma ve
finansal tablo dig1 birakma” hiikiimlerine gore kayitlara alinmakta veya cikarilmaktadir. Finansal
varliklar ilk kez finansal tablolara alinmasi esnasinda ger¢ege uygun degerinden ol¢iilmektedir. Sirket,
finansal bir varlig1 sadece finansal araca iliskin sézlesme hiikiimlerine taraf oldugunda finansal durum
tablosuna almaktadir. Finansal bir varligin ilk kez finansal tablolara alinmasi sirasinda, Sirket yonetimi
tarafindan belirlenen ig modeli ve finansal varligin sdzlesmeye bagl nakit akislarinin 6zellikleri dikkate
almmaktadir. Sirket yonetimi tarafindan belirlenen is modeli degistirildiginde, bu degisiklikten
etkilenen tiim finansal varliklar yeniden siniflandirilmakta ve yeniden siniflandirma ileriye yonelik
olarak uygulanmaktadir.

Gergege uygun deger farki kar / zarara yansitilan olarak siniflandirilan finansal varliklar

Gergege uygun deger farki kar / (zarara) yansitilan olarak siniflandirilan finansal varliklar, sdzlesmeye
bagh nakit akiglarmi tahsil etmek icin elde tutmay1 amaglayan is modeli ile sdzlesmeye bagh nakit
akislarinin tahsil edilmesini ve satilmasini1 amaclayan is modeli disinda kalan diger model ile yonetilen
finansal varliklar ile finansal varliga iliskin s6zlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve
anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akislarina yol agmamasi durumunda;
piyasada kisa donemde olusan fiyat ve benzeri unsurlardaki dalgalanmalardan kar saglamak amaciyla
elde edilen, veya elde edilme nedeninden bagimsiz olarak, kisa donemde kar saglamaya yonelik bir
portfoyiin pargasi olan finansal varliklardir. Gergege uygun deger farki kar / (zarara) yansitilan olarak
siniflandirilan finansal varliklar, gercege uygun degerleri ile kayda alinmakta ve kayda alinmalarim
takiben de gergege uygun degerleri ile degerlemeye tabi tutulmaktadir. Yapilan degerleme sonucu
olusan kazang ve kayiplar kar / (zarar) hesaplarina dahil edilmektedir. Gergege uygun degerlerinin
belirtlenmesinde bilango tarihi itibariyla olusan kapanis fiyatt baz alinmistir. Kapams fiyatinin
bulunmamas1 durumunda gergeklesen en yakin zamanli islemin fiyatini, bunlarin bulunmamasi
durumunda ise etkin faiz (finansal varligin ya da yiikiimliiligiin gelecekteki nakit akimlarimi bugiinkii
net defter degerine esitleyen oran) yontemi ile olusan fiyat kullanilmaktadir.
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Itfa edilmis maliyeti ile élciilen finansal varliklar

Finansal varligin, sozlesmeye bagli nakit akislarimin tahsil edilmesini amaglayan bir is modeli
kapsaminda elde tutulmasi ve finansal varliga iliskin so6zlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece
anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akiglarina yol agmasi
durumunda finansal varlik itfa edilmis maliyeti ile 6l¢iilen finansal varlik olarak siniflandirilmaktadir.

Itfa edilmis maliyeti ile Slciilen finansal varliklar ilk olarak gergege uygun degerlerini yansitan elde
etme maliyet bedellerine islem maliyetlerinin eklenmesi ile kayda alinmakta ve kayda alinmalarini
takiben “Etkin faiz (i¢ verim) oran1 yontemi” kullanilarak “itfa edilmis maliyeti” ile dl¢iilmektedir. itfa
edilmis maliyeti ile olgiilen finansal varliklar ile ilgili faiz gelirleri gelir tablosuna yansitilmaktadir.

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilarak élgiilen finansal varliklar

Finansal varligin s6zlesmeye bagl nakit akislarinin tahsil edilmesini ve finansal varligin satilmasini
amaglayan bir is modeli kapsaminda elde tutulmasina ek olarak finansal varliga iligkin sézlesme
sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini
igeren nakit akiglarina yol agmasi durumlarinda finansal varlik, gercege uygun deger farki diger
kapsamli gelire yansitilan olarak siniflandirilmaktadir.

Gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar, gercege uygun degerini
yansitan elde etme maliyetlerine islem maliyetlerinin eklenmesi ile kayda alinmaktadir. Gergege uygun
deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar kayda alinmalarini takiben gercege uygun
degeriyle degerlenmektedir. Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan menkul
degerlerin etkin faiz yontemi ile hesaplanan faiz gelirleri ile sermayede pay1 temsil eden menkul
degerlerin temettii gelirleri gelir tablosuna yansitilmaktadir. Ger¢ege uygun deger farki diger kapsamh
gelire yansitilan finansal varliklarin gercege uygun degerleri ile itfa edilmis maliyetleri arasindaki fark
yani “Ger¢eklesmemis kar ve zararlar” ise ilgili finansal varliga karsilik gelen degerin tahsili, varligin
satilmasi, elden cikarilmasi veya zafiyete ugramasi durumlarindan birinin gerg¢eklesmesine kadar
donemin gelir tablosuna yansitilmamakta ve Ozkaynaklar altindaki “Kar veya zararda yeniden
siiflandirilacak birikmis diger kapsamli gelirler veya giderler” hesabinda izlenmektedir. S6z konusu
menkul degerlerin tahsil edildiginde veya elden ¢ikarildiginda 6zkaynak iginde yansitilan birikmis
gercege uygun deger farklar1 kar veya zarar tablosuna yansitilmaktadir.

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilarak 6l¢iilen finansal varliklar olarak siniflanan
sermayede pay1 temsil eden menkul degerler teskilatlanmig piyasalarda islem gérmesi ve / veya gercege
uygun degeri giivenilir bir sekilde belirlenebilmesi durumunda gerce§e uygun degerleri ile
muhasebelestirilmekte, teskilatlanmis piyasalarda islem gérmemesi ve gercege uygun degeri giivenilir
bir sekilde belirlenememesi durumunda, deger kaybi ile ilgili karsilik diigiildiikten sonra maliyet
bedelleri ile finansal tablolara yansitilmaktadir.

[k defa finansal tablolara almada isletme, ticari amagla elde tutulmayan bir zkaynak aracina yapilan
yatinmin gergege uygun degerindeki sonraki degisikliklerin diger kapsamli gelirde sunulmasi
konusunda, geri doniilemeyecek bir tercihte bulunulabilir. Bu tercihin yapilmast durumunda, s6z konusu
yatirnmdan elde edilen temettiler, kar veya zarar olarak finansal tablolara alinir.
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Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlar

Istirakler, yatirimei isletmenin, adi ortaklik gibi tiizel kisiligi olmayan isletmeler de dahil olmak iizere,
is ortakligi veya bagli ortaklik niteliginde olmayan, ancak iizerinde Onemli etkisinin bulundugu
isletmelerdir.

Istiraklerde 6nemli etkinlik s6z konusu ise muhasebelestirme islemleri 6zkaynak yontemine gore yapulir.
Bu yontemde istirak dnce maliyet bedeli ile muhasebelestirilir. Daha sonra bu tutar yatirim yapilan
ortakligin 6zkaynagindan yatirimcinin payina diisen kismi gosterecek sekilde arttirilir ya da azaltilir. Bu
islem yapilirken ana ortakligin payma diisen net kar ya da zarar ,kar veya zarar tablosunda, diger
Ozkaynak kalemlerindeki artiglar ise niteligine gore sermaye kalemlerinin ilgili hesabinda gdsterilir
(Dipnot 7).

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzerleri kasa ve bankalar ile alt1 ay ve daha kisa vadeli, hemen nakde ¢evrilebilecek
olan ve dnemli tutarda deger degisikligi riski tasimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli
yatirimlar1 kapsamaktadir. Bu varliklarin defter degeri, gercege uygun degerine yakindir.

Satim ve geri alim anlasmalari (“Ters repo”)

Geri satim taahhiidii ile menkul kiymet alim islemleri (“ters repo”) neticesinde karsi taraflara saglanan
fonlar ise “nakit ve nakit benzerleri” ana kalemi altinda ayr1 bir kalem olarak gdsterilmektedir. Ters repo
ile alinmis menkul kiymetlerin alim ve geri satim fiyatlar1 arasindaki farkin déoneme isabet eden kismi
i¢in gelir reeskontu hesaplanmaktadir.

Ticari alacaklar

Ticari alacaklar, ilk kayit tarihinde gercege uygun degerleri ile muhasebelestirilmektedir. 11k kayit
tarihinden sonraki raporlama dénemlerinde, etkin faiz orani yontemi kullanilarak iskonto edilmis
maliyeti iizerinden gdsterilmektedir. Odenmesi gereken meblaglarin tahsil edilemeyecek oldugunu
gosteren bir durumun s6z konusu olmasi halinde ticari alacaklar ig¢in tahmini tahsil edilmeyecek tutarlari
icin karsilik ayrilarak, kar veya zarar hesabina kaydedilir. S6z konusu karsilik tutari, alacagin defter
degeri ile tahsili miimkiin tutar arasindaki farktir. Sirket yoneticileri ticari alacaklar ile diger alacaklarin
bilangodaki mevcut degerlerinin, gergege uygun degerlerine yaklagtigini diistinmektedir.
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Mliskili taraflardan alacaklar / (borglar)

[liskili taraflardan alacaklar ve borglarin defter degerleri, gercege uygun degerine yakindir.
Finansal yiikiimliiliikler

Sirket tlirev olmayan finansal yiikiimliiliiklerini ilgili aracin sdzlesmeye bagli kosullarina taraf
durumuna geldigi islem tarihinde kayitlarina almaktadir. Tiim finansal yilikiimliilikler Sirket’in ilgili
finansal aracin sozlesmeye bagli kosullarina taraf durumuna geldigi islem tarihinde kayitlara
almmaktadir. Sozlesmeye dayali yiikiimliilikklerinin yerine getirildigi, iptal ya da feshedildigi
durumlarda; Sirket, s6z konusu finansal yiikiimliiliigli kayitlarindan ¢ikarmaktadir.

Finansal yikiimliilikler ilk kayit tarihinde gercege uygun degerleri ile muhasebelestirilmektedir.
Finansal borg¢lar, islem maliyetlerini de iceren elde etme maliyetleri ile kayitlara alinmakta ve sonrasinda
etkin faiz oran1 yontemine gore itfa edilmis maliyet bedelleri iizerinden 6l¢iilmektedir.

(f)  Kira yiikiimliiligii

Kiralamanin fiilen basladig: tarihte, Sirket kira yiikiimliiliigiinii o tarihte gergeklesmemis olan kira
O0demelerinin bugiinkii degeri ilizerinden Olcer. Kira ddemeleri, kiralamadaki zimni faiz oraninin
kolaylikla belirlenebilmesi durumunda, bu oran kullanilarak; zimni faiz oranin kolaylikla
belirlenememesi durumunda ise kiracinin alternatif borglanma faiz orani kullanilarak iskonto edilir.
Sirket’in 1 Ocak 2019 tarihi itibariyla Tiirk Lirasi cinsinden kiralamalar1 i¢in kullandigi alternatif
bor¢lanma oranlarinin agirlikli ortalamasi %18,78’dir.

() Bor¢lanma maliyeti

Tiim finansman giderleri, olustuklar1 donemlerde kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna
kaydedilmektedir.

(h)  Kur degisiminin etkileri

Sirket’in finansal durumu ve faaliyet sonuglari, Sirket’in fonksiyonel para birimi olan ve ara donem
finansal tablolar i¢in sunum birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Sirket, yabanci para cinsinden yapilan islemleri TL’ye ¢evirirken islem tarihinde gegerli olan ilgili
kurlar1 esas almaktadir. Finansal durum tablosunda yer alan yabanci para birimi bazindaki parasal
varliklar ve borglar bilango tarihindeki doviz kurlar1 kullanilarak TL’ye ¢evrilmektedir. Yabanci para
cinsinden olan islemlerin TL’ye ¢evrilmesinden veya parasal kalemlerin ifade edilmesinden dogan kur
fark: gider veya gelirleri ilgili donemde gelir tablosuna yansitilmaktadir.

(i)  Pay basina kazang

Pay basima kazang / kayip miktari, net donem karmin Sirket paylarinin donem i¢indeki agirlikli ortalama
pay adedine bdliinmesiyle hesaplanmaktadir.
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Tiirkiye’de sirketler, sermayelerini halihazirda bulunan paydaslarina, gecmis yil kazanglarindan ve
yeniden degerleme fonlarindan dagittiklar1 “bedelsiz hisse” yolu ile artirabilmektedirler. Bu tip
“bedelsiz hisse” dagitimlari, pay basina kazang / kayip hesaplamalarinda, finansal tablolarda sunulan
tim donemlerde ihra¢ edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna goére, bu hesaplamalarda kullanilan
agirlikli ortalama hisse sayisi, hisse senedi dagitimlariin gegmise doniik etkilerini de hesaplayarak
bulunmustur (Dipnot 26).

() Bilango tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihi ile finansal durum tablosunun (bilango) yayimi i¢in yetkilendirme tarihi arasinda, isletme
lehine veya aleyhine ortaya ¢ikan olaylar1 ifade etmektedir. Bilango tarihinden sonraki olaylar ikiye
ayrilmaktadir:

- Bilango tarihi itibariyla ilgili olaylarin var olduguna iligkin yeni deliller olmasi (bilango tarihinden
sonra diizeltme gerektiren olaylar); ve

- flgili olaylarm bilango tarihinden sonra ortaya ciktigmi gosteren deliller olmasi (bilango
tarihinden sonra diizeltme gerektirmeyen olaylar).

Bilango tarihi sonu itibariyla s6z konusu olaylarin var olduguna iliskin yeni deliller olmasi veya ilgili
olaylarin bilango tarihi sonra ortaya c¢ikmasi durumunda ve bu olaylarin finansal tablolarin
diizeltilmesini gerektirmesi durumunda, Sirket finansal tablolarin1 yeni duruma uygun sekilde
diizeltmektedir. S6z konusu olaylar finansal tablolarin diizeltilmesini gerektirmiyor ise, Sirket s6z
konusu hususlari ilgili dipnotlarinda agiklamaktadir.

(k) Karsiliklar, kosullu varhik ve yiikiimliiliikler

Herhangi bir karsilik tutarimin finansal tablolara alinabilmesi icin; Sirket’in ge¢mis olaylardan
kaynaklanan mevcut bir hukuki veya zimni yiikiimliiliiglin bulunmasi, bu yiikiimliliigiin yerine
getirilmesi i¢in ekonomik fayda iceren kaynaklarin igletmeden ¢ikmasinin muhtemel olmasi ve s6z
konusu yiikiimliilik tutarmin giivenilir bir bigimde tahmin edilebiliyor olmas1 gerekmektedir. S6z
konusu kriterler olusmamigsa, Sirket s6z konusu hususlari ilgili dipnotlarda agiklamaktadir.

Ekonomik faydanin isletmeye gireceginin muhtemel hale gelmesi halinde, sarta bagl varlikla ilgili
olarak finansal tablo dipnotlarinda agiklama yapilir. Ekonomik faydanin isletmeye gireceginin
kesinlesmesi durumundaysa, s6z konusu varlik ve bununla ilgili gelir degisikliginin oldugu tarihte
finansal tablolara alinir.

()  Tiskili taraflar

Paydaslik, sozlesmeye dayali haklar, aile iliskisi veya benzeri yollarla kars1 tarafi dogrudan ya da dolayh
bir sekilde kontrol edebilen veya onemli derecede etkileyebilen kuruluslar, iligkili taraf olarak
tanimlanmaktadir. Iliskili taraflara ayn1 zamanda sermayedarlar ve Sirket yonetimi de dahildir. Tliskili
taraf islemleri, kaynaklarin ve yikiimliiliiklerin iliskili kuruluslar arasinda bedelli veya bedelsiz olarak
transfer edilmesini igermektedir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
(m) Vergilendirme

Donemin vergi karsiligi, cari donem vergisi ve ertelenmis vergiyi icermektedir. Cari donem vergi
ylikiimliiliigii, donem karinin vergiye tabi olan kismi iizerinden ve raporlama dénemi sonunda gegerli
olan vergi oranlari ile hesaplanan vergi yiikiimliiliigiinii igermektedir.

Ertelenmis vergi varlig1 veya yiikiimliiliigii, varliklarin ve yiikiimliiliiklerin finansal tablolarda gosterilen
degerleri ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlar1 arasindaki gegici farkliliklarin bilango
yontemine gore vergi etkilerinin hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenmis vergi ylikiimliliigl veya
varligl, raporlama donemi sonunda gecerli olan vergi oranlar1 dikkate alinarak ilisikteki ara donem
finansal tablolara yansitilmaktadir.

Ertelenmis vergi, gelecek donemlerde vergi avantajinin saglanmasi olasiliginin oldugu durumlarda
kaydedilir. Bu alacaktan artik yararlanilamayacagi anlasildig1 oranda ilgili aktiften silinir. Ertelenmis
verginin hesaplanmasinda, s6z konusu gecici farkliliklarin ortadan kalkacagi ilerideki donemlerde
gecerli olacagi tahmin edilen vergi oranlari kullanilmaktadir.

Hesaplanan ertelenmis vergi alacaklar1 ile ertelenmis vergi yikimliiliikleri finansal tablolarda
netlestirilerek gosterilmektedir.

Tgili finansal varliklarin degerlemesi sonucu olusan farklar kar / zararda muhasebelestirilmisse, bunlarla
ilgili olusan cari donem kurumlar vergisi veya ertelenmis vergi geliri veya gideri de kar / zararda
muhasebelestirilmektedir. Ilgili finansal varhiklarin degerlemesi sonucu olusan farklar dogrudan
O0zkaynak hesaplarinda muhasebelestirilmisse, ilgili vergi etkileri de Ozkaynak hesaplarinda
muhasebelestirilmektedir.

Ertelenmis vergi borcu veya varligi, TMS 12 - Gelir Vergileri standardi uyarinca varliklarin ve bor¢larin
finansal tablolarda gosterilen degerleri ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlari
arasindaki “gegcici farklar” iizerinden vergi etkilerinin hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Vergi
mevzuatina gore varliklarin yada borglarin iktisap tarihinde olugsan mali ya da ticari kar1 etkilemeyen
farklar bu hesaplamanin disinda tutulmustur.

(n)  Calisanlara saglanan faydalar
i Kidem tazminati karsilig

Sirket, ¢alisanlarin haklarina iliskin yiikiimliiliiklerini TMS 19, Calisanlara Saglanan Faydalar standardi
uyarinca muhasebelestirmektedir.

Sirket, hesaplanan ytikiimliiliik tutarini, bu ara donem finansal tablolara yansitmigtir. 31 Aralik 2013
tarihinden sonra baglayan hesap donemleri i¢in gegerli olan TMS 19’in yeni halinde en 6nemli degisiklik
tanimlanmig fayda ytkimliiliklerinin muhasebelestirilmesi ile ilgilidir. Sirket, tiim aktlieryal kayip ve
kazanglarini, 6zkaynaklar altinda muhasebelestirmektedir.

Tiirk Is Kanunu’na gore, Sirket, emeklilik dolayisiyla veya istifa ve kanunda belirtilen davranislar
disindaki sebeplerle istihdami sona eren ¢alisanlara belirli bir toplu 6deme yapmakla yiikiimliidiir.

Kidem tazminati karsihigi, Sirket’in caliganlarin emeklilikleri dolayisiyla olusacak gelecekteki
muhtemel yiikiimlilikklerinin bugiinkii degerini gostermektedir (Dipnot 15).
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
ii.  Kullamilmanusg izin yiikiimliiliigii

Tiirkiye’de mevcut Is Kanunlari’na gore Sirket, is sdzlesmesinin herhangi bir nedenle sona ermesi
halinde ¢alisanlarinin hak kazanip da kullanmadig1 yillik izin siirelerine ait iicreti, s6zlesmenin sona
erdigi tarihteki ticreti {izerinden kendisine veya hak sahiplerine 6demekle yiikiimlidiir (Dipnot 15).

iii.  Calisanlara saglanan diger faydalara iliskin karsiliklart

Sirket finansal tablolarinda TMS 19 uyarinca, g¢aliganlarinin bir hesap dénemi boyunca sundugu
hizmetler karsiliginda 6denmesi beklenen iskonto edilmemis tutarlar iizerinden calisanlara saglanan
diger faydalar i¢in karsilik ayirmaktadir (Dipnot 15).

(0)  Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasas1 (“VIOP”) islemleri

VIOP piyasasinda miisteri adina islem yapmak icin verilen nakit teminatlar ticari alacaklarda, Sirket
adina iglem yapmak i¢in verilen teminatlar diger alacaklarda briit olarak siniflandirilmaktadir. Donem
icinde yapilan islemler sonucu olusan kar ve zararlar kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda
esas faaliyetlerden gelirlere kaydedilmistir.

(p) Kaldirach alim satim islemleri

Sirket, 27 Agustos 2011 tarih, 28038 sayili Resmi Gazete’de yaymlanan, Seri V, No: 125 sayili
“Kaldiragli Alim Satim Islemleri ve Bu Islemleri Gergeklestirebilecek Kurumlara Iliskin Esaslar
Hakkinda Teblig”ine uygun olarak faaliyet gostermektedir.

Miisterilerin Sirket ile yaptiklart kaldiragh islemler nazim hesaplarda takip edilmektedir.

Bu islemler karsiliginda islem yapan miisterilerden alinarak yatirilan teminatlar ve karsiliginda islem
yapan miisterilere borglar finansal durum tablosunun ticari alacaklar ve ticari borglarinda takip
edilmektedir.

Kaldiragli iglemler aracilik sdzlesmesi esaslar1 dogrultusunda elde edilen gelirler, s6zlesmede belirlenen
islemlerin tamamlanmasina gére muhasebelestirilir. Her giin sonunda kapatilmamis pozisyonlarin
degerlemesi sonucu olusan kar / zarar, gelir tablosuna yansitilmaktadir.

(q) Nakit akis tablosu

Sirket, net varliklarindaki degisimleri, finansal yapisin1 ve nakit akiglarinin tutar ve zamanlamasini
degisen sartlara gore yonlendirme yetenegi hakkinda finansal tablo kullanicilarina bilgi vermek iizere,
diger finansal tablolarinin ayrilmaz bir pargasi olarak, nakit akis tablolarini diizenlemektedir. Nakit akig
tablosunun hazirlanmasia esas tegkil eden nakit ve nakde esdeger varliklar, kasa, Takasbank Para
Piyasasi ve ters repo islemlerinden alacaklar ile 6 aydan kisa vadeli bankalar mevduatini igermekte olup
doneme isabet eden faiz gelir tahakkuk ve reeskontlar1 hari¢ tutarlarindan olugmaktadir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
(r)  TFRS 9 finansal araclar standardina iliskin agiklamalar

Kamu Go6zetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu tarafindan 19 Ocak 2017 tarihli ve 29953
sayili Resmi Gazete’de yayimlanan finansal araglarin siniflandirilmasi ve 6l¢iimii ile alakali “TFRS 9,
Finansal Araglar” standardi 1 Ocak 2018 tarihinden gegerli olmak tizere TMS 39, “Finansal Araglar:
Muhasebelestirme ve Olgme” standardinin yerine uygulanmaktadir.

TFRS 9 standardi, finansal araglarin siniflandirilmasi ve 6l¢iimii, finansal varliklar i¢in hesaplanacak
beklenen zarar karsilig i¢in yeni ilkeler ortaya koymaktadir.

Finansal araclarin siniflandirilmasi ve olgiimii

TFRS 9, standardina gore finansal varliklarin siniflandirilmasi ve dl¢limii, finansal varligin yonetildigi
is modeline ve sadece anapara ve anapara bakiyesine iliskin faiz 6demelerini igeren sézlesmeye dayali
nakit akiglarina bagli olup olmadigina gore belirlenmektedir.

Sozlesmeye dayali nakit akiglarin sadece anapara ve anapara bakiyesine iligkin fai; édemelerini
icerip icermemesi durumuna iliskin degerlendirmeler:

Bu degerlendirme kapsaminda; "anapara", finansal varligin ilk defa finansal tablolara alinmasi sirasinda
gercege uygun degeri olarak tanimlanir. “Faiz”, paranin zaman degeri i¢in, belirli bir siire zarfinda
anapara tutart ile iligkilendirilen kredi riski ve diger temel kredi riskleri ve kar marj1 i¢in maliyetleri
(6rnegin likidite riski ve idari maliyetler) dikkate almaktadir.

Sadece anapara ve anaparaya iliskin faiz 6demelerini igeren sozlesmeye dayali nakit akiglarinin
degerlendirilmesinde, Sirket, finansal varligin sézlesmeden dogan kosullarini dikkate almaktadir. Bu
degerlendirme, finansal varligin s6zlesmeden dogan nakit akislarinin zamanlamasini veya miktarim
degistirebilecek bir sozlesme sart1 igerip icermedigini degerlendirmeyi igermektedir.

Sirket, tlim finansal varliklar i¢in yukarida anlatilan prosediirleri uygulayarak bilango i¢i siniflandirma
ve dlgme kriterlerini yerine getirmektedir.

[k defa finansal tablolara alinmasi sirasinda, her bir finansal varlik, ger¢ege uygun degeri kar veya
zarara yansitilarak, itfa edilmis maliyeti {izerinden ya da gergege uygun deger degisimi diger kapsamli
gelire yansitilarak Olgiilen finansal varlik olarak smiflandirilir.  Finansal —yiikiimliiliikklerin
siniflandirilmast  ve Ol¢iimii igin ise TMS 39’daki hiikiimlerin uygulanmasi1 biiyiik o0l¢iide
degismemektedir.

E. ONEMLi MUHASEBE DEGERLENDIRME, TAHMIN VE VARSAYIMLARI

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
sarta baglh varlik ve yiikiimliiliiklerin tutarlarini ve ilgili donem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahminler yonetimin
en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gercek sonuclar bu tahminlerden farklilik gdsterebilir.

Tahminler ve bunlara esas olan varsayimlar siirekli olarak incelenmektedir. Muhasebe tahminlerinde

yapilan diizeltmeler tahminlerin diizeltildigi donem ve bundan etkilenen gelecek donemlerde
mubhasebelestirilir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

Tahminlerdeki 6nemli belirsizlik alanlar1 hakkinda bilgiler ve finansal tablolarda gosterilen tutarlarda
onemli etkiye sahip muhasebe standartlarinin uygulanmasindaki dnemli kararlar agagidaki dipnotlarda

belirtilmistir:

Dipnot 6 - Finansal yatirimlar
Dipnot 13 - Kisa vadeli karsiliklar
Dipnot 15 - Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar

3- BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirket’in ana faaliyet konusu aracilik hizmetleri sunmak ve hizmet sundugu tek bolge Tiirkiye
oldugundan 30 Haziran 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla ayrica boliimlere gore raporlama

yapilmamustir.

4 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

Mliskili taraflarla bakiyeler

Nakit ve nakit benzerleri (Dipnot 5)

30 Haziran 2020

31 Aralik 2019

T.C. Ziraat Bankas1 A.S. - (vadeli mevduat) 41.569.418 25.608.113
T.C. Ziraat Bankas1 A.S. - (vadesiz mevduat) 7.753.885 5.808.289
49.323.303 31.416.402
Finansal yatirimlar
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirumlar
Ziraat Portfoy (Dipnot 7) 25.588.385 25.519.557
25.588.385 25.519.557
Ticari alacaklar (Dipnot 8)
T.C. Ziraat Bankas1 A.S. 924.232 909.239
Ziraat Portfoy 32.550 26.328
956.782 935.567
Ticari borglar (Dipnot 8)
T.C. Ziraat Bankas1 A.S. - Odenecek temettii 72.894.443 -
Ziraat Teknoloji A.S. 498.541 218.686
Ziraat Portfoy - 26.285
T.C. Ziraat Bankas1 A.S. - 3.811.688
73.392.984 4.163.574
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4 - TLISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

Kisa vadeli bor¢clanmalar

Kiralama islemlerinden borglar

30 Haziran 2020

31 Arahk 2019

T.C. Ziraat Bankas1 A.S. 476.218 467.634
476.218 467.634
Uzun vadeli bor¢clanmalar
Kiralama islemlerinden bor¢lar
T.C. Ziraat Bankas1 A.S. 180.498 268.597
180.498 268.597
Mliskili taraflarla olan islemler
1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -

Gelirler

30 Haziran 2020

30 Haziran 2020

30 Haziran 2019

30 Haziran 2019

Tligkili taraflardan hizmet ve
komisyon gelirleri
Ziraat Katilim Bankas1 A.S. -

Kurumsal finansman gelirleri 2.774.000 1.700.000 1.700.000 825.000
T.C. Ziraat Bankas1 A.S. -

Kurumsal finansman gelirleri 948.563 - 1.504.300 616.750
Ziraat Katilim Bankas1 A.S. -

Halka arz aracilik komisyon gelirleri 2.333.971 1.519.424 1.227.282 610.151
T.C. Ziraat Bankas1 A.S. -

Halka arz aracilik komisyon gelirleri 801.063 - 1.062.800 291.750
Ziraat Portfoy Fonlari -

FDK komisyonlar1 674.915 528.233 25.000 (23.958)
Ziraat GYO A.S. -

Kurumsal finansman gelirleri - - 79.982 54.982
Iliskili taraflardan faiz gelirleri
T.C. Ziraat Bankas1 A.S. 1.696.914 902.189 6.492.262 3.199.502
Toplam gelirler 9.229.426 4.649.846 12.091.626 5.574.177

22



ZIRAAT YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

30 HAZIRAN 2020 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

4 - TLISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -

Giderler 30 Haziran 2020 30 Haziran 2020 30 Haziran 2019 30 Haziran 2019
Iligkili taraflara 6denen faaliyet giderleri
T.C. Ziraat Bankas1 A.S. -

Bilgi teknolojileri giderleri 2.448.204 1.307.569 1.187.312 529.323
Ziraat Teknoloji A.S. -

Bilgi teknolojileri giderleri 1.345.867 92.580
T.C. Ziraat Bankas1 A.S. -

SMS gonderim giderleri 522.150 303.787 189.505 92.545
T.C. Ziraat Bankas1 A.S. -

Yurtigi acenta komisyonlart 151.962 151.962 5.273.258 2.223.805
T.C. Ziraat Bankas1 A.S. -

Personel maaslari 80.687 35.607 69.000 34.500
T.C. Ziraat Bankas1 A.S. -

EFT komisyonu 9.821 5.391 9.907 5.049
Ziraat Portfoy -

Portf6y yonetim ticreti 3.242 1.476
T.C. Ziraat Bankas1 A.S. -

Personel servis giderleri 850.113
Toplam giderler 4.561.933 1.896.896 7.580.571 2.885.222
Ust diizey yoneticilere saglanan fayda ve haklar
Yonetim Kurulu ticret ve giderleri
Diger iist diizey yoneticilere yapilan 6demeler 740.000 348.000 421.000 254.000

740.000 348.000 421.000 254.000

5- NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

30 Haziran 2020

31 Arahik 2019

Kasa 860 4.144
Bankalar (*) 67.780.622 43.319.338

- Vadeli mevduat 41.551.499 25.608.133

- Vadesiz mevduat 26.229.123 17.711.205
Takasbank Para Piyasasindan alacaklar 207.049.395 89.026.323
Ters repo islemlerinden alacaklar 59.448.270 70.190.461
Beklenen zarar karsiliklari (43.574) (27.000)
Finansal durum tablosunda yer alan

toplam nakit ve nakit benzerleri 334.235.573 202.513.266
Nakit ve nakit benzerlerine ait faiz gelir reeskontlari (119.462) (172.391)
Beklenen zarar karsiliklar 43.574 27.000
Nakit akis tablosunda yer alan

toplam nakit ve nakit benzerleri 334.159.685 202.367.875

(*) 30 Haziran 2020 tarihi itibartyla bankalardaki mevduatin 49.323.303 TL’si (31 Arahk 2019:
31.416.402 TL) iliskili banka ve kuruluglarda tutulmaktadir (Dipnot 4).
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5- NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (Devam)

30 Haziran 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibartyla bankalar mevduati {izerinde blokaj
bulunmamaktadr.

30 Haziran 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla vadeli detaylar1 asagidaki gibidir:

Tutar Faiz oram Vade
30 Haziran 2020 - TL 41.551.499 %7,50 - %8,75 5 Agustos 2020
31 Aralik 2019 - TL 25.608.133 %10,25 - %12,25 9 Ocak 2020

30 Haziran 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla Takasbank Para Piyasasindan alacaklarin detaylari
asagidaki gibidir:

Tutar Faiz oram Vade
30 Haziran 2020 - TL 207.049.395 %8,60 - 99,00 1 Temmuz 2020
31 Aralik 2019 - TL 89.026.323 %10,70 - %11,00 2 Ocak 2020

30 Haziran 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla ters repo islemlerinden alacaklarin detaylar1
asagidaki gibidir:

Tutar Faiz orani Vade
30 Haziran 2020 - TL 59.448.270 %7,80 - %7,97 1 Temmuz 2020
31 Aralik 2019 - TL 70.190.461 211,29 - %12,75 2 Ocak 2020

6 - FINANSAL YATIRIMLAR
Finansal yatirimlar:
30 Haziran 2020 31 Aralik 2019

Kisa vadeli finansal yatirnmlar

Gergege uygun deger farki kar / (zarara) yansitilan
olarak siniflanan finansal varliklar 48.577.451 41.541.818

48.577.451 41.541.818
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6 - FINANSAL YATIRIMLAR (Devami)

Gergege uygun deger farki kar | (zarara) yansitilan olarak siniflanan finansal varliklar

30 Haziran 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla ger¢ege uygun deger farki kar / (zarara) yansitilan
olarak siniflanan finansal varliklarin detay1 asagidaki gibidir:

Kayith Gergege Ortalama
Nominal Maliyet degeri  uygun deger (*) faiz orani (%)
30 Haziran 2020
Varliga dayali menkul kiymetler 20.000.000 20.000.000 22.859.429 22.859.429 12,78
Devlet tahvilleri 14.277.150 12.582.307 13.601.920 13.601.920 13,16
Ozel sektor tahvil ve bonolart 6.900.000 6.934.494 6.943.622 6.943.622 11,68
Hisse senetleri 860.223  4.670.608  5.172.480 5.172.480 -
48.577.451 48.577.451
Kayith Gergege Ortalama
Nominal Maliyet degeri uygun deger (*) faiz oram (%)
31 Aralik 2019
Devlet tahvilleri 29.000.000 27.852.716 30.918.520 30.918.520 13,60
Ozel sektor tahvil ve bonolari 10.540.000 10.546.102 10.600.126 10.600.126 14,04
Hisse senetleri 22.703 22.703 23.172 23.172 -
41.541.818 41.541.818
*) Gergege uygun degerlerinin belirtlenmesinde bilango tarihi itibariyla olusan kapanis fiyati baz alinmistir. Kapanig

fiyatinin bulunmamasi durumunda gergeklesen en yakin zamanl islemin fiyatini, bunlarin bulunmamasi durumunda
ise etkin faiz (finansal varligin yada ytikiimliiliigiin gelecekteki nakit akimlarini bugiinkii net defter degerine esitleyen
oran) yontemi ile olusan fiyat kullanilmaktadir.

30 Haziran 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla gergege uygun deger farki kar / (zarara) yansitilan
olarak smiflanan finansal varliklarin kalan vadelerine gore dagilimi asagida agiklanmistir:

30 Haziran 2020

31 Aralik 2019

Vadesiz 5.172.480 23.172
1-3 ay 7.124.672 -
3-6ay 2.907.934 10.600.126
6-12 ay 4.599.786 -
12 ay ve sonrast 28.772.579 30.918.520

48.577.451 41.541.818
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6 - FINANSAL YATIRIMLAR (Devami)

Uzun vadeli finansal yatirnmlar:
30 Haziran 2020 31 Arahk 2019

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire
yansitilarak dl¢iilen finansal varliklar 1.534.052 189.509

1.534.052 189.509

Gergege uygun deger farki diger kapsamh gelire yansitilarak olciilen finansal varliklar

30 Haziran 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibartyla, uzun vadeli finansal varliklarin tamami gercege
uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilarak 6lciilen finansal varliklar olarak siniflanmis hisse
senedi yatirimlarindan olugmakta olup, ilgili varliklardan gergege uygun degerleri giivenilir bir sekilde
tespit edilebilenler ger¢ege uygun degeri ile, edilemeyenler ise maliyet bedelleri ile bu ara donem
finansal tablolara yansitilmistir.

Ortaklik pay1 (%) 30 Haziran 2020 31 Arahik 2019

Borsa Istanbul A.S. (*) 0,04 1.517.254 159.711
Ziraat Bank Azerbaycan ASC. 0,01 16.797 16.797
Ziraat Katilim Bankas1 A.S 0,00 1 1
Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S. (**) 0,01 - 8.000
Ziraat Sigorta A.S. (**) 0,01 - 5.000

1.534.052 189.509

(*)  Sirket, 30 Haziran 2020 tarihi itibartyla Borsa Istanbul A.S.’ye ait, sahibi bulundugu 159.711 TL Nominal
C Grubu pay senetlerini, Borsa Istanbul A.S.’nin 3 Nisan 2018 tarih ve 2018/24 no’lu duyurusundaki,
beheri 0,095 TL teklif fiyati ile degerlemistir.

(**) Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S. sermayesinin %0.01'ini ve Ziraat Sigorta A.S. sermayesinin %0.01’ini
temsil eden Sirket hisselerinin TVF Finansal Yatirimlar A.S.'ve ("TVF Finansal Yatirimlar") devri
amaciyla, alici sifatiyla TVF Finansal Yatirimlar ile satict sifatiyla Sirket arasinda 22 Nisan 2020 tarihinde
hisse devir s6zlesmesi imzalanmis ve s6z konusu hisse devri yine ayni tarih itibartyla tamamlanmistir. Buna
gore, Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S. ve Ziraat Sigorta A.S. hisseleri i¢in toplam satig bedelleri sirastyla
252.000 TL ve 129.150 TL'dir. Satis bedellerinin 104.000 TL’si nakit olarak, 277.150 TL’si &zel tertip
devlet i¢ bor¢lanma senedi ile 6denmistir. ilgili satis isleminden sonra Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S. ve
Ziraat Sigorta A.S. sermayelerinde Sirket’e ait herhangi bir pay kalmamuistir.

7 - O0ZKAYNAK YONTEMIYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR

30 Haziran 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibartyla, Sirket’in 6zkaynak yontemiyle degerlenen
yatirimlarinin finansal durum tablosundaki kayitli degerleri asagidaki gibidir:

30 Haziran 2020 31 Aralk 2019
Ziraat Portfoy 25.588.385 25.519.557

25.588.385 25.519.557
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7 - OZKAYNAK YONTEMIYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR (Devam)

30 Haziran 2020 ve 2019 tarihlerinde sona eren ara hesap donemlerine iliskin 6zkaynak yontemiyle

degerlenen yatirnmin hareket tablosu asagidaki gibidir:

2020 2019
Agihs bakiyesi, 1 Ocak 25.519.557 15.073.356
Agcilisa iliskin diizeltmeler (Dipnot 18) (7.650.042) -
Ozkaynak ydntemiyle degerlenen
yatirimlarin karlarindan paylar (Dipnot 22) 7.716.228 3.811.279
Ozkaynak yontemiyle degerlenen
yatirimlarin diger kapsamli gelirinden
kar veya zararda siniflandirilmayacak paylar 2.642 (3.039)
- Tammlanmis fayda planlari yeniden
olgiim (kaywp) / kazanglart 3.303 (3.799)
- Tammlannus fayda planlari yeniden
olctim (kaywp) / kazanglari, vergi etkisi (661) 760
Diger - 29.325
Doénem sonu, 30 Haziran 25.588.385 18.910.921

30 Haziran 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla, Ziraat Portfoy’iin sahiplik oranini dikkate
almadan hesaplanan varliklar ve yiikiimliiliikler toplami ile 30 Haziran 2020 ve 31 Aralik 2019
tarihlerinde sona eren hesap donemlerine iliskin 6zet finansal durum tablosu ve 30 Haziran 2020 ve
2019 tarihlerinde sona eren ara hesap donemlerine iligkin 6zet kar veya zarar ve diger kapsamli gelir

tablosu asagidaki gibidir:

Finansal durum tablosu
Donen varliklar

Duran varliklar

Kisa vadeli yilikiimliiliikler
Uzun vadeli ylikiimliiliikler
Ozkaynaklar

30 Haziran 2020

109.895.356
4.069.607
(8.806.340)
(2.394.027)
(102.764.596)

31 Arahk 2019

77.026.103
35.079.726
(6.836.860)
(2.780.789)

(102.488.180)

Kar veya zarar ve diger
kapsamh gelir tablosu
Finans sektorii faaliyetlerinden briit kar
Genel yonetim giderleri
Finansman gelirleri, net
Esas faaliyetlerden diger gelirler ve giderleri, net
Vergi gideri
Do6nem kari

30 Haziran 2020

50.634.434

(15.288.498)
3.992.470
499.360

(8.848.899)
30.988.867

30 Haziran 2019

23.992.421
(10.827.437)
5.932.595
(7.145)
(3.784.089)
15.306.345
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8 - TICARI ALACAKLAR VE BORCLAR
Kisa vadeli ticari alacaklar

30 Haziran 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibartyla Sirket’in kisa vadeli ticari alacaklar1 asagidaki
gibidir:

30 Haziran 2020 31 Aralik 2019

Kredili misterilerden alacaklar (*) 37.007.687 17.256.097
VIOP teminat (portfdy) 11.427.114 511.144
Miisterilerden alacaklar 1.540.932 667.069
KAS yedek teminat 1.429.138 1.011.110
Yurtdist teminat - 22.564
Beklenen kredi zarar karsiligi - (177.000)
iliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 51.404.871 19.290.984
[liskili taraflardan ticari alacaklar (Dipnot 4) 956.782 935.567

52.361.653 20.226.551

(*)  Kredili misterilerden alinan teminat niteligindeki hisse senetlerinin 30 Haziran 2020 tarihi itibariyla
gercege uygun degerleri 111.964.508 TL’dir (31 Aralik 2019: Gergege uygun degerleri 60.604.408 TL).

Kisa vadeli ticari borglar

30 Haziran 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla Sirket’in kisa vadeli ticari borglar1 asagidaki
gibidir:

30 Haziran 2020 31 Aralik 2019

Miisterilere borglar 191.173.413 91.871.169
Diger 3.776.606 2.077.565
Mliskili olmayan taraflara ticari borglar 194.950.019 93.948.734
[liskili taraflara ticari borglar (Dipnot 4) 73.392.984 4.163.574
Toplam ticari bor¢lar 268.343.003 98.112.308

9 - DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR
Kisa vadeli diger alacaklar

30 Haziran 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla Sirket’in kisa vadeli diger alacaklar asagidaki
gibidir:

30 Haziran 2020 31 Aralik 2019

Mubhtelif alacaklar 101.151 14.685
Verilen depozito ve teminat 11.462 11.462
Kisa vadeli diger alacaklar 112.613 26.147
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9 - DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR (Devami)

Uzun vadeli diger alacaklar

30 Haziran 2020 tarihi itibariyla,

Sirket’in uzun vadeli diger alacaklari

59.661.319 TL

(31 Aralik 2019: 11.298.475 TL) olup Takasbank’a verilen depozito ve teminatlardan olusmaktadir.

Kisa vadeli diger borclar

30 Haziran 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla Sirket’in kisa vadeli diger borglar1 asagidaki

gibidir:

30 Haziran 2020 31 Aralik 2019
Odenecek vergi, resim ve harglar 4,949.596 2.581.269
Mubhtelif borglar - 890
Kisa vadeli diger borc¢lar 4.949.596 2.582.159

10 - MADDI DURAN VARLIKLAR

30 Haziran 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihlerinde, maddi duran varliklarin hareket tablosu asagidaki
gibidir:

Doseme ve Diger

Demirbaslar Duran varhklar Tasitlar Toplam
30 Haziran 2020
Net defter degeri, 1 Ocak 2020 429.138 474.545 - 903.683
Iaveler 908.707 28.202 - 936.909
Amortisman gideri (105.727) (54.360) - (160.087)
Net defter degeri, 30 Haziran 2020 1.232.118 448.387 - 1.680.505
Maliyet 3.536.771 1.227.872 - 4.764.643
Birikmis amortisman (2.304.653) (779.485) - (3.084.138)
Net defter degeri, 30 Haziran 2020 1.232.118 448.387 - 1.680.505

Doseme ve Diger

Demirbaslar Duran varhklar Tasitlar Toplam
31 Arahk 2019
Net defter degeri, 1 Ocak 2019 266.852 23.983 25.600 316.435
Naveler 298.589 470.820 - 769.409
Cikislar, net - - (25.600) (25.600)
Amortisman gideri (136.303) (20.258) - (156.561)
Net defter degeri, 31 Arahk 2019 429.138 474,545 - 903.683
Maliyet 2.628.064 1.199.670 - 3.827.734
Birikmis amortisman (2.198.926) (725.125) - (2.924.051)
Net defter degeri, 31 Aralik 2019 429.138 474.545 - 903.683
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11 - KULLANIM HAKKI VARLIKLARI

30 Haziran 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibartyla kullanim hakki varliklar1 asagidaki gibidir:

1 Ocak 2020 Ilaveler Cikislar 30 Haziran 2020
Maliyet

Binalar 927.513 326.327 - 1.253.840
Motorlu tasitlar 452.331 105.993 - 558.324
1.379.844 432.320 - 1.812.164

Birikmis itfa payr
Binalar (406.458) (304.050) - (710.508)
Motorlu tasitlar (62.239) (68.367) - (130.606)
(468.697) (372.417) - (841.114)
Net defter degeri 911.147 971.050
1 Ocak 2019 Ilaveler Cikislar 31 Arahk 2019

Maliyet

Binalar - 927.513 - 927.513
Motorlu tasitlar - 452.331 - 452.331
- 1.379.844 - 1.379.844

Birikmis itfa payr
Binalar - (406.458) - (406.458)
Motorlu tagitlar - (62.239) - (62.239)
- (468.697) - (468.697)
Net defter degeri - 911.147
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12 - MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

30 Haziran 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihlerinde sona eren donemlerde maddi olmayan duran varliklarin

hareket tablosu asagidaki gibidir:

Diger maddi

olmayan duran
30 Haziran 2020 varhiklar Toplam
Maliyet degeri
1 Ocak 2020, ag1lis bakiyesi 2.716.699 2.716.699
llaveler 1.236.275 1.236.275
30 Haziran 2020, kapanis bakiyesi 3.952.974 3.952.974
Birikmis itfa paylari
1 Ocak 2020, ag1lis bakiyesi (2.043.262) (2.043.262)
Tlaveler (261.478) (261.478)
30 Haziran 2020, kapanis bakiyesi (2.304.740) (2.304.740)
1 Ocak 2020 tarihi itibariyla net defter degeri 673.437 673.437
30 Haziran 2020 tarihi itibariyla net defter degeri 1.648.234 1.648.234

Diger maddi

olmayan duran
31 Aralik 2019 varhklar Toplam
Maliyet degeri
1 Ocak 2019, acilis bakiyesi 2.099.992 2.099.992
flaveler 616.707 616.707
31 Aralik 2019, kapanis bakiyesi 2.716.699 2.716.699
Birikmis itfa paylar:
1 Ocak 2019, ag1lis bakiyesi (1.867.282) (1.867.282)
flaveler (175.980) (175.980)
31 Aralik 2019, kapanig bakiyesi (2.043.262) (2.043.262)
1 Ocak 2019 tarihi itibariyla net defter degeri 232.710 232.710
31 Aralik 2019 tarihi itibariyla net defter degeri 673.437 673.437
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13 - KISA VADELI KARSILIKLAR
30 Haziran 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla kisa vadeli karsiliklar asagidaki gibidir:
30 Haziran 2020 31 Aralik 2019

Dava karsiliklar (*) 337.628 375.543

337.628 375.543

(*) 30 Haziran 2020 tarihi itibariyla sirket aleyhine agilmis olan personel davalarma iliskin olarak ayrilan
337.628 TL tutarinda dava karsilig1 bulunmaktadir (31 Aralik 2019: 375.543 TL).

30 Haziran 2020 ve 2019 tarihinde sona eren ara hesap dénemlerine iliskin dava karsiliginin hareketleri
asagidaki gibidir:

2020 2019
Agilig bakiyesi, 1 Ocak 375.543 2.185.606
Donem iginde ayrilan karsilik 210 -
Donem iginde yapilan 6demeler (38.125) (1.192.724)
Donem sonu, 30 Haziran 337.628 992.882

14 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER
i Teminata verilen menkul kiymetler

30 Haziran 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla, finansal varliklarinin bloke detaylar1 asagidaki
gibidir:

30 Haziran 2020 31 Aralik 2019

Tahvil Bono Islem Teminatlar1 18.819.378 18.246.924
Vadeli Islem ve Opsiyon Borsasi islem teminatlart 7.345.800 7.119.000
TEFAS islem Teminatlari 4.042.679 3.367.489
Pay Piyasasi Teminatlari 1.144.288 1.109.062

31.352.145 29.842.475
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14 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)

ii.  Miisteri emanetleri

30 Haziran 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla, bilango dis1 yiikiimliiliikler agagidaki gibidir:

30 Haziran 2020

Miisteriler adina emanette bulunan:

31 Aralik 2019

Devlet tahvilleri ve hazine bonolari 10.988.828.636 8.599.954.141
Hisse senetleri 8.516.521.107 7.201.346.779
Ozel kesim tahviller, devlet tahvilleri ve hazine bonolari 2.976.123.088 6.767.392.697
Yatirim fonlar1 2.675.251.571 3.341.390.216
Araci kurulus varantlari 85.158.860 12.795.341

25.241.883.262 25.922.879.174

ili.  Verilen teminat mektuplar

30 Haziran 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla bankalardan alinip gesitli kurumlara verilen

teminat mektuplari asagidaki gibidir:
30 Haziran 2020

A. Kendi tiizel kisiligi adina verilmis olan TRI' lerin toplam tutar1 ~ 74.004.495
B. Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakliklar
lehine verilmis olan TRI' lerin toplam tutar -
C. Olagan ticari faaliyetlerin yiiriitilmesi amactyla
diger 3. kisilerin borcunu temin amaciyla verilmig
olan TRI' lerin toplam tutar -
D. Diger verilen TRI' lerin toplam tutar -
i. Ana ortak lehine verilmis olan TRI' lerin toplam tutari -
ii. B ve C maddeleri kapsamina girmeyen diger grup
sirketleri lehine verilmis olan TRI' lerin toplam tutart -
iii. C maddesi kapsamina girmeyen 3. kisiler
lehine verilmis olan TRI' lerin toplam tutar -

31 Arahik 2019

77.494.826

74.004.495

77.494.826

Sirket’in, 30 Haziran 2020 tarihi itibariyla 42.652.351 TL tutarinda teminat mektubu vermistir.

(31 Aralik 2019: 47.652.351 TL).
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15 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA iLiSKIN KARSILIKLAR
Sirket’in kisa ve uzun vadeli ¢alisan haklar1 karsiliklarinin detayr asagidaki gibidir:

30 Haziran 2020 31 Aralik 2019
Kisa vadeli ¢calisanlara saglanan faydalar

Kullanilmamis izinler kargilig 1.282.679 1.231.512

1.282.679 1.231.512

30 Haziran 2020 31 Aralik 2019
Uzun vadeli ¢cahisanlara saglanan faydalar

Kidem tazminat1 karsilig 2.137.443 1.571.535

2.137.443 1.571.535

30 Haziran 2020 ve 2019 tarihlerinde sona eren ara hesap dénemlerine iligkin kullanilmamis izinler
karsiliginin hareketleri agagidaki gibidir:

2020 2019
Donem bagi bakiyesi, 1 Ocak 1.231.512 881.654
Donem i¢inde ayrilan / (kullanilan) karsilik 51.167 264.486
Doénem sonu bakiyesi, 30 Haziran 1.282.679 1.146.140

Kidem tazminati karsilig1 asagidaki aciklamalar ¢ercevesinde ayrilmaktadir:

Tiirk kanunlarina gore, Sirket bir senesini doldurmus olan ve sebepsiz yere kurumla iligigi kesilen veya
emekli olan, 25 yilin1 (kadinlarda 20 sene) dolduran ve emeklilik hakki kazanmig (58 yas kadinlarda ve
60 yas erkeklerde), askere ¢agrilan veya vefat eden personeli i¢in kidem tazminati1 6demekle miikelleftir.

Odenecek tazminat her hizmet yili igin bir ayhk briit maas tutar1 kadardir ve bu miktar
30 Haziran 2020 tarihi itibariyla 6.730 TL (31 Aralik 2019: 6.380 TL) ile sinirlandirilmustir.

Fon ayrilma zorunlulugu bulunmadigindan yiikiimliiliik i¢in fon ayrilmamustir.

Kidem tazminati yiikiimliliigli, Sirket calisanlarinin emekliliginden dogacak gelecekteki olasi
yiikiimliligliniin, bilango tarihindeki degerinin tahmini ile hesaplanmustir.

Temel varsayim, her yillik hizmet igin belirlenen tavan karsiligmin enflasyon ile orantili olarak
artmasidir. Boylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden arindirilmis gergek
orani gosterir. Sirket’in kidem tazminat1 karsiligi, kidem tazminati tavani her alt1 ayda bir ayarlandigi
i¢cin, 1 Temmuz 2020 tarihinden itibaren gegerli olan 7.117 TL (1 Ocak 2019: 6.018 TL) iizerinden
hesaplanmaktadir.

TMS 19 - “Calisanlara Saglanan Faydalar” standardi, isletmenin kidem tazminati karsilig
yiikiimliiligiiniin tespit edilmesinde aktiieryal degerleme metotlarinin gelistirilmesini gerektirmektedir.
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15 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA ILISKIN KARSILIKLAR (Devami)

Bu ara donem finansal tablolardaki kidem tazminati yiikiimliiliigiiniin hesaplanmasinda,
30 Haziran 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla kullanilan baslica istatistik temelli tahminler
asagidaki gibidir:

30 Haziran 2020 31 Aralik 2019

Iskonto orani %3,60 %3,60
Beklenen maas / tavan artis orani %11,00 %11,00
Tahmin edilen kidem tazminatina hak kazanma orani %0100,00 %100,00

Kidem tazminati karsihgmm 30 Haziran 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla sona eren ara hesap
donemlerindeki hareketi asagidaki gibidir:

2020 2019
Donem basi bakiyesi, 1 Ocak 1.571.535 1.315.275
Faiz maliyeti 140.384 84.305
Hizmet maliyeti 117.072 57.117
Donem iginde yapilan 6demeler - (139.475)
Aktiieryal kayip 308.452 84.235
Doénem sonu bakiyesi, 30 Haziran 2.137.443 1.401.457

16 - DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER
Kisa vadeli pesin édenmis giderler

30 Haziran 2020 tarihi itibariyla, Sirket’in pesin 6denmis giderleri 574.032 TL’dir (31 Aralik 2019:
407.892 TL).

Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler

30 Haziran 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla diger kisa vadeli yiikiimliiliikleri asagidaki gibidir:

30 Haziran 2020 31 Arahlik 2019

Takas saklama ticretleri gider tahakkuklari 298.797 201.363
Merkezi kayit kurulusu iicretleri gider tahakkuklar 287.927 133.393
Diger gider tahakkuklari 414 414
587.138 335.170
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17 - KISA VE UZUN VADELI BORCLANMALAR

30 Haziran 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla, Sirket’in kisa ve uzun vadeli borglanmalart
asagidaki gibidir:

30 Haziran 2020 31 Aralik 2019

Kisa vadeli bor¢clanmalar 624.722 527.322
Kiralama iglemlerinden borglanmalar 624.722 527.322
Uzun vadeli bor¢lanmalar 491.873 456.582
Kiralama islemlerinden bor¢lanmalar 491.873 456.582
1.116.595 983.904

Kiralama iglemlerinden bor¢lanmalarin hareket tablosu asagidaki gibidir.

2020
Donem basg1 bakiyesi, 1 Ocak 983.904
Donem igi girisler (Dipnot 11) 432.320
Donem iginde yapilan 6demeler (411.321)
Faiz giderleri (Dipnot 24) 111.692
Donem sonu bakiyesi, 30 Haziran 1.116.595

18 - OZKAYNAKLAR
Odenmis sermaye

30 Haziran 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibartyla Sirket’in 6denmis sermayesi agagidaki gibidir:

30 Haziran 2020 31 Arahk 2019
Pay orani (%) Pay tutari Pay orani (%) Pay tutar
T.C. Ziraat Bankas1 A.S. A 50,00 30.000.000 50,00 30.000.000
T.C. Ziraat Bankas1 A.S. B 49,60 29.760.000 49,60 29.760.000
Idris Demirel B 0,40 240.000 0,40 240.000
Toplam 100,00 60.000.000 100,00 60.000.000

Sirket’ in sermayesi 60.000.000 TL olup her biri 0,1 TL degerinde 600.000.000 hisseye ayrilmustir.
(31 Aralik 2019: her biri 0,1 TL degerinde 600.000.000 hisse). Hisselerin tamami nama yazilidir.
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18 - OZKAYNAKLAR (Devami)
Sermaye diizeltme farklar

TMS 29 “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” standardi uyarinca enflasyona gore
diizeltilen ilk finansal tablo diizenlenmesi sonucunda “Sermaye”, “Yasal Yedekler” ve “Olaganiistii
Yedekler” finansal durum tablosunda kayitli degerleri ile yansitilmistir. S6z konusu hesap kalemlerine
iliskin diizeltme farklart sermaye ile iliskili ise 6zsermaye grubu i¢inde “Sermaye diizeltme farklar1”
hesabinda; yasal yedekler ve olaganiistii yedekler ile ilgili ise “Geg¢mis yillar karlar1” hesabinda
gosterilmistir.

Ortak kontrole tabi tesebbiis veya isletmeleri iceren birlesmelerin etkisi

Sirket’in 30 Haziran 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibartyla %24,9’una sahip oldugu istiraki Ziraat
Portfoy Yonetimi A.S.’nin 30 Haziran 2020 tarihi itibariyla hazirlanan ara dénem finansal tablolarinda,
TMS 8 “Muhasebe politikalari, muhasebe tahminlerinde degisiklik ve hatalar” standardi uyarinca
finansal tablolarinda geriye doniik diizeltmeler yapilmis olup, ilgili diizeltmeler sonrasinda Ziraat
Portfoy’lin 6zkaynaklarinda meydana gelen 30.723.063 TL tutarindaki degisim 6zkaynak yontemi ile
yeniden muhasebelestirilmis ve olusan 7.650.042 TL tutarindaki etki, parasal 6nemlilik kriterleri g6z
oniinde tutularak cari ara donemde 6zkaynaklar altinda muhasebelesmistir.

Ozkaynaga dayali finansal araclara yatinmlardan kaynaklanan kazanclar

Bu ara dénem finansal tablolarda gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilarak olgtlilen
finansal varliklar olarak smiflandirilan Borsa Istanbul A.S. hisselerinin teklif fiyatina istinaden vergi
etkisi sonrasi kaydedilmis kazanglar tutar1 1.289.666 TL 6zsermaye i¢indeki “6zkaynaga dayali finansal
aracglara yatirimlardan kaynaklanan kazanglar” hesabinda muhasebelestirilmistir.

Tanimlanmus fayda planlar: yeniden olciim kaywplart

TMS 19 standardi geregi, Sirket’in kidem tazminati yiikiimliiliiglinden dogan vergi etkisi sonrasi
aktiieryal kay1p tutar1 663.480 TL (31 Aralik 2019: 416.718 TL) dir.

Sirket’in 6zkaynak yontemiyle degerlenen yatinmlarindan dogan vergi etkisi sonrasi aktiieryal kayip
tutar1 48.044 TL (31 Aralik 2019: 45.402 TL) dir.

Kardan ayrilan kisitlanmig yedekler

30 Haziran 2020 tarihleri itibariyla kardan ayrilan kisitlanmis yedekler yasal yedeklerden olusmakta
olup 34.405.046 TL tutarindadir (31 Aralik 2019: 27.415.602 TL).

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedek akgeler, birinci ve ikinci tertip yasal yedek akcelerden
olugsmaktadir. Birinci tertip yasal yedek akgeler, Sirket sermayesinin %20’sine ulagincaya kadar yasal
donem karinin %5’i oraninda ayrilmaktadir. Ikinci tertip yasal yedekler ise ddenmis sermayenin %>5’ini
asan dagitilan karin %10 udur. Birinci ve ikinci yasal yedek akgeler, toplam sermayenin %50’sini
asmadig1 siirece dagitilamazlar; ancak ihtiyari yedek akgelerin tiikenmesi halinde zararlarin
karsilanmasinda kullanilabilirler.
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18 - OZKAYNAKLAR (Devami)

Sirket’in 2019 yilina ait karindan 6.989.444 TL tutarinda yasal yedegin ayrilmasi hususu
19 Haziran 2020 tarihli Olagan Genel Kurulu toplantisinda onaylanmustir.

Temettii dagitimi

Sirket’in 19 Haziran 2020 tarihinde gergeklesen Olagan Genel Kurulu’'nda 72.894.443 TL temettii
dagitilmasina ve ilgili tutarin 30 Temmuz 2020 tarihine kadar ortaklara nakden 6denmesine karar
verilmistir,

Gecmig yillar karlart

30 Haziran 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla gegmis yillar karlar1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Gegmis yillar karlart 22.242.377 11.931.970
Olagantistii yedekler 3.010.481 3.010.481
Dénem sonu 25.252.858 14.942.451

SPK diizenlemelerine gore “Odenmis sermaye”, “Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler” ve “Hisse senedi
ihrag primleri”nin yasal kayitlardaki tutarlari iizerinden gosterilmesi gerekmektedir. S6z konusu tebligin

uygulanmasi esnasinda degerlemelerde cikan farkliliklarin (enflasyon diizeltmesinden kaynaklanan
farliliklar gibi):

- “Odenmis sermaye”den kaynaklanmaktaysa ve heniiz sermayeye ilave edilmemisse, “Odenmis
sermaye” kaleminden sonra gelmek {izere agilacak “Sermaye diizeltmesi farklar1” kalemiyle,

- “Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler” ve “Hisse senedi ihrag¢ primleri”’nden kaynaklanmakta ve
heniiz kar dagitim1 veya sermaye artirimima konu olmamussa “Geg¢mis yillar kar / (zarariyla)”,
iliskilendirilmesi gerekmektedir. Diger Ozkaynak kalemleri ise SPK Finansal Raporlama
Standartlar1 ¢ergevesinde degerlenen tutarlari ile gosterilmektedir.

“Sermaye diizeltmesi farklar1”, “Odenmis sermaye” kalemine ilave edilmis olup sermayeye eklenmek
disinda bir kullanimi1 yoktur.
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19 - FINANS SEKTORU FAALIYETLERINDEN GELIR VE GIiDERLER

30 Haziran 2020 ve 2019 tarihlerinde sona eren ara hesap dénemlerine ait finans sektorii faaliyetlerinden

gelir ve giderleri asagidaki gibidir:

1 Ocak -

30 Haziran 2020

1 Nisan -

30 Haziran 2020

1 Ocak -

30 Haziran 2019

1 Nisan -

30 Haziran 2019

Ters repo satislar 11.054.878.218 6.003.915.493 7.531.463.841 5.231.849.558
Hisse senedi satiglari 1.559.804.763 1.558.028.772 - -
Degerli maden satiglari 101.823.503 101.823.503 - -
Ozel sektor tahvil satislari 604.622 - - -
Toplam satis gelirleri 12.717.111.106 7.663.767.768 7.531.463.841 5.231.849.558
Komisyon gelirleri 148.841.422 89.749.287 34.613.012 16.575.044
- Hisse senedi komisyonlari 132.361.307 81.637.721 26.136.477 11.581.337
- Ters repo komisyonlar 8.440.258 4.406.128 4.541.909 2.799.004
- VIOP komisyolar 5.310.733 2.291.370 2.375.170 1.497.126
- Varant komisyonlar 861.005 523.484 171.914 94.034
- Takasbank Para Piyasasi komisyonlar 622.935 242.054 898.863 388.126
- Fon ydnetim komisyonlari 174.665 93.097 79.982 31.024
- DIBS alim satim komisyonlari 111.668 42.929 53.672 32.791
- Diger iglem komisyonlart 958.851 512.504 355.025 151.602
Kurumsal finansman gelirleri 4.307.563 2.200.000 3.239.300 1.476.750
Hakla arz aracilik gelirleri 3.329.828 1.522.218 2.290.082 901.901
Kredili miisterilerden alinan faizler 1.967.206 985.152 2.079.585 1.013.347
KAS islemleri gelirleri 1.817.840 1.069.881 1.776.928 934.947
Acentelere 6denen komisyonlar - - (5.273.258) (2.223.805)
Diger hizmet gelirleri 1.361.854 707.425 962.558 514.135
Yurti¢i komisyon iadeleri (13.257.901) (7.690.711) (2.383.274) (1.136.614)
Toplam hizmet gelirleri 148.367.812 88.543.252 37.304.933 18.055.705
Toplam hasilat (A) 12.865.478.918 7.752.311.020 7.568.768.774 5.249.905.263
Ters repo satiglart maliyetleri 11.050.624.542 6.001.787.272 7.524.049.624 5.226.447.916
Hisse senedi satiglar1 maliyetleri 1.559.754.283 1.557.936.385 - -
Degerli maden maliyetleri 102.072.871 102.072.871 - -
Ozel sektor tahvil maliyetleri 604.025 - - -
Toplam satislarin maliyeti (B) 12.713.055.721 7.661.796.528 7.524.049.624 5.226.447.916
Finans sektorii faaliyetlerinden
briit kar (A-B) 152.423.197 90.514.492 44.719.150 23.457.347
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20 - NITELIKLERINE GORE GiDERLER
Pazarlama giderleri

30 Haziran 2020 ve 2019 tarihlerinde sona eren ara hesap donemlerine ait pazarlama giderleri asagidaki
gibidir:

1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
30 Haziran 2020 30 Haziran 2020 30 Haziran 2019 30 Haziran 2019

Hisse senetleri borsa pay1 3.556.246 2.220.162 767.717 340.430
Takas saklama komisyonu 1.386.255 742.233 586.901 351.198
MKXK saklama komisyonlari 1.297.092 787.990 569.414 288.901

Takasbank Para Piyasas islemleri
komisyon gideri 885.193 412.252 804.763 334.917
VIOP borsa pay1 760.331 329.408 405.676 264.962
Tahvil borsa pay1 583.833 330.349 863.961 490.929
Reklam giderleri 80.249 3.295 232.067 160.245
Diger 380.764 239.934 242.096 133.510
8.929.963 5.065.623 4.472.595 2.365.092

Genel yonetim giderleri

30 Haziran 2020 ve 2019 tarihlerinde sona eren ara hesap dénemlerine ait genel yonetim giderleri
asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
30 Haziran 2020 30 Haziran 2020 30 Haziran 2019 30 Haziran 2019

Personel iicret ve giderleri 7.270.616 3.753.657 6.462.730 3.270.356
Bilgisayar yazilim ve bakim giderleri 3.277.401 1.671.534 2.733.513 1.789.154
Veri saglayict hizmet giderleri 2.215.699 1.266.991 1.477.238 848.116
Banka sigorta muameleleri vergisi giderleri 1.076.757 753.495 639.396 289.451

Amortisman giderleri ve itfa paylart
(Dipnot 10, 11 ve 12) 793.982 423.840 140.669 72.034
Komisyon ve diger hizmet giderleri 774.673 446.528 733.609 527.360
Haberlesme giderleri 334.366 171.737 274.727 160.319
Aidat ve iiyelikler 223.248 106.802 201.697 128.643
Temizlik gideri 152.526 77.155 116.847 79.681
Tast giderleri 139.304 66.943 112.474 70.913
Disaridan saglanan hizmet giderleri 101.841 49.105 82.685 40.149
Diger 954.623 559.770 843.151 363.072
17.315.036 9.347.557 13.818.736 7.639.248
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20 - NITELIKLERINE GORE GIDERLER (Devami)

30 Haziran 2020 ve 2019 tarihlerinde sona eren ara hesap donemlerine ait personel giderleri asagidaki
gibidir:

1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -

30 Haziran 2020 30 Haziran 2020 30 Haziran 2019 30 Haziran 2019

Maaglar ve ticretler 5.418.336 2.782.080 4.967.677 2.482.885
SSK isgveren pay1 970.675 503.325 853.948 451.260
Saglik giderleri 143.667 48.749 318.808 161.540
Diger 737.938 419.503 322.297 174.671
7.270.616 3.753.657 6.462.730 3.270.356

21 - ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIiR VE GIDERLER

30 Haziran 2020 ve 2019 tarihlerinde sona eren ara hesap donemlerine ait esas faaliyetlerden diger
gelirleri asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -

30 Haziran 2020 30 Haziran 2020 30 Haziran 2019 30 Haziran 2019

Portfoy degerleme gelirleri 4.689.335 481.114 1.899.037 357.735
Doviz degerleme farklart 1.651.909 714.977 1.282.918 73.505
Istirak satis kazanglari 264.150 264.150 - -
Diger 563.361 244.190 378.472 333.646
7.168.755 1.704.431 3.560.427 764.886

30 Haziran 2020 ve 2019 tarihlerinde sona eren ara hesap donemlerine ait esas faaliyetlerden diger
giderleri asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -

30 Haziran 2020 30 Haziran 2020 30 Haziran 2019 30 Haziran 2019

Portfoy degerleme zararlari (3.162.896) 420.497 (783.123) 100.969
Beklenen kredi zarar karsiligt (16.574) (7.723) - 72.000
Diger (6.418) (4.302) (103) (43)
(3.185.888) 408.472 (783.226) 172.926

22 - YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIRLER VE GiDERLER

30 Haziran 2020 ve 2019 tarihlerinde sona eren ara hesap donemlerine ait yatirim faaliyetlerinden
gelirlerin detay1 asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
30 Haziran 2020 30 Haziran 2020 30 Haziran 2019 30 Haziran 2019

Ozkaynak yontemiyle degerlenen
yatirimlardan elde edilen gelirler 7.716.228 4.002.824 3.840.604 1.731.570

7.716.228 4.002.824 3.840.604 1.731.570
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23 - FINANSMAN GELIRLERIi

30 Haziran 2020 ve 2019 tarihlerinde sona eren ara hesap déonemlerine ait finansman gelirleri asagidaki
gibidir:

1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
30 Haziran 2020 30 Haziran 2020 30 Haziran 2019 30 Haziran 2019

Takasbank Para Piyasasi islemlerinden

alinan faizler 6.424.017 3.567.091 6.250.044 3.087.492
VIOP gelirleri 2.675.074 1.482.013 2.723.092 1.448.532
Bankalardan alinan faizler 1.696.914 902.119 6.492.262 3.199.502
Ozel sektor bor¢lanma senetlerinden

alman faizler 605.124 235.677 3.080.300 492.128
Diger 204.965 100.229 1.950 1.050

11.606.094 6.287.129 18.547.648 8.228.704

24 - FINANSMAN GiDERLERI

30 Haziran 2020 ve 2019 tarihlerinde sona eren ara hesap donemlerine ait finansman giderleri asagidaki
gibidir:

1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
30 Haziran 2020 30 Haziran 2020 30 Haziran 2019 30 Haziran 2019

Devlet i¢ borglanma senetleri faiz giderleri 654.470 208.030 592.410 502.758
Kidem tazminat: faiz maliyetleri 257.456 128.728 84.305 53.803
Kiralama iglemlerine iliskin faiz giderleri 111.692 49.918 - -
Diger 336.018 334.011 -

1.359.636 720.687 676.715 556.561

25 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

21 Eylill 2006 tarih ve 26205 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige giren 5520 Sayili
Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 32’nci maddesi geregi olarak kurum kazanglar1 %20 oraninda kurumlar
vergisine tabidir.

5 Aralik 2017 tarihinde Resmi Gazetede yayimlanan, 28 Kasim 2017 tarih ve 7061 no’lu “Baz1 Vergi
Kanunlar1 Ile Diger Baz1 Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun” ile, 1 Ocak 2018’den itibaren
3 yil i¢in uygulanacak kurumlar vergisi oran1 %22 olarak degistirilmistir.

Tiirkiye’de bir igyeri ya da daimi temsilcisi aracilig ile gelir elde eden kurumlar ile Tiirkiye’de yerlesik
kurumlara yapilanlar digindaki temettii 6demeleri {izerinde %15 oraninda stopaj uygulanir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 13’{incii maddesinin transfer fiyatlandirmasi yoluyla “ortiilii kazang
dagitim1” bashg1 altinda transfer fiyatlandirmasi konusu islenmektedir. 18 Kasim 2007 tarihinde
yayimlanan “Transfer Fiyatlandirmasi Yoluyla Ortiili Kazang Dagitimi Hakkinda Genel Teblig”de
uygulamadaki detaylar belirlenmistir.
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25 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

Eger vergi miikellefleri ilgili kuruluslarla (kisilerle), fiyatlandirmalar1 emsallere uygunluk ilkesi
gergevesinde yapilmayan iiriin, hizmet veya mal alim ve satim islemlerine giriyorlarsa, o zaman ilgili
karlarin transfer fiyatlamasi yoluyla ortiilii bir sekilde dagitildigi kanaatine varilacaktir. Bu tarz transfer
fiyatlamas1 yoluyla ortiilii kar dagitimlart kurumlar vergisi acisindan vergi matrahindan
indirilemeyecektir.

Sirketler tiger aylik mali karlar1 tizerinden %20 oraninda gegici vergi hesaplar ve o donemi izleyen ikinci
ayin 10’uncu giiniine kadar beyan edip 17’nci giinii aksamina kadar 6derler. Y1l i¢inde 6denen gegici vergi
0 hesap dénemine ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi {lizerinden hesaplanacak
kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen 6denmis gegcici vergi tutar1 kalmisg ise bu tutar
nakden iade alinabilecegi gibi devlete karsi olan herhangi bir baska finansal borca da mahsup edilebilir.

Tiirkiye’de vergi konusunda yetkili makamlar ile nihai mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri ilgili olduklari yili takip eden doérdiincii aymn yirmi
besinci glinii aksamina kadar vergi dairelerine teslim edilir. Ancak, vergi incelemesine yetkili makamlar
geriye doniik olarak bes yillik muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve / veya vergi ile ilgili goriislerini
degistirebilir. Tirk vergi mevzuatina gore beyanname iizerinde goOsterilen finansal zararlar
5 y1li agmamak kaydiyla donem kurum kazancindan indirilebilirler.

30 Haziran 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla cari donem vergisiyle ilgili varliklarin detay1
asagidaki gibidir:

30 Haziran 2020 31 Aralik 2019
Odenecek kurumlar vergisi (30.993.440) (22.128.763)
Pesin ddenen vergiler (-) 13.115.799 15.784.997
Donem kan vergi yiikiimliiliigii (17.877.641) (6.343.766)

30 Haziran 2020 ve 2019 tarihlerinde sona eren ara hesap donemlerine ait kar veya zarar ve diger
kapsamli gelir tablosundaki vergi kalemleri asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

30 Haziran 2020 30 Haziran 2019

Cari donem vergi karsiligr gideri (30.993.440) (10.108.046)
Ertelenmis vergi geliri / (gideri) 154.590 (216.627)
Toplam vergi gideri, net (30.838.850) (10.324.673)

Sirket, bir varli§in veya yiikiimliiliigiin defter degeri ile vergi mevzuati uyarinca belirlenen vergiye esas
degeri arasinda ortaya ¢ikan vergilendirilebilir gegici farklar igin “Gelir Vergilerine Iliskin Tiirkiye
Muhasebe Standardi” (“TMS 12”) hiikiimlerine uygun olarak ertelenmis vergi hesaplamakta ve
muhasebelestirmektedir. Ertelenmis vergi hesaplanmasinda yiiriirliikteki vergi mevzuati uyarinca
bilanco tarihi itibartyla gecerli bulunan yasalagmis vergi oranlar1 kullanilmaktadir.
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25 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

30 Haziran 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliiliklerini
olusturan kalemler asagidaki gibidir:

Toplam gecici Ertelenmis vergi
farklar varhiklari / (yiikiimliiliikleri)

30 Haziran 31 Arahk 30 Haziran 31 Arahk

2020 2019 2020 2019

Kidem tazminati 2.137.443 1.571.535 427.489 314.307

Izin karsilig1 1.282.679 1.231.512 282.189 270.933
Kisa vadeli finansal yatirimlar

degerleme farklar 654.099 (21.123) 143.902 (4.647)

Dava karsilig 337.628 375.543 74.278 82.619

Diger 189.119 276.757 41.606 60.887

Ertelenmis vergi varhiklar: 969.464 724.099

Uzun vadeli finansal yatirimlar

degerleme farklar (1.357.543) - (67.877) -
Maddi ve maddi olmayan duran

varliklarin vergi matrah ile

kayitli deger farki (333.391) (201.187) (73.346) (44.261)
Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri (141.223) (44.261)
Ertelenmis vergi varhig, net 828.241 679.838

30 Haziran 2020 ve 2019 tarihlerinde sona eren ara hesap donemlerine ait donem vergi giderinin donem
kar1 ile mutabakat1 asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

30 Haziran 2020 30 Haziran 2019

Vergi oncesi kar 148.123.751 50.916.557

Yasal oran kullanilarak hesaplanan teorik vergi gideri (32.587.225) (11.201.643)

Istisnalar 78.045 26.840

Kanunen kabul edilmeyen giderler (13.750) (4.729)
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin

kar/zarardaki paylari 1.698.151 844.933

Diger (8.923) 9.926

Vergi gideri (30.838.850) (10.324.673)
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26 - PAY BASINA KAZANC

Pay basina kazang tutari, net donem karinin, Sirket hisselerinin cari donem i¢indeki agirlikli ortalama
hisse adedine boliinmesiyle hesaplanir. Tiirkiye’de sirketler, sermayelerini hélihazirda bulunan
hissedarlarina, ge¢cmis yil kazanglarindan ve yeniden degerleme fonlarindan dagittiklar: “bedelsiz hisse”
yolu ile artirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse” dagitimlari, hisse basina kar hesaplamalarinda, ihrag
edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda kullanilan agirlikli ortalama hisse
sayisi, hisse senedi dagitimlarinin gegmise doniik etkilerini de hesaplayarak bulunur. Hisse basina kar
hesaplamalari, hissedarlara dagitilabilir net karin ihra¢ edilmis bulunan hisse senetlerinin agirlikli
ortalama sayisina boliinmesi ile yapilmustir.

1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
30 Haziran 2020 30 Haziran 2020 30 Haziran 2019 30 Haziran 2019

Net donem kart 117.284.901 69.501.097 40.591.884 18.973.951
Agirlikli ortalama pay adedi 60.000.000 60.000.000 60.000.000 60.000.000
Pay basina kazan¢ 1,9547 1,1584 0,6765 0,3162

Sirket’in sulandirilmig paylari bulunmamaktadir (30 Haziran 2019: Bulunmamaktadir).

27 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

Bu dipnot, asagida belirtilen her bir risk i¢in Sirket’in maruz kaldig: riskler, Sirket’in bu risklerini
yonetmek ve dlgmek icin belirledigi politikalar1 hakkinda bilgi vermektedir. Sirket finansal araglarin
kullanimindan kaynaklanan asagidaki risklere maruz kalmaktadir:

. Kredi riski,

o Likidite riski,

. Piyasa riski,

o Operasyonel risk.
Kredi Riski

Kredi riski, kars1 tarafin {izerinde mutabik kalinan s6zlesme sartlarina uygun olarak yiikiimliiliiklerini
kismen ya da tamamen yerine getirememe olasilig1 olarak tanimlanir. Bu risk, kredi degerlendirmeleri
ve tek bir kars1 taraftan toplam riskin sinirlandirilmasi ile kontrol edilir.

Sirket’in kredili miisterilerden alacaklar1 ilgili miisterilerin hisse senetleri ile teminatlandirilmistir.

Kredili miisterilerden alinan teminat niteligindeki hisse senetlerinin 30 Haziran 2020 tarihi itibariyla
gergege uygun degerleri 111.964.508 TL dir (31 Aralik 2019: Gergege uygun degerleri 60.604.408 TL).

45



ZIRAAT YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

30 HAZIRAN 2020 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

27 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devami)
30 Haziran 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla, Sirket’in kredi riskine maruz kredi niteligindeki varliklar1 agagidaki tablodaki gibidir:

Alacaklar
Ticari alacaklar Diger alacaklar
Tliskili Diger Mliskili Diger  Bankalardaki  Finansal
30 Haziran 2020 taraf taraf taraf taraf mevduat (*) yatirimlar Diger (**) Toplam

Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan
azami kredi riski (A+B+C+D+E) 956.782  51.404.871 - 112.613 67.780.622 48.577.451 266.497.665 435.330.004
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi - 37.007.687 - - - - - 37.007.687
A.  Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigline ugramamis
finansal varliklarin net degeri 956.782  51.404.871 - 112.613 67.780.622 48.577.451 266.497.665 435.330.004
B. Kosullari yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde
vadesi gegmis veya deger diisiikliigline ugramis sayilacak
finansal varliklarin defter degeri - - - - - - - -
C.  Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis
varliklarin net defter degeri - - - - - - - -
- Teminat ile giivence altina alinmig kismi - - - - - - - -
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - - - -
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri) - - - - 8.835 - 34.739 43.574
- Deger diistikligi - - - - (8.835) - (34.739) (43.574)
- Net degerin teminat ile giivence altina alinmig kismi - - - - - - -
E. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar - - - - - - - -

*) 30 Haziran 2020 tarihi itibariyla bankalardaki mevduatin 49.323.303 TLsi iligkili banka ve kuruluglarda tutulan mevduatlari igerir (Dipnot 4).

(**) 30 Haziran 2020 itibartyla 266.497.665 TL tutarindaki diger kalemi nakit ve nakit benzerleri igerisinde bulunan Takasbank Para Piyasasindan ve ters repo islemlerinden alacaklardan
olugmakta olup tamamu iliskili olmayan taraf bakiyelerinden meydana gelmektedir (Dipnot 5).
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27 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devami)

Alacaklar
Ticari alacaklar Diger alacaklar
Migkili Diger iliskili Diger  Bankalardaki  Finansal
31 Arahk 2019 taraf taraf taraf taraf mevduat (*) yatirimlar Diger (**) Toplam
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan
azami kredi riski (A+B+C+D+E) 935.567  19.290.984 - 26.147 43.292.338 41.541.818 159.216.784 264.303.638
- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi1 - 17.256.097 - - - - - 17.256.097
A.  Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis
finansal varliklarin net degeri 935.567  19.290.984 - 26.147 43.292.338 41.541.818 159.216.784 264.303.638
B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiig bulunan, aksi takdirde
vadesi gegmis veya deger diisiikliigline ugramis sayilacak
finansal varliklarin defter degeri - - - - - - - -
C.  Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis
varliklarin net defter degeri - - - - - - - -
- Teminat ile giivence altina alinmis kismi - - - - - - - -
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - - - - -
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri) - 177.000 - - 27.000 - - 204.000

- Deger diistikliigi - (177.000) - - (27.000) - - (204.000)
- Net degerin teminat ile glivence altina alinmig kismi - - - -
E.  Bilango dis1 kredi riski iceren unsurlar - - - - - - - -

*) 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla bankalardaki mevduatin 31.416.402 TL’si iligkili banka ve kuruluslarda tutulan mevduatlar igerir (Dipnot 4).

(**) 31 Aralik 2019 itibariyla 159.216.784 TL tutarindaki diger kalemi nakit ve nakit benzerleri igerisinde bulunan Takasbank Para Piyasasindan ve ters repo islemlerinden alacaklardan
olugmakta olup tamamu iligkili olmayan taraf bakiyelerinden meydana gelmektedir (Dipnot 5).
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27 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYI
(Devami)

Likidite riski

Likidite riski, Sirket’in finansal bor¢larindan kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirmekte giicliik
yasamasi riskidir. Sirket’in likidite yonetimi yaklagimi, her donem yeterli likiditeye sahip olup vadeleri
geldiginde yiikiimliiliiklerini hem olagan hem de zor kosullarda herhangi bir kabul edilemez bir zarara
ve Sirket’in piyasadaki ismine zarar vermeden karsilamaktir.

Asagidaki tabloda belirtilen tutarlar raporlama tarihi itibariyla s6zlesmeye bagli iskonto edilmemis nakit
cikislarint gostermektedir.

Sozlesmeye
bagh 3-12 5
Defter nakit 3 aydan ay 1-5yil  yildan
30 Haziran 2020 degeri cikislar kisa arasi arasi uzun
Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler
Ticari borglar 268.343.003 268.343.003 268.343.003 - - -
Kisa vadeli bor¢lanmalar 624.722 624.722 97.743  526.979 - -
Uzun vadeli bor¢lanmalar 491.873 491.873 - - 491.873 -
Toplam finansal yiikiimliiliikler 269.459.598 269.459.598 268.440.746  526.979 491.873 -
Sozlesmeye
bagh 3-12 5
Defter nakit 3 aydan ay 1-5yil  yildan
31 Aralik 2019 degeri cikislar kisa arasi arasi uzun
Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler
Ticari borglar 98.112.308 98.112.308 98.112.308 - - -
Kisa vadeli borglanmalar 527.322 527.322 71.342  455.980 - -
Uzun vadeli bor¢lanmalar 456.582 456.582 - - 456.582 -
Toplam finansal yiikiimliiliikler 99.096.212 99.096.212 98.183.650  455.980 456.582 -

Sirket’in 30 Haziran 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla tiirev finansal yiikiimliiliikleri
bulunmamaktadir.

Piyasa riski
Piyasa riski, faiz orani, hisse senedi fiyatlari, doviz kurlar1 ve kredi genislikleri gibi piyasa fiyatlarinda
olabilecek degisikliklerin Sirket’in gelirini veya elinde bulundurdugu finansal araglarin degerini

etkileme riskidir. Sirket bu riski, faiz oranina duyarli olan varlik ve yiikiimliiliiklerini dengelemek
suretiyle yonetmektedir.
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27 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYI
(Devami)

(@)  Ddéviz pozisyonu riski

Yabanci para cinsinden varliklar, yiikiimliiliikler ve bilango dis1 kalemlere sahip olma durumunda ortaya
¢ikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur riskini olusturmaktadir.

30 Haziran 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla Sirket tarafindan tutulan yabanci para varlik ve
yabanci para borg¢larin orijinal bakiyeleri ve toplam TL karsiliklar1 asagidaki gibidir:

30 Haziran 2020 31 Arahk 2019

TL TL
karsihig ABD Dolar karsihig ABD Dolar
Ticari alacaklar 17.541.068 2.563.659 14.219.805 2.393.826
Toplam varhklar 17.541.068 2.563.659 14.219.805 2.393.826
Ticari borglar (14.512) (2.121) (7.722) (1.300)
Toplam yiikiimliiliikler (14.512) (2.121) (7.722) (1.300)
Net yabanci para varhiklar, net  17.526.556 2.561.538 14.212.083 2.392.526

Asagidaki tablo, Sirket’in ABD dolari’ndaki %10’luk degisime olan duyarliligin1 gostermektedir. Bu
tutarlar ABD dolar’’nin TL karsisinda %10 oraninda deger artisinin / azaliginin gelir tablosundaki
etkisini ifade eder. Bu analiz sirasinda tiim degiskenlerin 6zellikle faiz oranlarinin sabit kalacagi
varsayilmistir.

30 Haziran 2020

Kar / (Zarar) Ozkaynaklar
Yabanci paramin  Yabanci paranin Yabanci paranin  Yabanci paranin
deger kazanmas1  deger kaybetmesi deger kazanmas1  deger kaybetmesi
ABD Dolar’nin TL karsisinda
%10 degisimi halinde
1 - ABD Dolar net varlig1 / (yiikiimliiliigii) 1.752.656 (1.752.656) 1.752.656 (1.752.656)
2 - ABD Dolari riskinden korunan kisim - - - -
3- ABD Dolar1 net etki (1+2) 1.752.656 (1.752.656) 1.752.656 (1.752.656)
31 Arahk 2019
Kar / (Zarar) Ozkaynaklar
Yabanci paranin  Yabanci paranin Yabanci paranin  Yabanci paranin
deger kazanmas1  deger kaybetmesi deger kazanmas1  deger kaybetmesi
ABD Dolar’nin TL karsisinda
%10 degisimi halinde
1 - ABD Dolar net varlig1 / (yiikiimliiliigii) 1.421.208 (1.421.208) 1.421.208 (1.421.208)
2 - ABD Dolart riskinden korunan kisim - - - -
3- ABD Dolar1 net etki (1+2) 1.421.208 (1.421.208) 1.421.208 (1.421.208)
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27 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYI
(Devami)

(b)  Hisse senedi fiyat riski

Hisse senedi fiyat riski, hisse senedi endeks seviyelerinin ve ilgili hisse senedinin degerinin degismesi
sonucunda hisse senetlerinin piyasa degerlerinin diigsmesi riskidir.

BiST’de islem goren, bu ara donem finansal tablolarda gercege uygun deger farki kar / zarara yansitilan
olarak smiflanan finansal varliklar arasinda gosterilen ve piyasa degerleri ile 6l¢iilen hisse senetlerinin,
fiyatlarinda %10 oraninda artig / azalis olmasindan dolay1 gergege uygun degerlerindeki degisimlerin
(tim diger degiskenler sabit olmak kaydiyla) Sirket’in vergi 6ncesi donem kari tizerindeki etkisi
517.248 TL dir (31 Aralik 2019: 2.317 TL).

(c) Faiz oran riski

Sirket, faiz oranlarindaki degisikliklerin faize duyarl varlik ve yiikiimliiliiklerine olan etkisinden dolay1
faiz oran1 riskine maruz kalmaktadir.

30 Haziran 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla Sirket’in sabit ve degisken faiz bilesenine sahip

finansal araclar1 agagida gosterilmistir:
30 Haziran 2020 31 Aralik 2019

Sabit faizli finansal araclar

Finansal varliklar 381.518.200 232.999.534
Takasbank Para Piyasasindan alacaklar 207.049.395 89.026.323
Ters repo sozlesmelerinden alacaklar 59.448.270 70.190.461
Finansal yatirimlar 36.461.349 30.918.520

- Varliga dayali menkul kiymetler 22.859.429 -
- Devlet tahvilleri 13.601.920 30.918.520
Bankalar - vadeli mevduat 41.551.499 25.608.133
Ticari alacaklar - kredili miisterilerden alacaklar 37.007.687 17.256.097

Kisa ve uzun vadeli bor¢lanmalar 1.116.595 983.904
Kiralama islemlerinden bor¢lanmalar 1.116.595 983.904

Degisken faizli finansal araglar
Finansal varliklar 6.943.622 10.600.126

- Ozel kesim tahvilleri 6.943.622 10.600.126

30 Haziran 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla finansal araglara uygulanan agirlikli ortalama faiz

oranlar1 agagidaki gibidir:
30 Haziran 2020

Finansal varliklar

31 Arahk 2019

Ticari alacaklar - kredili miisterilerden alacaklar %15,70 %20,21
Takasbank Para Piyasasindan alacaklar %38,71 %010,85
Bankalar - vadeli mevduat %8,10 %11,25
Ters repo islemlerinden alacaklar %7,94 %12,02
Finansal yatirimlar 212,72 %13,71
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27 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYI
(Devami)

Varliklarin faize duyarliig:

Finansal varliklarin faize duyarliligi, asagida varsayilan nispetlerde faiz oranlarindaki degisimin;
30 Haziran 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla, degisken faiz bilesenine sahip gercege uygun deger
farki kar / (zarara) yansitilan olarak siniflandirilan finansal varliklarin (vergi etkileri haric) etkisidir.

Bu analiz sirasinda, diger degiskenlerin sabit oldugu varsayilmaktadir.

Kar / (zarar) Ozkaynaklar
100 bp artis 100 bp azahs 100 bp artis 100 bp azals

30 Haziran 2020 182.084 (182.084) 182.084 (182.084)
31 Aralik 2019 219.338 (219.338) 219.338 (219.338)

Operasyonel risk

Kredi, piyasa ve likidite gibi digsal riskler haricinde, Sirket’in siiregleri, calisanlari, teknoloji ve altyapi
gibi ¢esitli sebeplerden olusabilecek dogrudan ve dolayl riskleri ifade eden ve yasal diizenleyicilerin
zorunluluklarindan olusan risklere operasyonel risk denir. Operasyonel risk Sirket’in faaliyetlerinden
olusmaktadir.

Sirket, finansal zararlardan uzak durmak amaciyla operasyon riskini yonetmektedir. Bu baglamda
Sirket, asagidaki konularda Sirket i¢i siire¢ ve kontroller belirlemistir;

Islemlerin bagimsiz yetkilendirilmesini i¢eren, uygun gorev dagilimlari,
Islemlerin mutabakati ve kontrolii,

Yasal ve diger diizenleyicilerin zorunluluklarina uygunluk,

Islem ve kontrollerin dokiimantasyonu,

Egitim ve mesleki geligim,

Etik ve is standartlari,

Etkili olabilecek alanlarda sigortalarin da dahil olabilecegi riski azaltict 6nlemler.

Sermaye yonetimi

Sirket, sermayesini portfoy cesitlemesiyle yatirim riskini en diisiik seviyeye indirerek yonetmeye
calismaktadir. Her isletme gibi Sirket’in esas amaci ortaklarina deger katmak, portfoyiin degerini
korumaya ve artirmaya calismaktir. Bu katma degeri saglayabilmek icin yliksek getirili menkul
kiymetlere ve diger yatirim araglarina yatirim yapar, finansal piyasa ve kurumlara, ortakliklara iliskin
geligmeleri siirekli izler ve portfdy yonetimiyle ilgili gerekli 6nlemleri alir.
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28 - FINANSAL ARACLAR
Finansal araglarin gergege uygun degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gerceklesen
islemlerde, bir varligin karsiliginda el degistirebilecegi veya bir yiikiimliiliigiin karsilanabilecegi
degerdir.

Sirket, finansal enstriimanlarin tahmini gercege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve
uygun degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip
gercege uygun degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug olarak burada
sunulan tahminler, Sirket’in cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin gostergesi olamaz.

Gergege uygun degerleri tahmin edilmesi pratikte miimkiin olan finansal enstriimanlarin ger¢ege uygun
degerlerinin tahmini i¢in asagidaki yontem ve varsayimlar kullanilmigtir:

Finansal varliklar:

Nakit ve nakit benzeri degerler ve diger finansal varliklar dahil olmak iizere maliyet bedeli ile gosterilen
finansal varliklarin gercege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalar1 ve muhtemel zararlarin énemsiz
miktarda olabilecegi diistiniilerek defter degerlerine yaklastigi ongoriilmektedir.

Gergege uygun deger farklari kar / zarara yansitilan olarak siniflanan finansal varliklar ve gergege uygun
deger farki diger kapsamli gelire yansitilarak olgiilen finansal varliklarin gergege uygun degerlerinin
belirlenmesinde piyasa fiyatlar1 esas alinir.

Finansal yiikiimlilikler:

Kisa vadeli olmalar1 sebebiyle parasal yiikiimliiliiklerin gercege uygun degerlerinin defter degerlerine
yaklastig1 varsayilmaktadir.

Sirket’in finansal varlik ve yiikiimliiliiklerinin gercege uygun degerleri ve kayitli degerleri asagidaki

gibidir:

30 Haziran 2020 31 Arahk 2019
Gercege Gergege
uygun degeri Kayith degeri uygun degeri Kayith degeri
Nakit ve nakit benzerleri 334.334.151 334.235.573 202.340.875 202.513.266
Finansal yatirnmlar 50.111.503 50.111.503 41.731.327 41.731.327
Ticari alacaklar 52.361.653 52.361.653 20.226.551 20.226.551
Kisa vadeli borglanmalar 624.722 624.722 527.322 527.322
Ticari borglar 268.343.003 268.343.003 98.112.308 98.112.308
Uzun vadeli bor¢glanmalar 491.873 491.873 456.582 456.582
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28 - FINANSAL ARACLAR (Devami)

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliikklerin gergege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliliikler, birbirinin aym varlik ve yiikiimliliikler igin
aktif piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

. Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan baska dogrudan ya da dolayli olarak piyasada gbzlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

. Ucgiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin ger¢ege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden

degerlenmektedir.

Gergege uygun deger ile olciime iliskin siniflandirma

Bu cergevede gercege uygun degerleri {izerinden 6l¢iilen finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin gercege
uygun deger siiflandirmasi asagidaki gibidir:

30 Haziran 2020 1. Seviye 2. Seviye (*) 3. Seviye Toplam
Nakit ve nakit benzerleri:
Takasbank Para Piyasasindan alacaklar 207.049.395 - - 207.049.395
Ters repo sozlesmelerinden alacaklar 59.448.270 - - 59.448.270
Finansal yatirnmlar:
Gergege uygun deger farki kar / (zarara)

yansitilan olarak siniflanan

finansal varliklar 48.577.451 - - 48.577.451
Gergege uygun deger farki diger

kapsamli gelire yansitilarak 6lgiilen

finansal varliklar - 1.517.254 16.798 1.534.052
Toplam finansal varhklar 315.075.116 1.517.254 16.798 316.609.168
31 Aralik 2019 1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye Toplam
Nakit ve nakit benzerleri:
Takasbank Para Piyasasindan alacaklar 89.026.323 - - 89.026.323
Ters repo sozlesmelerinden alacaklar 70.190.461 - - 70.190.461
Finansal yatirimlar:
Gergege uygun deger farki kar / (zarara)

yansitilan olarak siniflanan

finansal varliklar 41.541.818 - - 41.541.818
Gergege uygun deger farki diger

kapsamli gelire yansitilarak dlgiilen

finansal varliklar - - 189.509 189.509
Toplam finansal varhklar 200.758.602 - 189.509 200.948.111

*) 30 Haziran 2020 tarihi itibariyla ger¢cege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilarak olgiilen finansal varlik
olarak smiflanan Borsa Istanbul A.S. (“Bist”) paylari, Bist’in acikladig1 teklif fiyati {izerinden degerlenmis olup 2.

seviyede gosterilmisgtir.
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28 - FINANSAL ARACLAR (Devami)

Gergege uygun deger olgiim siniflamasinda ikinci ve tgiincti seviyelerde bulunan gergege uygun
degerleriyle dlgiilen Borsa Istanbul A.S. hisselerinin 30 Haziran 2020 ve 2019 tarihlerinde sona eren ara
hesap dénemlerine ait donem basi ve donem sonu bakiyelerinin mutabakati asagidaki gibidir:

2020 2019

Donem bagi bakiyesi, 1 Ocak 159.711 159.711
Donem igerisinde 6zkaynaklarda

muhasebelestirilen deger artisi, net 1.357.543 -

Doénem sonu bakiyesi, 30 Haziran 1.517.254 159.711

29 - BILANCO TARIHINDEN SONRAKIi OLAYLAR

Yoktur.

30- FINANSAL TABLOLARIN ONEMLiI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FiINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLi OLAN DiGER HUSUSLAR

Sermaye yonetimi ve sermaye yeterliligi gereklilikleri

Sirket sermaye yonetiminde borg ve 6zkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karini artirmay1
hedeflemektedir. Sirket’in kaynak yapisi esasen 6zkaynak kalemlerinden olugsmaktadir.

Sirket, SPK’nin Seri: V No: 34 sayil1 Araci Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine Iliskin
Esaslar Tebligi’ne (“Teblig Seri: V No: 34”) ve 20 Mart 2015 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanarak
yirilirlige giren SPK’nin Seri: V No: 135 sayili “Aract Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye
Yeterliligine Iliskin Esaslar Tebliginde Degisiklik Yapilmasina Dair Teblig”’e uygun olarak sermayesini
tanimlamakta ve yonetmektedir. S6z konusu Teblig’e gore araci kurumlarin 6z sermayesi, Teblig Seri:
V No: 34°te getirilen degerleme hiikiimleri ¢ercevesinde, degerleme giinii itibariyla hazirlanmis
bilangolarinda yer alan ve aract kurumun net aktif toplaminin ortaklik tarafindan karsilanan kismin
ifade eden tutarlarin yer aldigi grubu olusturur.

Teblig Seri: V No: 34’lin 4. maddesine gore araci kurumlarin sermaye yeterliligi tabani, Teblig Seri: V
No: 34’iin 3. maddesi uyarinca hesaplanan 6z sermayelerinden Maddi ve maddi olmayan duran
varliklarin net tutari, borsalarda ve teskilatlanmis diger piyasalarda islem gorenler hari¢ olmak tizere,
deger disiikligi karsiligi ve sermaye taahhiitleri diisiildiikten sonra kalan finansal duran varliklar ve
diger duran varliklar ile miisteri sifati ile olsa dahi, personelden, ortaklardan, istiraklerden, bagh
ortakliklardan ve sermaye, yonetim ve denetim agisindan dogrudan veya dolayl olarak iligkili bulunulan
kisi ve kurumlardan olan teminatsiz alacaklar ile bu kisi ve kurumlar tarafindan ihra¢ edilmis ve
borsalarda ve teskilatlanmig diger piyasalarda islem gormeyen sermaye piyasasi araglari tutarlarinin
indirilmesi suretiyle bulunan tutar ifade eder.



