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Is Portféy PY Hisse Senedi Ozel Fon’un (Hisse Senedi Yogun
Fon) yatirim performansi konusunda

kamuya agiklanan bilgilere iliskin rapor

_Is Portféy PY Hisse Senedi Ozel Fon'un (Hisse Senedi Yogun Fon) (“Fon”) 1 Ocak -
30 Haziran 2020 hesap dénemine ait ekteki performans sunus raporunu Sermaye
Piyasasi Kurulu'nun VII-128.5 sayili Bireysel Portféylerin ve Kolektif Yatirim
Kuruluglarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve
Kolektif Yatinm Kuruluslarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine Iliskin Esaslar
Hakkinda Teblig'inde (‘“Teblig") yer alan performans sunus standartlarina iligkin
duzenlemeleri cergevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece vyukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu
kapsamaktadir. Bunun diginda kalan dénemler igin inceleme yapiimamis ve gorus
olusturulmamistir.

Gorigumuze gore 1 Ocak - 30 Haziran 2020 hesap dénemine ait performans sunus
raporu Is Portfdy PY Hisse Senedi Ozel Fonu'un (Hisse Senedi Yogun Fon)
performansini ilgili Teblig'in performans sunus standartlarina iliskin diizenlemelerine
uygun olarak dogru bir bicimde yansitmaktadir.

Diger Husus

Fon'un 30 Haziran 2020 tarihi itibariyle kamuya agiklanmak lizere ayrica hazirlanacak
yillik  finansal tablolari Uzerindeki bagimsiz denetim calismalarimiz  heniiz
tamamlanmamis olup; s6z konusu finansal tablolara iliskin bagimsiz denetim
caligmalarimizin tamamlanmasina miuteakiben ilgili bagimsiz denetim raporumuz
ayrica tanzim edilecektir.

Guney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst&Young Global Limited

A mamber firm of Ernst & Young Glebal Limited



IS PORTFOY

IS PORTFOY PY HISSE SENEDI OZEL FONU (HISSE SENEDI YOGUN FON) PERFORMANS SUNUM

RAPORU

A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 19,08,2013

30.06.2020 tarihi itibaniyla

Fon Toplam Degeri 28,550,416
Birim Pay Degeri (TRL) 0.019434
Yatirima Sayisi 9
Tedaviil Orani 0.73%

Portféy Dagilimi

Pay Senetleri 97.33%
- Bankacilik 20.80%
- Perakende 9.34%
- Holding 8.86%
- Iletisim 8.24%
- Demir, Celik Temel 6.52%
- Sigorta 4.94%
- Petrol Ve Petrol Urtinleri 4.61%
- Hava Yollari Ve Hizmetleri 4,35%
- Madencilik 4.31%
- Otomotiv 3.50%
- lletisim Cihazlari 2.85%
- Dayanikh Tiiketim 2.82%
- Biracilik Ve Mesrubat 2.78%
- Cam 2.38%
- Gayrimenkul Yatirim Ort, 2.29%
- Hayvanailik 1.98%
- Mobilya 1.75%
- Ingaat, Taahhiit 1.05%
- Tekstil, Entegre 0.83%
- Araci Kurum 0.81%
- Gida 0.76%
- Kimyasal Uriin 0.64%
- Endiistriyel Tekstil 0.57%
- Teknoloji 0.34%
- Turizm 0.00%

Teminat 1.70%

Takasbank Para Piyasasi 1.17%

YATIRIM VE YONETIME ILISKIN BILGILER

Fon'un Yatinm Amaci Portfoy Yoneticileri

Fon toplam dederinin en az %807 devamii olarak yerli ortaklik paylarina yatirilir. Ayse Tugge Akyazici Sahin
En Az Alinabilir Pay Adedi :1 Adet Hiiseyin Gayde

Yatinm Stratejisi

Fon toplam deferinin en az %80' devaml olarak yerli ortakiik paylarina yatiriir. Ayrica, fonun hisse senedi yo§un fon olmasi nedeniyle Fon portféy
degierinin en az %80'i devamli olarak menkul kiymet yatinm ortakliklar paylan harig olmak lzere BIAS'ta islem goren ihraggi paylar, ihraccl
paylanna ve ihragg payi endekslerine dayali olarak yapilan vadeli islem sozlesmelerinin nakit teminatlan, ihraggi paylarina ve pay endekslerine
dayall opsiyon sozlesmelerinin primleri ile borsada islem géren ihraggi paylaring ve pay endekslerine dayal araci kurulug varantlarina yatiriir.
Yatinm yapilacak sermaye piyasasi araglarimin segiminde, risk/getiri degerlendirmeleri sonucunda belirlenenler ve nakde dénusumi kolay olanlar
tercih edilir. Fon, piyasa kosullarimi ve kargilagtirma 6lglitunu dikkate alarak varlik dagilimini, fon izahnamesinin 2.4 maddesinde verilen asgari ve
azami sinirlamalar dahilinde belirleyebilir. Fon portfoyunin yonetiminde, fon izahnamesinin 2.4 maddesinde belirtilen fon portféyine alinacak
varliklara iliskin cranlara ek olarak, Teblig'de yer alan ve madde 2.4'de belirtilmeyen diger ilgili portfoy simirlamalan ve Kurul diizenlemeleri de
dikkate alinir.

Yatirim Riskleri

Fonun maruz kalabilecedi riskler sunlardir:1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglarin, ortaklik paylarinin, diger
menkul kiymetlerin, ddviz ve dovize endeksli finansal araglara dayali turev sozlesmelere iliskin taginan pozisyonlann degerinde, faiz oranlar, ortaklik
pay fiyatlar ve déviz kurlanindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina
agadida yer verilmektedir: a- Faiz Orani Riski: Fon portfoyline faize dayal varliklann (berglanma araa, ters repo vb) dahil ediimesi halinde, s6z
konusu varliklarin dederinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlar degdisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder. b- Kur Riski: Fon portfoyune
yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde, doviz kurlarinda meydana gelebilecek dedisiklikler nedeniyle Fon'un maruz kalacai zarar
olasiligini ifade etmektedir. ¢- Ortaklik Payi Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortakiik payi dahil edilmesi halinde, Fon portféyiinde bulunan ortaklik
paylannin fiyatlannda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfoyun maruz kalacad: zarar olasiliini ifade etmektedir. 2) Kars: Taraf Riski:
Karg: tarafin sézlesmeden kaynaklanan yikimliluklerini yerine getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya
cikan aksakliklar sonucunda odemenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir. 3) Likidite Riski: Fon portféyiinde bulunan finansal varliklarin
istenildigi anda piyasa fiyaundan nakde donlisturulememesi halinde ortaya qikan zarar olasildidir. 4) Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portfoyiine
tlirev arag (vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri), sakl tiirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valérli tahvil/bono ve altin
alim islemlerinde ve difier herhanai bir ydntemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmasi halinde, baslangi yatinimi ile baslangic yatiriminin
Uzerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baslangic yatinmindan daha ylksek zarar kaydedebilme olasilii kaldirag riskini ifade eder, 5)
Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar sonucunda zarar olusmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin
kaynaklan arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi, basansiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum ici etkenlerin yani sira
dodal afetler, rekabet kosullar, politik rejim dedisikligi gibi kurum disi etkenler de olabilir. 6) Yogunlasma Riski: Bell bir varliga ve/veya vadeye
yodun yatinm yapilmasi sonucu fonun bu varligin ve vadenin icerdidi risklere maruz kalmasidir. 7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklann piyasa
kogullar altinda belirli bir zaman dilimi icerisinde ayni anda degier kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli finansal varlifin
birbirleri ile olan pozitif veya negatif yanld iliskileri nedeniyle dodabilecek zarar ihtimalini ifade eder. 8) Yasal Risk: Fonun katilma paylarinin satisina
baglandifji donemden sonra mevzuatta ve duzenleyici otoritelerin dizenlemelerinde meydana gelebilecek dedisiklerden alumsuz etkilenmesi riskidir.
9) Etik Risk: Dolandiriciik, suistimal, zimmete para gegirme, hirsiziik gibi nedenler ile Fon'u zarara ugratabilecek kasith eylemler ya da Fon'un
itibarini olumsuz etkileyecek suclarin (6rnedin, kara para aklanmasi) islenmesi riskidir. 10) Kiymetli Madenlere Yatinm Yapimasindan Kaynaklanan
Risk: Fon portfoyinde bulunan altin ve diger kiymetli maden fiyatlannda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portféyun deger kaybetme
olasiliini ifade etmektedir.11) Baz Riski: Vadeli islem kontratiannin cari degeri ile konu olan ilgili finansal enstruman spot fiyatinin aldigi degier
arasindaki fiyat farklihg degisimini ifade etmektedir. Sézlesmede belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak
fon portfoyd icerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstrimanlarda islem yapilan tarih ile vade sonu arasinda gecen zaman ierisinde vadeli fiyat ile
spot fiyat teorik fiyatlamadan farkli olabilmektedir. Dolayisi ile burada Baz Defjer'in sézlesme vadesi boyunca gosterecedi degisim riskini ifade
etmektedir.12) Teminat Riski: Turev araclar Uzerinden alinan bir pozisyonun guvencesi olarak alinan teminatin, teminat zorunlu haller sebebiyle
likidite etmesi halinde piyasaya gére deferleme degerinin beklenen tirev pozisyon defierini karsilayamamasi veya dofirudan, teminatin niteligi ile
ilgili olumsuzluklarin bulunmas: olasti§inin ortaya gikmasi durumudur. 13) Opsiyon Duyarlilik Riskleri: Opsiyon portfoylerinde risk duyarliliklar
arasinda, isleme konu olan spot finansal drln fiyat degisiminde ok farkl miktarda risk duyarliik dedisimleri yasanabilmektedir. Delta; opsiyonun
yazildi§i ilgili finansal varlign fiyatindaki bir birim dedismenin opsiyon priminde olugturdu§u degisimi gostermektedir. Gamma; opsiyonun ilgili
oldugu varhgin fiyatindaki dedisimin opsiyonun deltasinda meydana getirditii dedisimi Slgmektedir. Vega; opsiyonun dayanak varliginin fiyat
dalgalanmasindaki birim dedisimin opsiyon priminde olusturdugu degisimdir. Theta; risk dlgUmlerinde buyuk onem tasiyan zaman faktorunii ifade
eden gosterge olup, opsiyon fiyatmin vadeye gore dedisiminin Slgusudur, Rho ise faiz oranlarindaki yuzdesel degisimin opsiyonun fiyatinda
olusturdugu degisimin olgusudur.14) Yapilandinimis Yatirim/Borglanma Araglari Riskleri: Yapilandirimis Yatinm/Borglanma Araglannin degieri ve
donem sonu getirisi faiz odemesinin yaninda dayanak varligin piyasa performansina baglidir. Yapilandirimis Yatirim/Bor¢lanma Araglarinin dayanak
varliklan Uzerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili donemde negatif olmasi halinde, yatinmcl vade sonunda higbir itfa geliri elde edemeyecedi
gibi, performansla orantili olarak vade sonunda elde edilen itfa tutari nominal defierden daha dusiik de olabilir.Bununla birlikte, Yapilandirimig
Yatinm/Borclanma Araglarinin glinlik fiyat olusumunda piyasa faizlerinde yasanabilecek dedisimler ve dayanak varlik fiyat defisimleri de etkili
olabilmektedir. Piyasa faizlerinde ve dayanak varlik fiyatinda yasanabilecek dalgalanmalar Yapilandinlmig Yatinm/Borglanma Araglarinin ginlik
defjerlemesini etkileyebilmektedir. Fonun Riske Maruz Deger (RMD) hesaplamalarinda tirev araclarla birlikte Yapilandinimis Yatinm/Borclanma
Araclarindan kaynaklanan piyasa riskleri de dikkate alinir. Yapilandirilmig Yatinm/Borglanma Araglan yatinmi yapiimasi halinde karsi taraf riski de
mevcuttur, Karg: taraf riski, ihraggi kurumun Yatinm/Borglanma Aracindan kaynaklanan yukomiGliklerini yerine getirememe riskini ifade eder. Karsi
taraf riskini minimum seviyede tutabilmek adina, Yapilandinlmis Yatinm/Borglanma Araglari yatinmlarinda ihragginin ve/veya varsa yatinm aracinin
Fon Tebli§i'nin 32'nci maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip olmasi ve kosulu aranir.
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PERFORMANS BILGISI

PERFORMANS BiLGISi

Ki_s_rslla;tlrma

Toplam I Enflasyon |Portféyiin Zaman Icinde |Karsilastirma Olgiitiiniin Bilgi Sunutr:a"Dahil Dﬁnem_Su.nu
YILLAR Getiri (%) Getirisi / Esik ?;Sr;;i§°£1)) Standart !-(‘.:;:r)nasu (%) | Standart (S:E;nam (%) Ra(l:y;c;s)u Portfo:::::t?fle;)n;glier?en /
Deger (%)

2016 12.31% 9.07% 8.53% 19.00% 19.53% 0.11 42,782,497.87
2017 50.06% 45.66% 11.92% 14.61% 14.97% 0.10 65,134,207.30
2018 -19.72% -16.45% 20.30% 20.80% 20.85% -0.08 22,896,723.71
2019 33.26% 29.46% 11.84% 19.56% 19.61% 0.08 30,663,870.14
2020 3.44% 3.01% 5.75% 27.19% 28.12% 0.01 28,550,416.24

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan aciklanan TUFE'nin dénemsel oranidir.

(**) Portféylin ve kargilastirma Glgiittiniin standart sapmasi dénemindeki giinlik getiriler {izerinden hesaplanmistir.

(***) Bilgi Rasyosu fonun performans dénemindeki ortalama nispi(karsilastirma 6lgiitiine gére olan) getirisi ile giinlik getiriler tizerinden hesaplanan nispi getirilerinin
standart sapmasi olan takip hatasinin oranidir. Rasyodaki artis, fonun aldigi aktif riske gére daha iyi nispi getiri elde ettigini gosterir.
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C. DIPNOTLAR

1) Is Portfdy Yénetimi yatinm danismanli§i ve portfdy yonetimi hizmetleri sunmaktadir. Sirket, Yatinm fonlari, emeklilik fonlari, alternatif yatirim Grlnleri ve zel portféy yonetimi
alanlarinda uzmanlagmistir. Sermaye Piyasasi Kanunu, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun ilgili tebligleri, fonlarin izahnameleri ve portféy yoneticiligi faaliyetine iliskin gecerli mevzuat
cercevesinde, fonlar Sermaye Piyasasi Faaliyet Lisanslarina sahip uzmanlar tarafindan ydnetilmektedir.

2) Fon Portfdyli'nin yatnm amaci, yatinmc riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" bélimiinde belirtilmistir.

3) Fon 1.01.2020 - 30.06.2020 déneminde net %3.44 oraninda getiri saglarken, kargilastirma élgitiiniin getirisi ayni dénemde %3.01 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi
getirisi %0.43 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili dénemdeki birim pay dederindeki yiizdesel getiriyi ifade etmektedir.

Karsilastirma Olgiittin{in Getirisi : Fonun karsilastirma élcitiindn ilgili dénem icerisinde belirtilen varlik dagiimlari ile agiriklandirarak hesaplanmig olan yiizdesel getirisini ifade
etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu dénemi itibariyle hesaplanan portféy getiri orani ile nispi getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim Gcretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinliik briit portfdy degerine oraninin adirlikli ortalamasi asadidaki gibidir.

Fon Toplam

1.01.2020 - 30.06.2020 doneminde: Degerine Orani TL Tutar
(%)

Fon Yénetim Ucreti 0.249340% 70,216.50
Denetim Ucreti Giderleri 0.029042% 8,178.49
Saklama Ucreti Giderleri 0.032483% 9,147.56
Aracilik Komisyonu Giderleri 0.122916% 34,614.17
Kurul Kayit Ucreti 0.000000% 0.00
Dider Faaliyet Giderleri 0.041509% 11,689.24
Toplam Faaliyet Giderleri 133,845.96
Ortalama Fon Toplam Degeri 28,160,900.19
Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Toplam Degeri 0.48%

5) Performans sunum déneminde 1 defa karsilastirma &lgiiti degisimi gerceklesmistir. figili dsnemlerdeki karsilastirma dlgiitleri asagidaki tabloda gosterilmektedir.

ponem |carsiastirma Ot mtis

26.06.2015 - 30.12.2017 %95 BIST 100 + %5 BIST-KYD Repo (Brit)

31.12.2017 - ... %95 BIST 100 GETIRI + %S5 BIST-KYD Repo (Briit)

6) Yatinm fonlaninin portfdy isletmesinden dogan kazanclari kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.

7) 2020 senesinin ilk yari yilinda Kovid 19 salgininin ekonomik aktivitenin Ustiindeki olumsuz etki beklentisiyle Subat ayindan itibaren tum global piyasalarda sert satislar
goruldu. Daha sonra ozellikle Merkez bankalarinin genisleyici para politikalarina hukumetlerin genisleyici malive politikalarinin da katiimasiyla beraber Mart ortasi itibariyla
endekslerde yukselig ve risk istahinda toplarlanma goruldu. Daha sonra salgina karsi onlem olarak kapanmalar yasanan ekonomik aktivitenin yeniden agilmasi risk istahini
destekledi. IMKB 100 endeksi de global piyasalara paralel mart ortasindan itibaren toparlanma yasarken gelismekte olan (ilkelerde yasanan yabanci cikisina paralel yabanci
yatinmc tarafinda gikis yasandi. TPR Fon'un hisse senedi yogun fon olmasi nedeniyle Fon portfdy degerinin en az %80'i devamii olarak menkul kiymet yatinm ortakiiklari
paylan harig olmak {izere BIAS'ta islem goren ihracgi paylar, ihraggi paylarina ve ihragg! pay! endekslerine dayali olarak yapilan vadeli islem sézlesmelerinin nakit teminatlari,
ihracci paylarina ve pay endekslerine dayali opsiyon sézlesmelerinin primleri ile borsada islem géren ihraggl paylarina ve pay endekslerine dayali araci kurulus varantlanna
yatiriir. Yatinm yapilacak sermaye piyasasi araglarinin segiminde, risk/getiri degerlendirmeleri sonucunda belirlenenler ve nakde déniistiimii kolay olanlar tercih edilir.
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D. ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

1) Performans sunum dénemine ait Briit Getiri hesabi asagida sunulmaktadir

Net Getiri 3.44%
Gergeklesen Gider Orani 0.48%
Azami Gider Orani 1.83%
Brit Getiri * 3.91%

* Fonun gergeklegen gider oraninin azami fon toplam gider oranimi asmasi durumunda, dénem iginde kurucu tarafindan karsilanmis olmasi sebebiyle, asan
kisim briit getiri hesaplamasina dahil edilmemistir.

2) Performans sunum dénemine ait getiri asadida sunulmaktadir

BIST 100 Endeksi 2.79%
BIST 30 Endeksi -2.17%
Bist-Kyd Dibs 91 GUln 5.27%
Bist-Kyd Dibs 182 Giin 5.78%
Bist-Kyd Dibs 365 Giin 7.91%
Bist-Kyd Dibs 547 Giin 8.76%
Bist-Kyd Dibs Tiim 8.08%
Bist-Kyd Osba Sabit 6.08%
Bist-Kyd Osba Degisken 7.32%
Bist-Kyd Repo (Briit) 4.93%
Bist-Kyd Altin Fiyat Agirhkli Ortalama 33.94%
Bist-Kyd Eurobond Usd (TL) 13.75%
Bist-Kyd Eurobond Eur (TL) 13.41%
usb 15.21%

EUR 15.16%



