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Is Portféy Toros Serbest (Doviz) Ozel Fon’un
yatinm performansi konusunda

kamuya agiklanan bilgilere iligkin rapor

Is Portféy Toros Serbest (Déviz) Ozel Fon'un (“Fon”) 1 Ocak - 30 Haziran 2020 hesap dénemine ait

. ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun VIi-128.5 sayili Bireysel Portfoylerin
ve Kolektif Yatinm Kuruluglarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayal Ucretlendiriimesine ve
Kolektif Yatinm Kuruluglarint Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine lliskin Esaslar Hakkinda
Teblig'inde ("Teblig") yer alan performans sunus standartlarina iliskin dizenlemeleri gergevesinde
incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun
diginda kalan ddnemler igin inceleme yapiimamis ve géris olusturulmamistir,

Gérusumuze gore 1 Ocak - 30 Haziran 2020 hesap dénemine ait performans sunus Is Portféy Toros
Serbest (Déviz) Ozel Fon'un performansini ilgili Teblig'in performans sunus standartiarina iligkin
dizenlemelerine uygun olarak dodru bir bicimde yansitmaktadir.

Diger Husus

Fon'un 30 Haziran 2020 tarihi itibariyle kamuya aciklanmak (zere ayrica hazirlanacak yillik finansal
tablolar Uzerindeki bagimsiz denetim galismalarimiz henliz tamamlanmamis olup; s6z konusu finansal
tablolara iligkin bagimsiz denetim ¢alismalarimizin tamamlanmasina miteakiben ilgili bagimsiz denetim
raporumuz ayrica tanzim edilecektir.

29 Temmuz 2020
istanbul, Turkiye
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iS PORTFOY

IS PORTFOY TOROS SERBEST (DOVIZ) OZEL FON(IMT) PERFORMANS SUNUM RAPORU

I BILGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi :

30.06.2020 tarihi itibanyla

Fon Toplam Degeri 3,957,267
Fon Toplam Dederi 578,277
Birim Pay Dedgeri (TRL) 7.028893
Birim Pay Degeri (USD) 1.027135
Yatinmci Sayisi 1
Tedaviil Orani 5.63%

Portféy Dagilimi

Borglanma Araglan 97.66%

- Ozel Sektor 97.66%
Doviz 3.52%
Ters Repo 0.76%

YATIRIM VE YONETIME ILISKIN BILGILER

Portfoy Ydneticileri

Fon'un Yatinm Amaci

Fon, Teblig'in nitelikli yatirimeilara tahsisli satisina iliskin hiikiimleri cercevesinde Burcu Kepez
tahsisli alicilara satilacak serbest 6zel fon statiisiindedir. Fon portféyiine alinacak =
finansal varliklar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun diizenlemelerine ve izahnamede Ozgtir Sungu

belirtilen esaslara uygun olarak segilir ve portfdy yoneticisi tarafindan mevzuata
uygun olarak yénetilir.

En Az Alinabilir Pay Adedi : 1

Yatirim Stratejisi

Fon portfyunun yonetiminde ve yatinm yapilacak sermaye piyasasi araglarinin segiminde, Tebligi'in 4. maddesinde belirtilen varliklar ve islemler ile
6. maddesinde tanimlanan fon turlerinden Serbest Semsiye Fon nitelidiine uygun bir portféy olusturuimasi esas alinir, Fon, Teblig'in 25inci
maddesinde yer alan serbest fonlara dair esaslara uyacaktir. Fon toplam degerinin en az %807 devamli olarak Hazine ve Maliye Bakanhg tarafindan
déviz cinsinden ihrag edilen borglanma araglan ve kira sertifikalan ile yerli ihraccilarin déviz cinsi para ve sermaye piyasasi araglarina yatinlacaktir,
Fon toplam degerinin geri kalan kism ile yabanc ihraggilanin para ve sermaye piyasasi araglarina ve/veya Tiirk Lirasi cinsi para ve sermaye piyasasi
araclarina yatinlacaktir. Fon belirtilen sermaye piyasasi araclarina, Kurulca uygun gorllen diier yatirim araglarina, taraf olunacak stzlesmelere.
finansal islemlere ve menkul kiymetlere yatinm yaparak sermaye kazanci saglamak ve portfoy degerini artrmayi amaglamaktadir. Fonun likidite
veya vade agisindan bir yénetim kisilamasi yoktur, Fon portftyl, Tebligin 4. maddesinde belirtilen tiim varlik ve islemlerden olusabilir.

Yatinm Riskleri

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglarin, ortaklik paylarinin, diger menkul kiymetlerin, déviz ve dévize endeksli
finansal araclara dayall turev sozlesmelere iliskin tasinan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlar, ortaklik payi fiyatian ve déviz kurlarindaki
dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. Séz konusu risklerin detaylarina asadida yer verilmektedir: a- Faiz Orani
Riski: Fon portféyiine faize dayali varliklarin (borglanma araci, ters repo vb.) dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklanin degerinde piyasalarda
yaganabilecek faiz oranlar dedisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder. b- Kur Riski: Fon portfoyline yabanci para cinsinden varliklann dahil
edilmesi halinde, doviz kurlannda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fonun maruz kalacadi zarar olasiigini ifade etmektedir. ¢- Ortaklik
Payi Fiyat Riski: Fon portfoylne ortaklik pay! dahil edilmesi halinde, Fon portféyinde bulunan ortakitk paylannin fiyatiarinda meydana gelebilecek
defjisiklikler nedeniyle portféylin maruz kalacafji zarar olasiligini ifade etmektedir. 2) Kars: Taraf Riski: Karsi tarafin sozlesmeden kaynaklanan
yukumluliklerini yerine getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya cikan aksakliklar sonucunda 6demenin
yapilamamasi riskini ifade etmektedir. 3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklann istenildi§ii anda piyasa fiyabndan nakde
dénUstlriilememesi halinde ortaya gikan zarar olasiligidir. 4) Kaldirag Yaratan [slem Riski: Fon portfoyiine turev arac (vadeli islem ve opsiyon
sozlegmeleri), sakl tirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorlii tahvil/bono ve altin alim iglemlerinde ve diger herhangi
bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmasi halinde, baslangic yatinmi ile baglangic yatinminin iizerinde pozisyon alinmas sebebi
ile fonun baslangig yatinmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasiliéi kaldirag riskini ifade eder. 5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun
operasyonel sureglerindeki aksamalar sonucunda zarar olusmasi olasili§in ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasinda kullanilan sistemlerin
yetersizli§i, basanisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum ici etkenlerin yani sira dofjal afetler, rekabet kosullar, politik rejim
dedlisikligi gibi kurum disi etkenler de olabilir. 6) Yogunlagma Riski: Belli bir varlija ve/veya vadeye yodun yatinm yapimasi sonucu fonun bu
varligin ve vadenin icerdigi risklere maruz kalmasidir. 7) Korelasyon Riski: Farkl finansal varliklann piyasa kogullar altinda belirli bir zaman dilimi
icerisinde ayni anda deder kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkll finansal varigin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonli
ilikileri nedeniyle dojabilecek zarar intimalini ifade eder. 8) Yasal Risk: Fonun katiima paylaninin satildii dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek deisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir. 9) Ihragg! Riski: Fon portféyiine alinan varliklann
ihraggisinin yiikimliliklerini kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar intimalini ifade eder, 10) Agia
Satis Riski: Fon portféyi icerisinden agija satis yapilan finansal enstrimanlarin piyasa likiditesinin daralmasi sebebiyle odung karsihd ve/veya
dofjrudan agifa sabs imkanlaninin azalmas: durumunu ifade etmektedir. 11) Etik Risk: Dolandiricilik, suistimal, zimmete para gegirme, hirsizlik gibi
nedenler ile Fon'u zarara ugratabilecek kasith eylemler ya da Kurucu'nun itibarini olumsuz etkileyecek suclarin (&rnegin, kara para aklanmasi)
islenmesi riskidir. 12) Baz Riski: Vadeli islem kontratlarinin cari degeri ile konu olan ilgili finansal enstriiman spot fiyatinin aldigi deger arasindaki
fiyat farkliig degisimini ifade etmektedir. Sozlesmede belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir, Ancak fon portfoyl
igerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstriimaniarda islem yapilan tarih ile vade sonu arasinda gecen zaman icerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat
teorik fiyatiamadan farkli olabilmektedir. Dolayisi ile burada Baz Degier'in stzlesme vadesi boyunca gésterecedi degjisim riskini ifade etmektedir, 13)
Teminat Riski: Turev araglar Gzerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak alinan teminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi
halinde piyasaya gore defjerleme defierinin beklenen tiirev pozisyon dedjerini kargilayamamasi veya do§rudan, teminatin niteligi ile ilgili
olumsuzluklarin bulunmasi olasiiinin ortaya gikmasi durumudur. 14) Opsiyon Duyarlilik Riskleri: Opsiyon portféylerinde risk duyarlilklari arasinda,
isleme konu olan spot finansal drun fiyat degisiminde ok farkh miktarda risk duyarlilik dedigimleri yasanabilmektedir. Delta; opsiyonun yazildigi ilgili
finansal varligin fiyaundaki bir birim degismenin opsiyon priminde olugturdufju dedisimi géstermektedir. Gamma; opsiyonun ilgili oldudu varligin
fiyatindaki degjisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi dedisimi élgmektedir. Vega; opsiyonun dayanak varliginin fiyat dalgalanmasindaki
birim degigimin opsiyon priminde olusturdugu degisimdir. Theta; risk dlgimlerinde blylk 6nem tasiyan zaman faktsriini ifade eden gosterge olup,
opsiyon fiyatinin vadeye gore degisiminin 6iglisidir, Rho ise faiz oranlanindaki ylizdesel defjisimin opsiyonun fiyatinda olusturdugu dedisimin
olclisidur, 15) Yapilandinimig Yatirnm/Borglanma Araglan Riskleri: Yapilandinimig Yatnm/Borglanma Araglaninin degieri ve dénem sonu Qgetirisi faiz
6demesinin yaninda dayanak varlifiin piyasa performansina bagiidir. Yapilandirimis Yatinm/Borclanma Araglarinin dayanak varliklan Uzerine
olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili donemde negatif olmasi halinde, yatinmei vade sonunda hicbir itfa geliri elde edemeyecedi gibi, performansla
orantili olarak vade sonunda elde edilen itfa tutari nominal deerden daha dugiik de olabilir. Bununla birlikte, Yapilandirimig Yatinm/Borglanma
Araclarinin giinliik fiyat olusumunda piyasa faizlerinde yasanabilecek defjisimler ve dayanak varlik fiyat dejisimieri de etkili olabilmektedir. Piyasa
faizlerinde ve dayanak varlik fiyatinda yasanabilecek dalgalanmalar Yapilandinlmis Yatinm/Borglanma Araglarinin giinlik degierlemesini
etkileyebilmektedir. Fonun Riske Maruz Deger (RMD) hesaplamalarinda tirev araclarla birlikte Yapilandinimig Yatirim/Borglanma Araclarindan
kaynaklanan piyasa riskleri de dikkate alinir, Yapilandirimig Yatirim/Borglanma Araglar yatirimi yapilmas halinde kars! taraf riski de mevcuttur,
Karg! taraf riski, ihraggi kurumun Yapilandiriimig Yatirim/Borglanma Aracindan kaynaklanan yikimliliklerini yerine getirememe riskini ifade eder.
Kars) taraf riskini minimum seviyede tutabilmek adina, Yapilandirilmig Yatinm/Borglanma Araglar yatinmiarinda ihragcinin ve/veya varsa yatinm
araanin Fon Teblidi'nin 32'nci maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip clmasi kogulu aranir. 16) Kiymetli Madenlere Yatirim
Yapilmasindan Kaynaklanan Risk: Fon portféyiinde bulunan altin ve diger kiymetli maden fiyatlarinda meydana gelebilecek dedisiklikler nedeniyle
portfoyiin deder kaybetme olasilifjini ifade etmektedir.
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B. PERFORMANS BILGISI

PERFORMANS BiLGiSi

Enflasyon
Orani (%)
(TUFE) (*)

Portfayiin Zaman Iginde
Standart Sapmasi (%)
(**)

Toplam
Getiri (%)

Esik Deger

IR Getirisi (%)

Sapmasi (%) (**)

201 gsokxce 5.71% 5.83% 6.50% 10.27% 10.35%

2020 15.53% 18.05% 5.75% 9.21% 9.45%

PERFORMANS BILGiSI USD

Kargilagti ma Karsilastirma

Toplam Olg Portfoyiin Zaman Icinde Standart PR
YILLAR | Getiri (%) | Getirisi / Esik Sapmasi (%) (**) CICtlintln Stancait
B (o0 Sapmasi (%) (**)
2019 *xxx  2.42% 2.53% 3.62% 0.20%
2020 0.29% 2.47% 7.70% 0.19%

(*) Enflasyon oram TUIK tarafindan agiklanan TUFE'nin dénemsel oranidir.

(**) Portfoyiin ve esik degerin standart sapmasi dénemindeki giinlik getiriler (izerinden hesaplanmistir.

Esik Deger Standart

Bilgi
Rasyosu
2%

Sunuma Dahil D6nem Sonu
Portfdyiin Toplam Degeri /
Net Aktif Degeri

22,516,198.35

3,957,266.52

Sunuma Dahil Dnem Sonu
Portfdyiin Toplam Degeri /
Net Aktif Degeri

Bilgi
Rasyosu

(***)

0.00 3,790,605.78

-0.03 578,277.20

(***) Bilgi Rasyosu fonun performans donemindeki ortalama nispi(karsilastirma 6lctitiine gore olan) getirisi ile giinlitk getiriler iizerinden hesaplanan nispi getirilerinin
standart sapmasi olan takip hatasinin oranidir, Rasyodaki artis, fonun aldigi aktif riske gére daha iyi nispi getiri elde ettigini gosterir.

(****) Tigili veriler 28.06.2019 tarihinden sene sonuna kadar olan degerleri vermektedir,
(F##5%) 1,07.2019 tarihi itibariyle USD fiyat aciklamaya baslamigtir.
PERFORMANS GRAFIGI

%18.0
%el15.0
Yel2,0

3.0

%e3.0

Yul.0

2019

15,53%

18.05%

2020
B Toplarn Getir [ Esik Deder Getirisi

GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI ICIN BIR GOSTERGE SAYILMAZ
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C. DIPNOTLAR

1) Is Portfoy Yonetimi yatinm danismanhigi ve portfdy yénetimi hizmetleri sunmaktadir. Sirket, Yatinm fonlari, emeklilik fonlari, alternatif yatirim drtinleri ve 6zel portféy yénetimi
alanlarinda Is Portféy Yénetimi yatirim danismaniigi ve portféy yénetimi hizmetleri sunmaktadir. Sirket, Yatirim fonlan, emeklilik fonlar, alternatif yatinm iriinleri ve ézel portfay
yonetimi alanlarinda uzmanlasmistir. Sermaye Piyasasi Kanunu, Sermaye Piyasasi Kurulunun ilgili tebligleri, fonlarin izahnameleri ve portfdy yéneticiligi faaliyetine iliskin gegerli
mevzuat gergevesinde, fonlar Sermaye Piyasasi Faaliyet Lisanslarina sahip uzmanlar tarafindan ydnetilmektedir.Sermaye Piyasasl Kanunu, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun ilgili
tebligleri, fonlarin izahnameleri ve portfdy yoneticiligi faaliyetine iliskin gegerli mevzuat gergevesinde, fonlar Sermaye Piyasasi Faaliyet Lisanslarina sahip uzmanlar tarafindan

yonetilmektedir.
2) Fon Portféyli'niin yatinm amaa, yatinmc riskleri ve stratejisi "Tanitic Bilgiler" bélimiinde belirtilmigtir.

3) Fon 1.01.2020 - 30.06.2020 doéneminde net %15.53 oraninda getiri saglarken, esik dederinin getirisi ayni dénemde %18.05 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi getirisi %-
2.52 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili dénemdeki birim pay dederindeki yiizdesel getiriyi ifade etmektedir.
Esik Deger Getirisi : Fonun esik degerinin ilgili dnem igerisinde hesaplanmis olan yiizdesel getirisini ifade etmektedir.
Nispi Getiri : Performans sonu dénemi itibariyle hesaplanan portfy getirl orani ile nispi getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yénetim {icretleri, vergi, saklama (cretleri ve diger faaliyet giderlerinin glinliik briit portféy dederine oraninin agirlikli ortalamasi agagidaki gibidir.

Fon Toplam
1.01.2020 - 30.06.2020 doneminde: Degerine Orami TL Tutar
(%)
Fon Yanetim Ucreti 0.000000% 0.00
Denetim Ucreti Giderleri 0.291560% 79,896.13

Saklama Ucreti Giderleri
Aracilik Komisyonu Giderleri
Kurul Kayit Ucreti

Diger Faaliyet Giderleri

Toplam Faaliyet Giderleri 166,667.38
Ortalama Fon Toplam Degeri 27,403,024.96
3898A%BRnyet Giderlerl / Ortalama Fon Toplam Degeri 0.61%

5) Performans sunum dénemi igerisinde esik deger sabit kalmistir

_ ESik Deger B“giSi

Sabit : 5.00 - USD

6) Yatinim fonlarinin portfdy isletmesinden dogan kazanglari kurumiar vergisi ve stopajdan muaftir.

7) Fonun temel yapisi, T.C. Hazinesi'nin ve Turk Sirketlerinin yurtdisinda ihrag ettigi yabanci para cinsi borglanma araglanindan olugturulmustur. Bu sekilde fonun sabit bir getiri
yaratmasi saglanmistir. Piyasa éngdrileri dogrultusunda vadeli islemler ile fonun getirisinin artirimasi hedeflenmistir.
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D. iLAVE BiLGILER VE ACIKLAMALAR

1) Performans sunum dénemine ait Briit Getiri hesabi asagida sunulmaktadir
Net Getiri 15.53%
Gergeklesen Gider Orani 0.61%

Azami Gider Orani

Briit Getiri * 16.14%

* Fonun gerceklesen gider oraninin azami fon toplam gider oranini asmasi durumunda, dénem iginde kurucu tarafindan karsilanmis olmasi sebebiyle, asan
kisim briit getiri hesaplamasina dahil edilmemistir.

2) Performans sunum dénemine ait getiri asadida sunulmaktadir

BIST 100 Endeksi 2.79%
BIST 30 Endeksi -2.17%
Bist-Kyd Dibs 91 Giin 5.27%
Bist-Kyd Dibs 182 Gln 5.78%
Bist-Kyd Dibs 365 Giin 7.91%
Bist-Kyd Dibs 547 Giin 8.76%
Bist-Kyd Dibs Ttm 8.08%
Bist-Kyd Osba Sabit 6.08%
Bist-Kyd Osba Degisken 7.32%
Bist-Kyd Repo (Briit) 4.93%
Bist-Kyd Altin Fiyat Agirlikh Ortalama 33.94%
Bist-Kyd Eurobond Usd (TL) 13.75%
Bist-Kyd Eurobond Eur (TL) 13.41%
usb 15.21%

EUR 15.16%



