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Is Portfoy Arcadia Serbest (D6viz) Ozel Fon’un
yatirim performansi konusunda

kamuya agiklanan bilgilere iligskin rapor

_Is Portfoy Arcadia Serbest (Déviz) Ozel Fon'un (“Fon”) 1 Ocak - 30 Haziran 2020

hesap dénemine ait ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun
VII-128.5 sayili Bireysel Portfylerin ve Kolektif Yatirm Kuruluglarinin Performans
Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendiriimesine ve Kolektif Yatinm Kuruluslarini
Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda Teblig'inde (“Teblig")
yer alan performans sunus standartlarina iliskin duzenlemeleri cergevesinde
incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belitlen déneme ait performans sunusunu
kapsamaktadir. Bunun disinda kalan dénemler igin inceleme yapiimamis ve gériis
olusturulmamistir.

Goruguimuze gore 1 Ocak - 30 Haziran 2020 hesap dénemine ait performans sunus

Is Portféy Arcadia Serbest (Déviz) Ozel Fon'un performansini ilgili Teblig'in
performans sunus standartlarina iliskin duzenlemelerine uygun olarak dogru bir
bicimde yansitmaktadir.
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IS PORTFOY ARCADIA SERBEST (DOVIZ) OZEL FON(ICG) PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi :

Fon Toplam Degeri 31,010,595
Fon Toplam Degeri 4,531,593
Birim Pay Dederi (TRL) 7.537757
Birim Pay Dederi (USD) 1.101496
Yatinmai Sayisi 1
Tedaviil Orani 13.71%

Portféy Dagilimi

Borglanma Araglari 99.64%

- Ozel Sektor 99.64%
Doviz 16.52%
Ters Repo 0.04%

YATIRIM VE YONETIME ILISKIN BILGILER

Fon'un Yatirim Amaci

Fon, Tebli§'in nitelikli yatinmcilara tahsisli satisina iliskin hiikiimleri cercevesinde
tahsisli alicilara satilacak serbest 6zel fon statiistindedir. Fon portfoyiine alinacak
finansal varliklar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun diizenlemelerine ve izahnamede
belirtilen esaslara uygun olarak segilir ve portfy yoneticisi tarafindan mevzuata
uygun olarak yonetilir,

Pol Ydneticileri

Kadir Furtun

Ozgiir Sungu

En Az Alinabilir Pay Adedi : 1

Yatinnm Stratejisi

Fon portféy(nun ydnetiminde ve yatinm yapilacak sermaye piyasas: araglannin se¢iminde, Teblid'in 4. maddesinde belirtilen varliklar ve iglemler ile
6. maddesinde tanimlanan fon tiirlerinden Serbest Semsiye Fon niteligine uygun bir portféy olusturulmasi esas alimir. Fon, Teblig'in 25inci
maddesinde yer alan serbest fonlara dair esaslara uyacaktir. Fon toplam degerinin en az %80 devamii olarak Hazine ve Maliye Bakanidi tarafindan
déviz cinsinden ihrag edilen borglanma araglan ve kira sertifikalan ile yerli ihraggilann déviz cinsi para ve sermaye piyasasi araglarina yaurilacaktir.
Fon toplam dederinin geri kalan kismi ile yabana ihraggilanin para ve sermaye piyasasi araglarina ve/veya Turk Lirasi cinsi para ve sermaye piyasasi
araglarina yatinlacaktir. Fon belirtilen sermaye piyasas: araglarina, Kurulca uygun gorulen dider yatinm araclarina, taraf olunacak sozlesmelere.
finansal islemlere ve menkul kiymetlere yatinm yaparak sermaye kazanci sadlamak ve portfoy dederini artirmay! amaclamaktadir, Fonun likidite
veya vade agisindan bir yonetim kisitlamas yoktur. Fon portféyi, Teblid'in 4. maddesinde belirtilen tiim varhk ve islemlerden olusabilir.

Yatinm Riskleri

Yatrimalar Fon'a yatinm yapmadan dnce Fon'la ilgili temel yatirim risklerini deferlendirmelidirler. Fon'un maruz kalabilecedi temel risklerden
kaynaklanabilecek dedigimler sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olasi diisuslere bagh olarak yatinmlarninin degerinin baslangic degerinin aluna
dusebilecedini yatinmailar goz énunde bulundurmalidir. 1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borclanmay temsil eden finansal araglarin, ortaklik
paylannin, dier menkul kiymetlerin, déviz ve dévize endeksli finansal araglara dayall tirev sozlesmelere iligkin taginan pozisyonlarin defjerinde, faiz
oranlan, ortaklik pay) fiyatlan ve déviz kurlanindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. Soz konusu risklerin
detaylanna asadida yer verilmektedir: a- Faiz Orani Riski: Fon portfayune faize dayal varliklarin (borglanma araci, ters repo vb.) dahil edilmesi
halinde, s6z konusu varliklarin defierinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlari degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder. b- Kur Riski: Fon
portfoyline yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde, déviz kurlarinda meydana gelebilecek dedisiklikler nedeniyle Fon'un maruz
kalacad zarar olasiiini ifade etmektedir. ¢- Ortaklik Payi Fiyat Riski: Fon portféytine ortaklik pay dahil edilmesi halinde, Fon portfoyunde bulunan
ortaklik paylarinin fiyatlannda meydana gelebilecek dedisiklikler nedeniyle portféyiin maruz kalacadi zarar olasii§in ifade etmektedir. 2) Karsi Taraf
Riski: Kargi tarafin sézlesmeden kaynaklanan yukumliliiklerini yerine getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde
ortaya gikan aksakliklar sonucunda odemenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir. 3) Likidite Riski: Fon portféyinde bulunan finansal varliklarin
istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde donUstlrilememesi halinde ortaya gikan zarar olasii§idir. 4) Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portféyiine
turev arag (vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri), sakli tirev arag, swap sbzlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorlu tahvil/bono ve altin
alim iglemlerinde ve dider herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmas! halinde, baslangig yatirimi ile baslangic yatiriminin
Uzerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baslangi yatinmindan daha yiksek zarar kaydedebilme olasilidi kaldirag riskini ifade eder. 5)
Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel sireglerindeki aksamalar sonucunda zarar olugmasi olasiigini ifade eder. Operasyonel riskin
kaynaklari arasinda kullanilan sistemlerin yetersizlii, bagarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum ici etkenlerin yani sira
dogal afetler, rekabet kosullar, politik rejim dedisikligi gibi kurum disi etkenler de olabilir, 6) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye
yogun yatinm yapiimasi sonucu fonun bu varlifin ve vadenin icerdigi risklere maruz kalmasidir. 7) Korelasyon Riski: Farkl finansal varliklarin piyasa
kogullari altinda belirli bir zaman dilimi igerisinde ayni anda degier kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli finansal varligin
birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonil iligkileri nedeniyle dogjabilecek zarar ihtimalini ifade eder. 8) Yasal Risk: Fonun katilma paylaninin satildig
dénemden sonra mevzuatta ve duzenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degjisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir, 8) Ihragg
Riski: Fon portféyiine alinan varliklarin ihraggisinin yikimliliklerini kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dojabilecek
zarar ihtimalini ifade eder. 10) Agida Satis Riski: Fon portfoyl icerisinden agija satis yapilan finansal enstrumaniarin piyasa likiditesinin daralmasi
sebebiyle 6diing karsihgi ve/veya dojrudan agiga satis imkanlannin azalmasi durumunu ifade etmektedir. 11) Etik Risk: Dolandinicilik, suistimal,
zZimmete para gegirme, hirsizlik gibi nedenler ile Fon'u zarara ugratabilecek kasith eylemler ya da Kurucu'nun itibarini olumsuz etkileyecek suglanin
(érnegin, kara para aklanmasi) islenmesi riskidir. 12) Baz Riski: Vadeli islem kontratlarinin cari dederi ile konu olan ilgili finansal enstriman spot
fiyabinin aldigj deger arasindaki fiyat farkhilig degisimini ifade etmektedir. Sézlesmede belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit
olmaktadir, Ancak fon portféyl icerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstrimanlarda islem yapilan tarih ile vade sonu arasinda gegen zaman
icerisinde vadeli fiyat ile spot fivat teorik fiyatlamadan farkl olabilmektedir. Dolayisi ile burada Baz Deger’in sozlesme vadesi boyunca gosterecedi
degisim riskini ifade etmektedir. 13) Teminat Riski: Turev araglar Uzerinden alinan bir pozisyonun glivencesi olarak alinan teminatin, teminati
zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gore dedjerleme degjerinin beklenen tirev pozisyon degerini karsilayamamasi veya
dogrudan, teminatin nitelidi ile ilgili olumsuzluklann bulunmasi olasihdinin ortaya ¢lkmasi durumudur, 14) Opsiyon Duyarlilik Riskleri: Opsiyon
portftylerinde risk duyarliliklan arasinda, isleme konu olan spot finansal trlin fiyat degdisiminde gok farkh miktarda risk duyarlilik degisimleri
yasanabilmektedir. Delta; opsiyonun yazildigi ilgili finansal varhigin fiyatindaki bir birim degismenin opsiyon priminde olusturdugu degigimi
gOstermektedir. Gamma; opsiyenun ilgili oldugu varligin fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi dlcmektedir. Vega;
opsiyonun dayanak varhiginin fiyat dalgalanmasindaki birim degisimin opsiyon priminde olusturdugu degisimdir. Theta; risk dlciimlerinde biy(ik
onem tasiyan zaman faktorun( ifade eden gosterge olup, opsiyon fiyatinin vadeye gore degisiminin Slgustdir. Rho ise faiz oranlarindaki yiizdesel
degisimin opsiyonun fiyatinda olusturdugu dedisimin diglisiidir. 15) Yapilandinlmig Yabrim/Borclanma Araclan Riskleri: Yapilandinimig
Yatinm/Borclanma Araglarinin dejeri ve dénem sonu getirisi faiz ddemesinin yaninda dayanak varligin piyasa performansina baglidir. Yapilandinimig
Yatinim/Borglanma Araglannin dayanak varliklan iizerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili donemde negatif olmasi halinde, yatinme vade
sonunda hicbir itfa geliri elde edemeyecedi gibi, performansla orantili olarak vade sonunda elde edilen itfa tutari nominal deerden daha disik de
olabilir. Bununla birlikte, Yapilandirilmis Yatirim/Borglanma Araglarinin gunlitk fiyat olusumunda piyasa faizlerinde yasanabilecek dedisimler ve
dayanak varlik fiyat degiisimleri de etkili olabilmektedir. Piyasa faizlerinde ve dayanak varlik fiyatinda yasanabilecek dalgalanmalar Yapilandinimig
Yatinm/Borglanma Araclarinin giinliik dedjerlemesini etkileyebilmektedir. Fonun Riske Maruz Deger (RMD) hesaplamalaninda turev araglarla birlikte
Yapilandinimig Yabinm/Borclanma Araglarindan kaynaklanan piyasa riskleri de dikkate alinir. Yapilandiriimis Yatinm/Borglanma Araglan yatinimi
yaplimasi halinde kars! taraf riski de mevcuttur. Kars: taraf riski, inraggl kurumun Yapilandinilmis Yatinm/Borglanma Aracindan kaynaklanan
yukumluliklerini yerine getirememe riskini ifade eder. Kargi taraf riskini minimum seviyede tutabilmek adina, Yapilandinlmig Yatnm/Borclanma
Araglari yatinmlarinda ihragginin ve/veya varsa yatinm aracinin Fon Tebli§i'nin 32'nci maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip olmasi
kosulu aranir. 16) Kiymetli Madenlere Yatrim Yapiimasindan Kaynaklanan Risk: Fon portféyiinde bulunan altin ve diger kiymetli maden fivatiannda
meydana gelebilecek dedisiklikler nedeniyle portféylin dedjer kaybetme olasiligini ifade etmektedir.
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B. PERFORMANS BILGISI

PERFORMANS BILGISI

Enflasyon | Portfoyiin Zaman icinde

Toplam Esik Deger Esik Deger Standart
YILLAR baR - Orani (%) | Standart Sapmasi (%)
Getiri (%) Getirisi (%) (TOFE) (%) ) Sapmasi (%) (**)
2019 *rkx 13.93% 5.44% 3.87% 7.94% 8.38%
2020 15.63% 18.05% 5.75% 11.32% 9.45%

PERFORMANS BiLGISI USD

Kersllastlrma Karsilastirma Olgiitiiniin

Toplam Olgiitiiniin Portfoyiin Zaman Iginde Standart o
YILLAR | Getiri (%) | Getirisi / Esik Sapmasi (%) (**) Sranenct ff f)m ikt
Deger (%)
2019 FrkEX 9.74% 1.56% 6.65% 0.17%
2020 0.37% 2.47% 12.63% 0.19%

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan TUFE'nin dénemsel oranidir.

(**) Portfoyiin ve esik degerin standart sapmasi donemindeki giinliik getiriler (izerinden hesaplanmistir.

Bilgi
Rasyosu

(***)

0.23

-0.02

Bilgi
Rasyosu
(i * i)
0.24

-0.02

Sunuma Dahil Dénem Sonu
Portfoyiin Toplam Degeri /
Net Aktif Degeri

70,253,079.40

31,010,595.10

Sunuma Dahil Donem Sonu
Portfoyiin Toplam Degeri /
Net Aktif Degeri

11,827,117.74

4,531,592.69

(***) Bilgi Rasyosu fonun performans dénemindeki ortalama nispi(kargilagtirma élgiitiine gore olan) getirisi ile glinliik getiriler {izerinden hesaplanan nispi getirilerinin standart

sapmasi olan takip hatasinin oranidir. Rasyodaki artis, fonun aldigii aktif riske gore daha iyi nispi getiri elde ettigini gisterir.
(***x) figili veriler 9.09.2019 tarihinden sene sonuna kadar olan degerleri vermektedir.
(*#*%%) 10.09.2019 tarihi itibariyle USD fiyat agiklamaya baslamigtir.

PERFORMANS GRAFIGI

%18.0
15.63%

%15.0 13.93%
%12.0
“e.0
%0
%3.0

%600

2020
BB Toplam Getii [ Esik Deger Getirisi

GEGMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI ICIN BIR GOSTERGE SAYILMAZ.
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C. DIPNOTLAR

1) Is Portfoy Yonetimi yatinm danismanhdi ve portfy yénetimi hizmetleri sunmaktadir. Sirket, Yatirim fonlari, emeklilik fonlan, alternatif yatinm Grlnleri ve 6zel portfoy yonetimi
alanlarinda Is Portfdy Yénetimi yatinm danismanligi ve portféy yénetimi hizmetleri sunmaktadir. Sirket, Yatinm fonlari, emeklilik fonlar, alternatif yatinm Urtinleri ve 6zel portféy
yénetimi alanlarinda uzmanlasmistir. Sermaye Piyasasi Kanunu, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun ilgili tebligleri, fonlarin izahnameleri ve portféy yoneticilidi faaliyetine iliskin gegerli
mevzuat gergevesinde, fonlar Sermaye Piyasasi Faaliyet Lisanslarina sahip uzmanlar tarafindan yénetiimektedir.Sermaye Piyasasl Kanunu, Sermaye Piyasasi Kurulunun ilgili
tebligleri, fonlarin izahnameleri ve portfdy yoneticiligi faaliyetine iliskin gegerli mevzuat gercevesinde, fonlar Sermaye Piyasasi Faaliyet Lisanslarina sahip uzmanlar tarafindan
yoénetilmektedir.

2) Fon Portfoyl'nlin yatinm amaci, yatinmeai riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" bdlimiinde belirtilmistir.

3) Fon 1.01.2020 - 30.06.2020 déneminde net %15.63 oraninda getiri saglarken, esik degerinin getirisi ayni dénemde %18.05 olmustur, Sonug olarak Fon'un nispi getirisi %-
2.42 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili ddnemdeki birim pay dederindeki yiizdesel getiriyi ifade etmektedir.
Esik Deger Getirisi : Fonun esik dederinin ilgili dénem igerisinde hesaplanmis olan yiizdesel getirisini ifade etmektedir.
Nispi Getiri : Performans sonu donemi itibariyle hesaplanan portfoy getiri orani ile nispi getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yénetim (icretleri, vergi, saklama licretleri ve diger faaliyet giderlerinin glnlik briit portféy dederine oraninin agirlikl ortalamasi asagidaki gibidir.

Fon Toplam

1.01.2020 - 30.06.2020 déneminde: Degerine Orani TL Tutar
(%)

Fon Yonetim Ucreti 0.200200% 145,152.33
Denetim Ucreti Giderleri 0.003362% 2,505.06
Saklama Ucreti Giderleri 0.030935% 23,046.80
Aracilik Kemisyonu Giderleri 0.000012% 9.23
Kurul Kayit Ucreti 0.000000% 0.00
Diger Faaliyet Giderleri 0.388966% 289,786.23
Toplam Faaliyet Giderleri 464,499.65
Ortalama Fon Toplam Degeri 74,501,653.37
Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Toplam Degeri 0.62%

5) Performans sunum dénemi igerisinde esik deder sabit kalmistir

10.09.2019 - ... Sabit : 5.00 - USD

6) Yatinm fonlarinin portfdy isletmesinden dogan kazanglar kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.

7) Fonun temel yapisi, T.C. Hazinesi'nin ve Turk Sirketlerinin yurtdisinda ihrag ettigi yabanci para cinsi borglanma araglarindan olusturulmustur. Bu sekilde fonun sabit bir getiri
yaratmasi saglanmistir.
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D. iLAVE BiLGILER VE ACIKLAMALAR

1) Performans sunum dénemine ait Briit Getiri hesabi asagida sunulmaktadir
Net Getiri 15.63%
Gerceklesen Gider Orani 0.62%

Azami Gider Oran

Briit Getiri * 16.26%

* Fonun gergeklesen gider oraninin azami fon toplam gider oranini asmasi durumunda, dénem icinde kurucu tarafindan karsilanmis olmasi sebebiyle, asan
kisim briit getiri hesaplamasina dahil edilmemistir.

2) Performans sunum dénemine ait getiri asagida sunulmaktadir

BIST 100 Endeksi 2.79%
BIST 30 Endeksi -2.17%
Bist-Kyd Dibs 91 Guin 5.27%
Bist-Kyd Dibs 182 Giin 5.78%
Bist-Kyd Dibs 365 Gun 7.91%
Bist-Kyd Dibs 547 Gin 8.76%
Bist-Kyd Dibs Tim 8.08%
Bist-Kyd Osba Sabit 6.08%
Bist-Kyd Osba Dedjisken 7.32%
Bist-Kyd Repo (Briit) 4.93%
Bist-Kyd Altin Fiyat Agirlikli Ortalama 33.94%
Bist-Kyd Eurobond Usd (TL) 13.75%
Bist-Kyd Eurobond Eur (TL) 13.41%
usp 15.21%

EUR 15.16%



