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is Portfoy AS Serbest Ozel Fon’un
yatirim performansi konusunda
kamuya agiklanan bilgilere iliskin rapor

ls Portfsy AS Serbest Ozel Fon'un (“Fon”) 1 Ocak - 30 Haziran 2020 hesap
dénemine ait ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun V|-
128.5 sayili Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatinm Kuruluslarinin Performans
Sunumuna, Performansa Dayali Ucretiendiriimesine ve Kolektif Yatinm Kuruluslarini
Notlandirma ve Siralama Faaliyetierine lliskin Esaslar Hakkinda Teblig'inde (“Teblig")
yer alan performans sunus standartlarina iliskin duzeniemeleri cercevesinde

incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belitilen déneme ait performans sunusunu
kapsamaktadir. Bunun digsinda kalan dénemler icin inceleme yapilmamis ve géris
olusturulmamistir.

Gorugtimuze gdre 1 Ocak - 30 Haziran 2020 hesap dénemine ait performans sunus
raporu Is Portféy AS Serbest Ozel Fon'un performansini ilgili Teblig'in performans
sunus standartlarina iligkin duzenlemelerine uygun olarak dogru bir bicimde
yansitmaktadir,
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IS PORTFOY

IS PORTFOY AS SERBEST OZEL FON PERFORMANS SUNUM RAPORU

ANITICI BiLGiLER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 1.04.2015

Fon Toplam Degeri 445,880,481
Birim Pay Degeri (TRL) 3.821932
Yatirnmai Sayisi 1
Tedaviil Orani 100.00%
Pay Senetleri 99.72%

- Hisse 99.72%
Doviz 0.29%
Ters Repo 0.00%

YATIRIM VE YONETIME iLiSKIN BiLGILER

Fon'un Yatinm Amaci

Fon, Teblig'in nitelikli yatinmcilara tahsisli satisina iliskin hiikkiimleri gergevesinde
tahsisli alicilara satilacak serbest 6zel fon statlisiindedir. Fon portfdyline alinacak
finansal varliklar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun diizenlemelerine ve izahnamede
belirtilen esaslara uygun olarak segilir ve portfdy yoneticisi tarafindan mevzuata
uygun olarak yonetilir.

Portfoy Yone
Burcu Kepez

Ozgiir Sungu

En Az Alinabilir Pay Adedi :1 Adet

Yatinim Stratejisi

Fon portfoyiline alinacak finansal varliklar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun diizenlemelerine ve izahnamede belirtilen esaslara uygun olarak segilir ve
portfoy yoneticisi tarafindan mevzuata uygun olarak yonetilir. Fon portfoyiiniin yonetiminde ve yatinm yapilacak sermaye piyasasi araglarinin
segiminde, Tebligin 4. Maddesinde belirtilen varliklar ve islemler ile 6. Maddesinde tanimlanan fon tiirlerinden Serbest Semsiye Fon niteligine uygun
bir portféy olusturulmasi esas alinir. Fon, Teblig'in 25 inci maddesinde yer alan serbest fonlara dair esaslara uyacaktir. Fon yatirim 6ngorist
dogrultusunda hem TL hem de ddviz cinsi para ve sermaye piyasas araglarina, Kurulca uygun goriilen diger yatinm araglarina, taraf olunacak
sozlesmelere, finansal islemlere ve menkul kiymetlere yatinm yaparak sermaye kazanci saglamak ve portfoy degerini artirmayi amaglamaktadir. Fon
portféyu, Tebligin 4. maddesinde belirtilen tiim varlik ve islemlerden olusabilir. Fon herhangi bir menkul kiymeti ya da nakdi teminat gostererek
borglanabilir veya tiirev araglar vasitasi ile dolayl olarak bu borglanmayi gergeklestirebilir. Fon portfoyiine TL cinsi varliklar ve islemler olarak;
Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan teminat olarak kabul edilen her tirli varligi dayanak olarak alan repo ve ters repo islemleri (Menkul kiymet
tercihli ve pay senedi repo/ters repo islemleri dahil), Takasbank Para Piyasasi ve yurtigi organize para piyasasi islemleri, devlet i¢ borglanma
senetleri, Tlrkiye'de mukim sirketler tarafindan ihrag edilen 6zel sektor menkul kiymetleri (hisse senetleri ve borglanma araglari), kamu ve/veya
Ozel sektor tarafindan ihrag edilen kira sertifikalari ile varliga dayali menkul kiymetler ve/veya varlik teminath menkul kiymetler, yurtdisi ihraggilarin
¢ikarmis oldugu TL cinsi menkul kiymetler, varantlar, sertifikalar ve soz konusu varliklara ve/veya s6z konusu varliklar tizerinden olusturulan
endekslere dayali swap islemleri/sozlesmeleri dahil tiirev araglar, yapilandiriimig yatirnim araglari ile yurtiginde ve/veya yurt disinda kurulmus Borsa
Yatinm Fonlari, Gayrimenkul Yatirim Fonlari ve Girisim Sermayesi Yatirim Fonlari dahil olmak tzere yatinm fonu katilma paylari ile her tirlt yatinm
ortakligi paylari alinabilir. Portféyln piyasa sartlarindan kaynaklanan zaruri durumlarda ve streklilik arz etmeyecek sekilde mevduatta
degerlendirilmesi de s6z konusu olabilecektir. Fon déviz cinsi varliklar ve islemler olarak ise; Tiirk Devleti, il &zel idareleri, Kamu Ortakhigi idaresi ve
belediyeler ile Devletin kefalet ettigi diger kuruluslar tarafindan yurtdisinda ihrag edilen Eurobond’lara, sukuk ihraglarina, Tirkiye'de ihrag edilen
ddviz cinsinden/d6vize endeksli borglanma senetlerine, Tiirk 6zel sirketlerinin ihrag ettigi eurobond’lar ve sukuklar dahil doviz cinsi borglanma
senetlerine, gelismis ve gelismekte olan tilkelerin kamu ve 6zel sektdr borglanma araglarina (eurobond, hazine/devlet bono/tahvili, ve/veya benzer
yapidaki diger borglanma araglarr), gelismis ve gelismekte olan dilkelerdeki sirketlerin pay senetleri ile Amerikan ve Global Depo Sertifikalarina (ADR-
GDR), gelismis ve gelismekte olan (lkelerin yatirim fonlarina (yabanci fonlar) ve altin ve diger kiymetli madenleri ile bu madenlere dayal olarak
ihrag edilen sermaye piyasasi araglarina, emtiaya dayali tirev rlinlere yatinm yapabilecektir. Ayrica, fon portfoylinde, s6zli gegen tim varliklara
ve/veya bu varliklar tizerinden olusturulan endekslere yonelik organize ve/veya tezgahisti tiirev araglarayer verilebilecektir. Fonun likidite veya
vade agisindan bir yonetim kisitlamasi yoktur. Fon, dévize ve emtia da dahil olmak tizere Teblig'in 4. Maddesinde yer alan varliklara ve/veya
islemlere dayali forward islem yapabilir, vadeli islem sozlesmesi, opsiyon ve vadeli islemlere dayali opsiyon alip satabilir, ayrica VIOP'ta islem goren
vadeli kontratlar, opsiyon sozlesmeleri ve/veya borsa disi tlrev Uriinler/islemler ile swap sézlesmesi/islemlerini de portfoye dahil edebilir. Fon
uygulayacad stratejilerde, beklenen getiriyi artirmak veya riskten korunma saglamak amaciyla, kaldirag yaratan islemler gergeklestirebilir. Kaldirag
yaratan islem; fon portfoyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri), sakli tlirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesini,
ileri valorll tahvil/bono ve altin islemlerini, opsiyon alim ve satimi ile yapilandiriimis borglanma/yatinm araglarini, dayanak varligi hisse senedi ve
endeksleri, faize dayali menkul kiymetler ve endeksleri, déviz ve emtia olan tiirev trinleri ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri
islemleri ifade eder. Turev islemler hem tezgahUstl piyasalar araciligiyla hem de organize piyasalar aracilijiyla yapilabilecektir.Repo/Ters Repo
pazarindaki islemlerin yani sira menkul kiymet tercihli ve/veya pay senedi repo/ters repo islemleri yapilabilecektir. Kaldirag kullanimi;e Vadeli
islemler ve opsiyonlar gibi belirli bir teminat, prim ya da 6deme karsiligi nispi islem yapilabilmesine imkan taniyan kaldiragl islemlere yatirim
yapilarak,e Menkul Kiymet Tercihli Repo Pazari ile Pay Senedi Repo Pazari ve Repo/Ters Repo Pazari'nda repo yoluyla fon temin edilerek, Kredi
kullanilarak kredili menkul kiymet alimi ve agida satis gibi diger borglanma yontemleriyle gergeklestirilebilir.Kaldirag kullamimi, fonun getiri
volatilitesini ve maruz kaldigi riskleri de artirabilir. Kaldirag seviyesinin belirlenmesinde, kaldirag kullanimi sonrasinda olusabilecek risklilik diizeyinin
bu izahnamede yer alan sinirlamalar dahilinde kalmasi hususu da géz 6niinde bulundurulur.Kaldirag yaratan islemlere iliskin pozisyon hesaplamasi
yapilirken dayanak varligin piyasa fiyati olarak, Finansal Raporlama Tebligi'nde yer alan esaslar gergevesinde belirlenen fiyat esas alinir. Fon borsa
disi repo/ters repo islemleri gergeklestirebilecektir. Fon yatinm stratejisini uygularken, kredi alabilir, repo (Menkul kiymet tercihli ve pay senedi repo
islemleri dahil), para piyasasi islemleri ve diger islemler araciligiyla borglanma gergeklestirebilir. Fon portfoylinde bulunan tim hisse senetleri 6diing
islemine konu edilebilecektir. Fon serbest fon niteliginde olmasindan dolay 6diing menkul islemlerine dair Teblig'in 22.Maddesi'ndeki sinirlamalara
tabi degildir. Odiing islemlere dair uygulanacak esaslar ise Yatirim Fonlarina iliskin Rehber'in 4.2.5. Maddesi'nde belirtilmistir. Fon sadece yapilan
islemlerle ilgili olmasi kaydiyla yatirim yaptigi para ve sermaye piyasasi ya da diger finansal varliklar teminat olarak gésterebilir.
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Yatinm Riskleri

Fonun maruz kalabilecedi riskler sunlardir: 1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglarin, ortaklik paylarinin, diger
menkul kiymetlerin, déviz ve dévize endeksli finansal araglara dayali tiirev sozlesmelere iliskin tasinan pozisyonlanin defjerinde, faiz oranlan, ortaklik
payi fiyatlan ve doviz kurlanndaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina
asadida yer verilmektedir: a- Faiz Orani Riski: Fon portfdy(ine faize dayall varliklarin (borglanma arac, ters repo vb) dahil edilmesi halinde, soz
konug varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlan degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.b- Kur Riski: Fon portfoyline yabanci
para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde, déviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon'un maruz kalacaty zarar olasiigini
ifade etmektedir. c- Ortaklik Payi Fiyat Riski: Fon portfoyline ortaklik pay! dahil edilmesi halinde, Fon portfoylinde bulunan ortaklik paylannin
fiyatlannda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portféyiin maruz kalacad: zarar olasiiini ifade etmektedir. 2) Karsi Taraf Riski: Karsi tarafin
szlesmeden kaynaklanan yiktmlGliklerini yerine getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan
aksakliklar sonucunda ddemenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir, 3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklann istenildidi anda
piyasa fiyatindan nakde doniistiiriilememesi halinde ortaya gikan zarar olasiligidir. 4) Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portfoyiine tiirev arag (vadeli
islem ve opsiyon sozlesmeleri), sakli tirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorlii tahvil/bono ve altin alim islemierinde
ve dider herhangi bir yéntemle kaldirag yaratan benzeri iglemlerde bulunulmasi halinde, baslangig yatinmi ile baslangig yatinminin (izerinde pozisyon
alinmas sebebi ile fonun baslangi; yatinmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasiligi kaldirag riskini ifade eder. 5) Operasyonel Risk:
Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar sonucunda zarar olusmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar
arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi, basansiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum ici etkenlerin yam sira dogal afetler,
rekabet kosullan, politik rejim dedisikligi gibi kurum disi etkenler de olabilir. 6) Yodunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yofun yatirim
yapilmasi sonucu fonun bu varligin ve vadenin igerdidi risklere maruz kalmasidir. 7) Korelasyon Riski: Farkh finansal varliklarnin piyasa kosullan
altinda belirli bir zaman dilimi icerisinde ayni anda dedjer kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli finansal varligin birbirleri ile
olan pozitif veya negatif yonlii iligkileri nedeniyle dodabilecek zarar ihtimalini ifade eder, 8) Yasal Risk: Fonun katiima paylarninin satimaya baglandigi
donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin dlizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir. 9) Agija
Satis Riski: Fon portfoyii icerisinden agija satis yapilan finansal enstriimanlann piyasa likiditesinin daralmasi sebebiyle 6diing karsilig ve/veya
dogrudan agiga satis imkanlarinin azalmasi durumunu ifade etmektedir. 10) Etik Risk: Dolandiricilik, suistimal, zimmete para gegirme, hirsizlik gibi
nedenler ile Fon'u zarara ugratabilecek kasitl eylemler ya da Fon'un itibarini olumsuz etkileyecek suglarin (Grnegin, kara para aklanmasi) islenmesi
riskidir. 11) Teminat Riski: Tiirev araclar (izerinden alinan bir pozisyonun glivencesi olarak alinan teminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle likidite
etmesi halinde piyasaya gore degerleme dederinin beklenen tiirev pozisyon degerini karsilayamamasi veya dogrudan, teminatin nitelidi ile ilgili
olumsuzluklarin bulunmasi olasilginin ortaya ¢ikmasi durumudur. 12) Opsiyon Duyarlilik Riskleri: Opsiyon portféylerinde risk duyarliliklan arasinda,
isleme konu olan spot finansal Griin fiyat degisiminde gok farkl miktarda risk duyarlilik degisimleri yasanabilmektedir. Delta; opsiyonun yazildig ilgili
finansal varligin fiyatindaki bir birim degismenin opsiyon priminde olusturdugu dedisimi gostermektedir. Gamma; opsiyonun ilgili oldugu varligin
fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi dedisimi Glcmektedir, Vega; opsiyonun dayanak varliginin fiyat dalgalanmasindaki
birim degisimin opsiyon priminde olusturdugu degisimdir. Theta; risk Gigtimlerinde biiyitk dnem tagiyan zaman faktériinii ifade eden gésterge olup,
opsiyon fiyatinin vadeye gére dedisiminin diciisiidiir, Rho ise faiz oranlarindaki yiizdesel dedisimin opsiyonun fiyatinda olusturdugu degisimin
Olciisiidiir. 13) Yapilandinimig Yatinm/Borglanma Araclan Riskleri: Yapilandirimis Yatinm/Borglanma Araclannin dederi ve dénem sanu getirisi faiz
odemesinin yaninda dayanak varlifin piyasa performansina baghidir. Yapilandinimis Yatinm/Borglanma Araglarinin dayanak varliklan tzerine
olugturulan stratejilerin getirisinin ilgili donemde negatif olmasi halinde, yatinmci vade sonunda hicbir itfa geliri elde edemeyecedji gibi, performansla
orantili olarak vade sonunda elde edilen itfa tutar nominal degerden daha diisiik de olabilir. Bununla birlikte, Yapilandirimig Yatinm/Borglanma
Araglarinin giinliik fiyat olusumunda piyasa faizlerinde yasanabilecek dedisimler ve dayanak varlik fiyat dedisimleri de etkili olabilmektedir. Piyasa
faizlerinde ve dayanak varlk fiyatinda yasanabilecek dalgalanmalar Yapilandinimig Yatinm/Borglanma Araglarinin giinliik degerlemesini
etkileyebilmektedir, Fonun Riske Maruz Deder (RMD) hesaplamalarinda tlrev araglarla birlikte Yapilandinimig Yatinm/Borglanma Araclarindan
kaynaklanan piyasa riskleri de dikkate alinir. Yapilandinimig Yatinm/Borglanma Araclan yatinmi yapilmasi halinde karsi taraf riski de mevcuttur,
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B. PERFORMANS BILGISI

PERFORMANS

choplas | ESDeBer | ram () | Svanaars Sopre vy | SSKOSBer st | (| SO
(TUFE) (*) (**) (**x) Net Aktif Degeri
2016 24.49% 19,24% 8.53% 15.82% 8.56% 0.02 102,705,982.94
2017 31.38% 19.09% 11.92% 14.53% 8.55% 0.05 161,341,298.21
2018 29.60% 32.39% 20.30% 36.91% 20.98% 0.00 257,419,821.25
2019 37.40% 28.45% 11.84% 18.72% 11.70% 0.03 353,703,085.01
2020 26.06% 13.75% 5.75% 30.72% 16.15% 0.05 445,880,481.08

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan aciklanan TUFE'nin dénemsel oranidir.

(**) Portfoyiin ve esik degerin standart sapmasi dénemindeki gunliik getiriler (izerinden hesaplanmistir.

(***) Bilgi Rasyosu fonun performans dénemindeki ortalama nispi(karsilastirma 6lgiitiine gore olan) getirisi ile giinliik getiriler iizerinden hesaplanan nispi getirilerinin
standart sapmasi olan takip hatasinin oranidir. Rasyodaki artis, fonun aldigi aktif riske gére daha iyi nispi getiri elde ettigini gosterir.

PERFORMANS GRAFIGT
4.0 37.40%

28.45%

24,49%,

Ya20.0

% 10,0

0.0

2019 2020
BB Toplam Getid [T Esik Deder Getirisi

2016

GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI iCIN BIR GOSTERGE SAYILMAZ.
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C. DIPNOTLAR

1) Is Portféy Yénetimi yatinm danismanhdi ve portféy yonetimi hizmetleri sunmaktadir, Sirket, Yatinm fonlari, emeklilik fonlar, alternatif yatirim driinleri ve ézel portfdy yonetimi
alanlarinda uzmanlagmistir. Sermaye Piyasasi Kanunu, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun ilgili tebligleri, fonlarin izahnameleri ve portféy yéneticiligi faaliyetine iliskin gegerli mevzuat
cergevesinde, fonlar Sermaye Piyasasi Faaliyet Lisanslanina sahip uzmanlar tarafindan yonetilmektedir.

2) Fon Portféyl'nin yatinm amaai, yatinma riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" balimiinde belirtilmistir.

3) Fon 1.01.2020 - 30.06.2020 doneminde net %26.06 oraninda getiri saglarken, esik dederinin getirisi ayni dénemde %13.75 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi getirisi
%12.32 olarak gergeklesmistir,

Toplam Getiri : Fonun ilgili donemdeki birim pay degerindeki yiizdesel getiriyi ifade etmektedir.

Esik Deger Getirisi : Fonun egik degerinin ilgili donem icerisinde hesaplanmis olan yiizdesel getirisini ifade etmektedir.
Nispi Getiri : Performans sonu dénemi itibariyle hesaplanan portféy getiri orani ile nispi getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim Ucretleri, vergi, saklama Ucretleri ve dider faaliyet giderlerinin glinliik briit portféy dederine oraninin adirlikh ortalamasi asadidaki gibidir.

Fon Toplam

1.01.2020 - 30.06.2020 doneminde: Degerine Orani TL Tutar
(%)

Fon Yénetim Ucreti 0.074802% 287,823.20
Denetim Ucreti Giderleri 0.000492% 1,894.58
Saklama Ucreti Giderleri 0.029479% 113,429.77
Aracilik Kemisyonu Giderleri 0.000007% 25.45
Kurul Kayit Ucreti 0.000000% 0.00
Diger Faaliyet Giderleri 0.017896% 68,858.91
Toplam Faaliyet Giderleri 472,031.91
Ortalama Fon Toplam Degeri 384,779,791.10
Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Toplam Degeri 0.12%

5) Performans sunum dénemi igerisinde esik degder sabit kalmistir

m ESik Deﬁer BilgiSE

8.04.2015 - ... %100 BIST-KYD Eurcbond USD (TL)

6) Yatinm fonlarinin portfdy isletmesinden dogan kazanglari kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.

7) Fon yatinm éngériisii dogrultusunda hem TL hem de déviz cinsi para ve sermaye piyasasi araclarina yatinm yapabilmektedir. Agirlikl olarak , yabanci ortaklik paylanina,
Amerikan Depo Sertifikalarina ve Global Depo Sertifikalarina yatinim yaparak yatinmeinin potansiyel kazancini yiikseltmeyi hedeflemektedir.
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D. ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

1) Performans sunum dénemine ait Briit Getiri hesabi asagida sunulmaktadir
Net Getiri 26.06%
Gergeklesen Gider Orani 0.12%

Azami Gider Orani

Brit Getiri * 26.18%

* Fonun gerceklesen gider oraninin azami fon toplam gider oranini asmasi durumunda, dénem icinde kurucu tarafindan kargilanmis olmasi sebebiyle, asan
kisim briit getiri hesaplamasina dahil edilmemistir.

2) Performans sunum dénemine ait getiri asagida sunulmaktadir

BIST 100 Endeksi 2.79%
BIST 30 Endeksi -2.17%
Bist-Kyd Dibs 91 Giin 5.27%
Bist-Kyd Dibs 182 Giin 5.78%
Bist-Kyd Dibs 365 Giin 7.91%
Bist-Kyd Dibs 547 Giin 8.76%
Bist-Kyd Dibs Tiim 8.08%
Bist-Kyd Osba Sabit 6.08%
Bist-Kyd Osba Degigken 7.32%
Bist-Kyd Repo (Briit) 4.93%
Bist-Kyd Altin Fiyat Agirlikli Ortalama 33.94%
Bist-Kyd Eurcbond Usd (TL) 13.75%
Bist-Kyd Eurobond Eur (TL) 13.41%
usbD 15.21%

EUR 15.16%



