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AK PORTFOY YONETIMI A.S. SERBEST SEMSIYE FON’A BAGLI
AX PORTFOY OPY ALTINCI SERBEST OZEL FON'UN
KATILMA PAYLARININ IHRACINA ILISKIiN
iZAHNAME

Ak Portfdy Yonetimi A.$. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54.
maddelerine dayaniarak, 17/02/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
440639 sicil numaras: altinda kaydedilerek 23/02/2015 tarih ve 8764 sayih Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Ak Portfdy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon igtiiziigd ve bu
izahname hiikiimlerine gore yonetilmek iizere olugturulacak Ak Portfoy OPY Altinc Serbest
Ozel Fon’un katilma paylarmmn ihracina iligkin bu izahname Sermaye Piyasasi Kurulu
tarafindan 27 / 07/ 2020 tarihinde onaylanmgtir.

Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

Ihra¢ edilecek katima paylarma iligkin yatirnm kararlar izahnamenin bir bitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Ak PorifSy Vonetimi A.S.’nin resmi internmet sitesi
www.akportfoy.com.tr ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr)
yaymlanmigtr.

Ayrica bu izahname katilma payk ﬂr‘u;l'ﬁ“ satiminin yapildifx ortamlarda, semsiye fon
ictiizfigii birlikte, talep edilmesj;ﬁa}zi’y.dgﬁ'ﬁ cretsi%olarak yatirumcilara verilir.
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I. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Fon, Kanun hiikiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay: karsihginda toplanan
nakitle tasarruf sahipleri hesabina, inan¢h miilkiyet esaslarina gére igbu izahnamenin II. bsliimiinde
belirlenen varltk ve haklardan olugan portfSyii igletmek amaciyla kurulan, katilma paylar Semsiye
Fon’a bagli olarak ihrag edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varhgidur.

1.1. Fona liskin Genel Bilgiler

Fon’un ) ]
Unvani: Ak Portféy OPY Altinct Serbest Ozel Fon

Bagl Oldugu Semsiye Fonun Unvam: | Ak Portfdy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon
Bagli Oldugu Semsiye Fonun Tiirii: Serbest Semsiye Fon
Siiresi: Siiresiz

1.2. Kurucu, Yonetici ve Portfy Saklayicis1 Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvar ve Yetki Belgelerine Iliskin Bilgiler

Kurvcu ve Yonetici’nin

Unvani: o Ak Portfoy Yonetinii A.S.
Yetki Belgesi' Portfoy Yoneticilizi ve Yatinm Danigmanlips

Faaliyetine Iligkin Yetki Belgesi
Tarih: 21.01.2015
No: PYS/PY.4-YD.3/1173

Portfdy Saklayicist’nin
Unvani; Ak Yatinm Menkul Degerler A.S.

Portfoy Saklama Faaliyetine [ligkin | 23.09.2014 tarih ve 28/948 sayili Karar
Kuryl Karar Tarihi ve Numarasi

1.2.2, lletigim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici Ak Portfoy Yonetimi A.S.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Sabanci Center Hazine Binasi Kat:1 34330
4 Levent - Begiktag/ Istanbul
www.akportfoy.com.tr

Telefon numarast; 02123852700

Portfoy Saklayicisi Ak Yatirim Menkul Degerler A.8.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Sabanci Center Kule 2 Kat 6-7
34330 4.Levent- Besiktas / Istanbul

www.akyatitim.com.tr _

Telefon numarasi: 021233494 94

' PYS Tebligi’ne uyum t;er};;{és_ih@;,)‘(\ilrl;‘é*u\‘.‘un 15/09/2000 tarih ve PYS/PY-10/5 sayih Portfty Yaneticiligi ve
12/02/2001 tarih ve PYS/Y D/ <Sayih yetki be*!geleri iptal edilerek, Kurucu’ya Kanun’un 40 nc1 ve 55 inci
maddeleri uyarinca diizenlenen ,:Z‘.'Ijﬂll", l§_ tarilig ve PYS/PY.4-YD.3/1173 sayn)la Egrtm :
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1.3. Kurucu Yoneticileri

Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun ydnetim kurulu iiyeleri yetkili olup, Kurucunun yénetim
kurulu tiyeleri ile diger yoneticilerine ve Fonu temsil ve ilzama yetkili kilinan kisilere iligkin bilgilere
agagida yer verilmektedir:

Adx Soyad:

Gorevi

Son 5 Yilda Yaptig: Igler (Yil-Sirket-Gorev)

Tecriibesi

Sahin Alp
Keler

Yonetim Kurulu
Bagkan

2018 —Devam Akbank T.A.S. Ozel Bankacilik ve
Yatinnm Hizmetleri Genel Miidiir Yardimcisi

2011 — 2018 Ak PortfSy Yo6netimi A.S§. Genel
Miidiir

2006 — 2011 Fortis Portfdy Yoénetimi A.S. Genel
Miidiir

23yl

Tiirker
Tunali

Yonetim Kurulu
Bagkan Yrd. (¢
Kontrolden
Sorumlu)

2017 - Devam Akbank T.A.S. Finansal
Koordinasyon Genel Miidiir Yardimcisi

2008 - 2017 Akbank T.A.S. Finansal Koordinasyon
Boliim Bagkan

21 y1l

Biilent
Oguz

¥6netim Kurulu
Uyesi

2018 - Devam Akbank T.A.S. Perakende Bankacilik
Genel Miiditr Yardimcis:

2013 - 2018 Akbank T.A.S. Kobi Bankacilig1 Genel
Miidiir Yardimcisi

2008 — 2013 Akbank T.A.S. Bireysel Bankacilik
Boliim Bagkani

23yl

Gamze
Sebnem
Muratoglu

v]{'Cinetim Kurulu
Uyesi

2019 -Devam Akbank T.A.S. Hazine Genel Miidiir
Yardimcist

2017 - 2019 Akbank T.A.S. Risk Yonetimi Bagkam
2006 - 2017 Akbank T.A.S. Risk Yénetimi Boliim
Bagkani

24 yil

Savag
Kiilcii

Yﬁnetim Kurulu
Uyesi

2019 - Devam Akbank T.A.S. Teftis Kurulu
Bagkam

2016 — 2019 Akbank T.A.S. I¢ Kontrol ve Uyum
Bagkanhig: Béliim Bagkam

2006 - 2016 Akbank T.A.S. Teftis Kurulu
Bagkanlifn Bagkan Yardimcis:

21yl

Murat
Oztung

Yﬁnetim Kurulu
Uyesi

2012 —-Devam Akbank T.A.§. Ticari Krediler Onay
B Béoliim Bagkani

2010-2012 Akbank T.A.S. Aksaray Bolge Miidiirti
2007-2010 Akbank T.A.S. Sisli Ticari Sube Miidiirii

23 yul

Hakan
Birhan

Y&netim Kurulu
Uyesi

2018 — Devam Akbank T.A.S§. Kurumsal ve
Yatinm Bankacilifn Bélim Bagkam

2016 - 2018 Akbank T.A.S. Kurumsal ve Yatirim
Bankacilifi Enerji Projelerinin Finansmanindan
Sorumlu Miidiir

2014 - 2016 Akbank T.A.S. Kurumsal ve Yatinm
Bankacilifi Ticari Gayrimenkul ve Altyap
Projelerinin Finansmanindan Sorumlu Miidiir

18 yil

Volkan
Arslan

firili°F2015 — Devam Akbank T.A.S. Birebir Bankacilik

5

% 5.7 veatirim Yonetimi Bolim Bagkam

2014 HSBC Bank A.S. Sube A1 Yo6netimi

Bagkam DI ;:‘-Qtﬁ_—_“l ;
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Dalya Yénetim Kurulu | 2018 — Devam  Akbank T.A.$. Ozel Bankacilik | 15 yil
Kohen Uyesi Bé6liim Bagkam

2013 — 2018 Akbank T.A.S. Etiler Ozel Bankacilik
Sube Miidiirii

Mehmet Genel Miidiir 2018 — Devam Ak Portfdy Yonetimi A.S. Genel | 22 il

Ali Ersari Miidiirdi
2008 — 2018 Ak Portfdy Yonetimi A.S. Genel

Miidiir Yardimeist

Alaattin Genel  Miidiir | 2011 — Devam Ak PortfSy Yonetimi A.S. Genel | 22 yil
Goktiirk Yardimecisi Mildiir Yardimcist
Isikpinar 2004 — 2011 Fortis Portfoy Yonetimi A.S. Hisse
Senetleri Direktor

Ertung Genel  Miidiir | 2013 — Devam Ak Portfdy Yonetimi A.S. Genel | 22 yil
Tiimen Yardimcisi Miidiir Yardimcist

2012 - 2013 Akbank T.A.S. Birebir Bankacilik
Boliim Bagkam

2011-2012 TEB Portfdy Yonetimi A.S. Genel
Miidiir Yardimcis:

2006-2011 Ak Portfty Yonetimi A.S. Genel Mildiir
Yardimcisi

Emrah Genel  Miidiir | 2018 — Devam Ak Portfdy Yonetimi A.S. Genel | 20 yil
Ayranci Yardimcisi Miidiir Yardimcisi
2014 — 2018 Ak PortfSy Yonetimi A.S. Bélim

Bagkani
2007 — 2014 Ak Portfoy Yonetimi A.S. Miidiir

Aret Askan | Boliim Bagkam | 2014 — Devam Ak Portfdy Yonetimi A.$. |23yl
Boncuk Operasyon, BT, Hukuk Boliim Bagkam

2007-2014 Yap: Kredi PortfSy Yonetimi A.S. Risk
Yonetimi ve Mevzuata Uygunluk Boliimii Midiiri

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Akbank T.A.§. nezdinde olugturulmus olup, hizmet biriminde gérevli fon
mildiiriine iligkin bilgiler agagidaki gibidir.

Ad1 Soyad1 | Gorevi Son § Yilda Yaptlglisler (Y1l-Sirket-Gérev) Tecriibesi
Goniil Fon 2011- Akbank T.A.S. Fon Operasyon Miidiirii 26 yil
Mutlu Miidiirii

1.5. Portfiy Yoneticileri

Fon malvarlifimn, fonun yatinm stratejisi dogrultusunda, fonun yatiim yapabilecegi
varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasasi alaninda en az bes yillik tecrlibeye sahip
portfdy yoneticileri tarafindan, yatirumet lehine ve yatinmer ¢ikarim gézetecek sekilde PY$ Tebligi
diizenlemeleri, portfsy yOpetim, zlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlan cergevesinde
yonetilmesi zorunludur. 7 )} e

Fon portfbyunm;f yonetlmm,‘:m gprevvllendmlen portfGy yoneticilerine 111$k1n bilgilere KAP’ta
yer alan siirekli b1lgllzri§11mﬁ.b £grmﬁndan (wivvw kap.org.tr) ulagilmasi miimkiingiir.
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1.6. Kurucu Biinyesinde Olugturulan veya Disaridan Temin Edilen Sistemler, Birimler
ve Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulug

Birim Birimin/Sistemin Olusturuldugu Kurum
Fon hizmet birimi Akbank T.A.§.

i¢ kontrol sistemi Ak PortfSy Yénetimi A.S.

Risk Yénetim sistemi Ak Portfoy Yonetimi A.S.

Teftis birimi Ak Portfoy Yonetimi A.S.

Arastirma birimi Ak Portfby Yonetimi A.S.

Fon’un finansal raporlarimin bagimsiz denetimi PwC Bagmmsiz Denetim ve Serbest
Mubhasebeci Mali Miigavirlik A.$. tarafindan yapilmaktadir.

I. FON PORTFOYUNUN YONETiIMi, YATIRIM STRATEJiSI iLE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma pay: sahiplerinin haklarim koruyacak gekilde temsili, yénetimi,
yOnetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtiizik ve izahname hiikiimlerine uygun olarak
ylirtitiilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar iizerinde kendi adina ve fon hesabina
mevzuat ve ictiiziife uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklan kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiiriitiilmesi esnasinda portfdy y8neticiligi hizmeti de dahil olmak
tizere digaridan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portf6yii, kolektif portfly yoneticiligine iliskin PY$ Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve
fon portfoyline dahil edilebilecek varhk ve haklara iligkin Teblig’de yer alan smrlamalar
¢ergevesinde yonetilir.

23. Fon portfdyiine alinacak finansal wvarliklar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun
diizenlemelerine ve bu izahnamede belirtilen esaslara uygun olarak segilir ve portfSy yoneticisi
tarafindan mevzuata uygun olarak ybnetilir. Fon portfSyiiniin ydnetiminde ve yatinm yapilacak
sermaye piyasas: araglarinin segiminde, TebliZin 4. maddesinde belirtilen varliklar ve iglemler ile 6.
maddesinde tanimlanan fon tiirlerinden Serbest Semsiye Fon nitelifine uygun bir portfoy
olugturulmas esas almir. Fon, Teblig’in 25 inci maddesinde yer alan serbest fonlara dair esaslara

uyacakfir.

Fon’un yatinm stratejisi: Fon makroekonomik veriler, istatistiksel ve diger analizlerle
olugacak piyasa beklentileri dogrultusunda hem TL hem doviz cinsi finansal varliklara yatirim
yaparak portf0y degerini artirip, Tiirk Lirast bazinda mutlak getiri yaratmay: hedeflemektedir. Bu
kapsamda, portfSy yoneticileri global ekonomide yaganan gelismeleri ve varlik fiyatlarini analiz
ederek alim satim kararlari olusturacaktir. Bu kararlarin olusturulmasinda global faizler, faiz farklari,
donemlik getiriler, varhk volatiliteleri ve korelasyon seviyeleri gdz &niinde bulundurulacaktir.
Fon’un likidite veya vade agisindan bir ySnetim kisitlamas1 yoktur.

TL cinsi varlik ve iglemler 1<;1nde~kamu ve Ozel sektdr borglanma araglari, varliga dayali
menkul kiymetler, varlik temlnaﬂi %lﬂ. etler, yurt disinda ihra¢ olan TL cinsi menkul
kiymetler, ortaklik paylar, v ﬂg ya 1lp,nd mig yatwim araglan, sertifikalar, borsa yatirim
fonlar, altin ve altina dayahf,para ?ze— égye pn%(asam araglar, gayrlmenkul

NN, 45
) \_,'- I




girisim sermayesi yatirim fonlan dahil yatinm fonu katilma paylari, yatirim ortakliklari paylari, para
piyasasi enstriimanlan ile repo ve ters repo yer alabilir. Bu varliklara dayali veya bu varliklardan
olusan endekslere dayali borsada veya tezgahiistii piyasalarda iglem goren tiirev iglemlere yatirim
yapilabilir. VIOP’ta islem g6ren vadeli sézlesmeler ve opsiyonlar fona dahil edilebilir. Portfoyiin
vadeli mevduatta degerlendirilmesi de s6z konusu olabilecektir.

Ddviz cinsi vatlik ve iglemler iginde Tiirk Devleti, il 6zel idareleri, Kamu Ortaklig1 Idaresi
ve belediyeler ile Devletin kefalet ettifi diger kuruluglar tarafindan yurt disginda ihrag edilen
eurobondlara, sukuk ihraglarma, Tlirkiye’de ihrag edilen doviz cinsinden/ddvize endeksli borglanma
araglarma, Tilrk 6zel sirketlerinin ihrag ettigi eurobondlar ve sukuklar dahil d6viz cinsi borglanma
araclarina, mevduat/katilma hesaplarina, yurt disinda ihrag edilen borglanma araglarina ve kira
sertifikalarina (sukuk), yabanci hisse senedi piyasalarinda iglem g6ren ortaklik paylarma, yabanci
kamu ve/veya 6zel sektdr borglanma araglarina, depo sertifikalarina (ADR,GDR), yapilandirilms
yatim araglanna, varantlara, sertifikalara, yatinm fonlanna, gayrimenkul yatirim fonlarina, girigim
sermayesi yatirim fonlarma, borsa yatirim fonlarina, yatinm ortakliklan paylarina ve emtia dahil bu
varliklara dayali veya bu varliklardan olugan endekslere dayali borsada veya tezgahiistii piyasalarda
islem goren tiirev islemlere yatinm yapilabilir.

Fon portfoyii, Tebli’in 4.2°nci maddesinde belirtilen ttim varlik ve islemlerden olusabilir.

Fon, ddviz cinsi veya ddvize dayah sermaye piyasas: araglarina yapilacak yatirimlar
sebebiyle kur riski i¢erebilir,

Fona getirt yaratmak ve risk kontrolii amac1yla kaldiragh iglem yapilabilir. Bu iglemler iginde
vadeli islem sdzlegmeleri, opsiyon, swap, sakh tiirev araclari, varant, sertifika, ileri valorlii
tahvil/bono ve altin iglemleri, repo islemleri, kredi kullanimi, agiga sati ve diger kaldirag yaratan
benzeri iglemler yer alabilir.

Kaldirag kullanimi fonun volatilitesini artirabilir ancak risk diizeyinin bu izahnamede yer
alan simirlar i¢inde kalmasina dikkat edilir. Fon yapilan iglemlerle ilgili olarak varliklarimi teminat
olarak gosterilebilir. Kaldirag kullammina neden olabilecek iglemler; vadeli iglemler ve opsiyonlar
gibi teminat, prim ya da 6deme kargihf islem yapilabilmesine imkan saglayan kaldiragli yatirim
iglemleri, fon portfoyiindeki kryymetlerin teminata verilmesi ile yapilabilecek kaldiragl islemler ve
kredi kullanilarak kredili menkul kiymet almi ve agiga satig gibi diger borglanma yontemieriyle
gergeklestirilebilir. Fon yapilan iglemlerle ilgili olarak varliklarim teminat olarak gosterilebilir.
Yurtd:s1 finansal kuruluglar tizerinden yapilacak olan kredi kullanimlarinda teminat olarak verilen
kiymetler fon adina agilan hesaplarda saklanmasi zorunludur.

Fon &diing menkul kiymet alabilir, verebilir, kredili menkul kiymet iglemi ve agiga satig
gergeklestirebilir. Fon portfdylinde bulunan tiim ortaklik pay senetleri &dfing islemine konu
edilebilir. Fon serbest fon niteliginde olmasindan dolay1 6diing menkul iglemlerine dair Teblig’in

22. maddesindeki sinirlamalara tabi degildir. Odiing islemlere dair uygulanacak esaslar ise Yatirim
Fonlarina Iligkin Rehber’in 4.2.5. nolu maddesinde belirtilmistir.

2.4. Fon’un esik gsgg‘gmg{-KYD 1 Aylik Mevduat TL Endeksi’dir.

Performans Tepligi dyar‘i'ﬁca F o% erbest fon oldugu i¢in Performans Tebligi’nde belirlenen

esik deger alt sinirin _111§k1m€§asfa$ uygu
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2.5. Portfoye riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla fonun tiiriine ve yatirim stratejisine
uygun olacak sekilde ortaklik paylari, dzel sektdr ve kamu borglanma araglari, altin ve diger kiymetli
madenler ve emtia ile faiz, déviz/kur ve finansal endekslere dayal: tiirev araglar (vadeli islem ve
opsiyon sdzlesmeleri), swap sbzlesmeleri, sakh tiirev araglar, yapilandirilmis yatinm araglan,
varantlar, sertifikalar ile ileri valdrlii tahvil/bono ve altin iglemleri dahil edilir.

2.6. Portféye fonun tilriine ve yatirim stratejisine uygun olacak sekilde yurti¢i ve/ya yurtdisi
borsalardan ve/ya borsa digindan tiirev araglar, vadeli islem ve swap stzlesmeleri, yurtici ve/ya
vurtdigi borsalardan ve/ya borsa digindan krediye dayali swap (CDS ve CLN), repo ve ters repo
stzlesmesi, sakli tiirev araglar, varant, sertifika, ileri valorlii tahvil bono ve altin iglemleri kisa ve
uzun pozisyon alinarak dahil edilebilir. Borsa dig1 sdzlesmeler fonun yatirim stratejisine uygun
olarak fon portfSyiine dahil edilir. S6zleymelerin kargi taraflarmin yatinm yapilabilir derecelendirme
notuna sahip olmasi, herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek gekilde objektif kosullarda yapilmas: ve
adil bir fiyat icermesi ve fonun fiyat agiklama d6nemlerinde gergege uygun degeri {izerinden nakde
doniigtiiriilebilir olmasi zorunludur.

Ayrica, borsa disi1 tilrev arag, swap sdzlesmesi, repo ve ters repo sbzlegmesinin karsi tarafinin
denctime ve gizetime tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum v.b.) olmasi ve fonun fiyat
aciklama donemlerinde “giivenilir” ve “dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi zorunludur.

2.7. Fon hesabina kredi alinmasi miimkiindiir.

2.8. PortfSye dahil edilebilecek yabanci yatirim araglarmm tanitic1 genel bilgiler: Fon
portfdyiine yurtdiginda ihra¢ edilen borglanma araclan ve kira sertifikalari ile yabanci hisse senedi
piyasalarinda iglem goéren ortaklik paylari, depo sertifikalar1 (ADR,GDR), yapilandirilmis yatirim
araclari, varantlar, sertifikalar, yatinm fonlari, gayrimenkul yatinm fonlan, girigim sermayesi
yatirim fonlar1 ve borsa yatinnm fonlan katilma paylan ile yatinm ortakliklan paylari alinabilir.
Emtia dahil bu varhklara dayali veya bu varliklardan olusan endekslere dayali borsada veya
tezgahiistii piyasalarda islem goren tiirev iglemlere yatirrm yapilabilir.

Yurtdisinda ihra¢ edilen borglanma araglarinin ve kira sertifikalarinin, tabi oldugu otorite
tarafindan yetkilendirilmig bir saklayici kurulug nezdinde saklanmasi, fiyatinin veri dagitim kanallan
vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi
diizenlemeleri cergevesinde gergegfe uygun degeri lizerinden nakde doniigtilrtilebilecek nitelikte
likidasyona sahip olmast sartlariyla, yurtdiginda borsa digindan fon portfdyiine dahil edilmesi
miimkiindiir.

Fon portféyline sadece derecelendirmeye tabi tutulmug yurtdiginda ihrag edilen borglanma
araglan ve kira sertifikalar alinabilir. Ilgili aracin derecesini belirleyen belgeler yonetici nezdinde

bulundurulur.

2.9. Portféye yalmzca, tabi oldugu ilgili otorite tarafindan izin almig OECD H{ilkelerinde
kurulu yabanci fonlarin katilma paylar dahil edilebilir.

2.10. Fon portfdyiine yapilandinlmig yatirim araglar1 dahil edilebilecek olup, yapilandirilmig
yatim araglanmn; Fon'un yatirim stratejisine ve risk yapisina uygun olmasi, Borsa’da iglem
gdrmesi, ihraggisinin ve/veya v, vafittitr aracinin, Fon Tebligi nin 32°nci maddesinde belirtilen

derecelendirme notuna sahip, ry Jerec endirme notunu igeren belgelerin Yonetici nezdinde
bulundurulmasi ve tabi oldsugu o gﬂn an yetkilendirilmig bir saklay1c1 kurulug nezdj
saklanmasi gereklidir. -, & : o
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Tiirkiye’de ihra¢ edilmis yapilandinlmis yatinm araglarina iligkin olarak borsada iglem
gérme sart1 aranmaz. Bununla birlikte Tiirkiye’de ihrag edilmis yapilandinlmig yatirim araglarinin
ihra¢ belgesinin Kurulca onaylanmis olmasi, fiyatinin veri dagitim kanallari aracilignyla ilan
edilmesi, ihraggisimn ve/veya varsa yatinm aracinin, Fon Tebligi’nin 32'nci maddesinde belirtilen
derecelendirme notuna sahip olmas: ve derecelendirme notunu igeren belgelerin Yonetici nezdinde
bulundurulmasi, fonun fiyat agiklama donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri
gergevesinde gergege uygun degeri fizerinden nakde doniigtiiriilebilir nitelikte olmas1 zorunludur.

Yapilandirilmiy yatinm araglanmn dayanak varliklar, 6zel sektér ve kamu borglanma
araglari, ortakhik paylan, faiz, déviz, emtia, altin ve finansal endekslerden olusabilmekte olup, sdz
konusu dayanak varliklann getirisi ile birlikte bir tiirev aracin kombinasyonundan olusan
yapilandirilmig yatirim araglar da portfoye dahil edilebilecektir.

Yapilandirtlmig yatirim araglarinin getirisi temelde ibrag edilecek bir borglanma aracimin
getirisine dayali olmakta ve yatinm yapilan dayanak varbifin riski dogrultusunda getiri
sunabilmektedir.

I1. TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RiSKLERIN OLCUMU

Yatnmeilar Fon’a yatinm yapmadan &nce Fon’la ilgili temel yatinm risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecedi temel risklerden kaynaklanabilecek degigimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas: diislislere bagli olarak yatinmlarinin degerinin baglangig
degerinin altina diigebilecegini yatirimcilar g6z dniinde bulundurmalidir.

3.1. Fon’un maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay1 temsil eden finansal araclann, ortaklik
paylarimn, difer menkul kiymetlerin, déviz ve dévize endeksli finansal araglara dayal tiirev
sozlesmelere iligkin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlan, ortaklik pay: fiyatlar ve doviz
kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir, S6z
konusu risklerin detaylarina agagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfSyline faize dayali varliklarin (borglanma araci, ters repo vb.)
dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklann degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz
oranlan degisimleri nedeniyle olugan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfdyline yabanc: para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde,
d6viz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacag1 zarar
olasilifim ifade etmektedir.

¢- Ortaklik Payr Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortaklik pay: dahil edilmesi halinde, Fon
portfSylinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfSylin maruz kalacag zarar olasihgim ifade etmektedir.
d- Kiymetli }lﬁe‘ ljpp‘«Ris i; Fon portfoyiine kiymetli madenler dahil edilmesi halinde, s6z
konusu varg;;ffklar )ﬁger-igde yaganabilecek degigimler nedeniyle olugan riski ifade eder.
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e- Emtia Riski: Fon portfSyiine emtiaya dayal1 veya emtiadan olusan endekslere dayal tiirev
iglemlerin dahil edilmesi halinde, s6z konusu emtia degerlerinde yasanabilecek degigimler
nedeniyle olusan riski ifade eder.

2) Karg1 Taraf Riski: Kars: tarafin sézlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢1kan aksakliklar
sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfyiinde bulunan finansal varliklanin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniistirlilememesi halinde ortaya gikan zarar olasihgdur.

4) Kaldirag Yaratan fslem Riski: Fon portfSytine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sdzlesmeleri), sakli tiirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi ileri valorlii
tahvil/bono ve altin alim iglemlerinde ve dier herhangi bir ySntemle kaldirag yaratan benzeri
iglemlerde bulunulmas: halinde, baslangig yatinm ile baslangi¢ yatiiminin {izerinde pozisyon
alinmas sebebi ile fonun baglangi¢ yatinmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasili1 kaldirag
riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmasi olasilifim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasinda kullantlan
sistemlerin yetersizligi, bagarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi
etkenlerin yan sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degigikligi gibi kurum dis1 etkenler
de olabilir.

6) YoZunlagma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatinm yapilmas: sonucu
fonun bu varlifin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkh finansal varliklarin piyasa kogullan altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde aym anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli
finansal varlifin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fon katilma paylannin ihra¢ edildifi dénemden sonra mevzuatta ve
diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi

riskidir.

9) Yapilandirimg Yatirmm Araglan Riski: Yapilandinlmg yatinm araglarina yapilan
yatirimin beklenmedik ve olagandisi gelismelerin yaganmasi durumlarinda vade iginde veya vade
sonunda tamammin kaybedilmesi mimkiindiir. Yapilandirilmig yatirim araglanmin dayanak
varliklar1 lizerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili dnemde negatif olmas: halinde, yatirime1
vade sonunda higbir gelir elde edemeyecegi gibi vade sonunda yatirimlanmn degeri baslangi¢
degerinin altina diigebilir.

Yapilandinlmug yatinim araglarina yatiim yapilmasi halinde karsi taraf riski de meveuttur.
Yatinmes, yapilandinlmig yatirim araglarina iligkin olarak sirketin kredi riskine maruz kalmakta ve
bu risk Slgiisiinde bir getiti beklemektedir. Yapilandirilmig yatrim araglannda yatinimeilar
ihrag¢imin Sdeme riskini de almaktadir. Odeme riski ile ihraggi kurumun yapilandirilmig yatinm
araclanindan kaynaklagafjfigj;‘kﬁn’i'l'ﬁfm}cleﬁni yerine getirememe riski ifade edilmektedir. Karg: taraf
riskini minimum seﬁy;é\&e'@tﬁfa@ilmék) adina ihragginin ve/veya varsa yatinm araciun yatirim
yapilabilir seviye)g"f' denJ?,/ gé"l_e{i*?,‘_,_derégelendirme notuna sahip olmasi léofsulq_ aranmakta
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Olagandig1 korelasyon degisiklikleri ve olumsuz piyasa kogullarinda ortaya ¢ikabilecek likidite
sorunlart yapilandirilimig yatiim araglan igin Snemli riskler olusturmaktadir. Piyasa yapiciligt
olmadig1 durumlarda yapilandinimig yatinm araglarnin likidite riski {ist seviyededir.

10) Ihrage Riski: Fon portfdyiine alinan varliklarm ihraggisimin yiikiimliiliiklerini kismen
veya tamamen zamamnda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

11) Agifa Satig Riski: Acgiga satig riski, fonun baglangig yatirimindan daha yiiksek zarar
kaydedebilme olasiligini ifade eder.

12) Opsiyon Duyarhlik Riski: Opsiyon portfSylerinde risk duyarhliklar arasinda, igleme
konu olan spot finansal iirlin fiyat degisiminde gok farkhi miktarda risk duyarlilik degisimleri
yaganabilmektedir. Delta; opsiyonun dayanak varliginmn fiyatindaki bir birimlik degisimin opsiyon
priminde olugturdugu degisimi gostermektedir. Gamma; opsiyonun dayanak varligmn fiyatindaki
degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degigimi dlgmektedir. Vega; opsiyonun dayanak
varligimn fiyat dalgalanmasmdaki birim degisimin opsiyon priminde olusturdugu degisimdir. Theta;
risk Slglimlerinde bilylik 6nem tagiyan zaman faktoriinii ifade eden gdsterge olup, opsiyon fiyatinin
vadeye gre defisiminin Slclisiidlir. Rho ise faiz oranlarindaki yiizdesel degisimin opsiyonun
fiyatinda olusturdugu degisimin Sl¢iisiidiir.

13) Teminat Riski: Tiirev araglar {izerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak alinan
teminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gore degerleme
degerinin beklenen tilrev pozisyon degerini karsilayamamas: veya dogrudan, teminatin niteligi ile
ilgili olumsuzluklarin bulunmas: olastlifinin ortaya ¢ikmasi durumudur.

14) Baz Riski: Vadeli iglem kontratlarinin cari degeri ile konu olan ilgili finansal enstriiman
spot fiyatiin aldifi defer arasindaki fiyat farkliifi degigimini ifade etmektedir. Sozlesmede
belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak fon portfSyii
igerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda iglem yapilan tarih ile vade sonu arasinda
gegen zaman igetisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkli olabilmektedir. Dolayis:
ile burada Baz Deger’in sdzlesme vadesi boyunca gsterecegi degigim riskini ifade etmektedir.

15) Risk tanimlamalan1 Kurul dlizenlemeleri ve piyasa geligmeleri takip edilerek diizenli
olarak gbzden gegirilir ve Snemli geligmelere paralel olarak giincellenir.

3.2. Fon’un maruz kalabilecegi risklerin él¢iimiinde kullanilan yontemler sunlardir;

Fonun yatirim stratejisi ile yatinm yapilan varhklarin yapisina ve risk diizeyine uygun bir
risk yonetim sistemi olusturulmustur.

Sirket tiirev araglardan kaynaklanan riskleri de igerecek sekilde, fon portfoylintin icerdigi
tiim piyasa risklerini kapsayan “Riske Maruz Deger” (RMD) ySntemini risk 8lglim mekanizmasi
olarak segmis ve risk yonetim sistemini de bu 6l¢iim modelini esas alarak olusturmugtur.

RMD, belirli giiven aralifinda ve 6lglim siiresi iginde bir fon portfSyiiniin kaybedebilecegi
maksimum degeri ifade etmektedir. RMD, piyasa fiyatlarindaki hareketler nedeniyle edilecek zarar
limitini degil, belirli varsaymmlar M@ ﬁh mel zarar limitini g6stermektedir, Riske Maruz
Deger, giinliik olarak, tek tarafly’ A9§¥ﬁ h araI da, tarihsel gbzlem yontemi, 20 is giin{i elde
tutma siiresi ve en az 1 yillik (250 1$g;m zlpm s‘lgrem kullanilarak hesaplanir.
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Piyasa riskinin l¢lim{inde kullanilan “Riske Maruz Deger Yéntemi”, fon portfsy degerinin
normal piyasa kosullari altinda ve belirli bir dénem dahilinde maruz kalabilecegi en yilksek zarari
belirli bir giiven araliginda ifade eden degerdir.

Fon portfSylerinde yer alan varliklarin aylik ortalama iglem hacimleri ile ihrag tutarlarina
gore oranlar1 dikkate alinarak, fon portfoylerinin ne kadar siirede likide edilebilecegi tespit edilir.
Fonun nakit ¢ikiglarim eksiksiz ve zamaminda kargilayabilecek nitelikte likiditeye sahip olup
olmadify, risk ySnetimi sistemi tarafindan stres testleri ile 8lglilerek, olumsuz piyasa kosullarinda
yasanabilecek likidite riski konusunda Kurucu Yénetim Kurulu bilgilendirilir.

Fon kar;: taraflarla gergeklestirilen s6zlesmelerden kaynaklanan &deme ve teslim
yiikimltiliklerini devamh olarak yerine getirebilecek durumda olmalidir. Bu hususa iliskin
kontroller risk ydnetim slirecinin ayrilmaz bir pargasidir. Fonun nakit ekstresi, tiirev arag sdzlesmesi
ile ilgili muhabir bankaya yapilan 6deme ve tiirev arag s6zlegmesinde yer alan ddeme tutarlart
karsilagtinlarak mutabakat saglanir.

Portfoye riskten korunma amaciyla stirh olarak dahil edilen borsa dig: tiirev arag ve swap
sOzlesmeleri nedeniyle maruz kalinan kars taraf riski fon toplam degerinin %10’unu asamaz.

3.3. Kaldira¢ Yaratan Islemler

Fon portfSytine kaldira¢ yaratan islemlerden; tiirev ara¢ (vadeli iglem ve opsiyon
sdzlegmeleri), sakli tlirev arag, swap s8zlesmeleri, varant, sertifika, ileri valsrlii tahvil/bono ve altin

islemleri dahil edilebilecektir.

Portfoye riskten korunma ve/veya yatirim amactyla fonun yatirim stratejisine uygun olacak
sekilde kaldirag yaratan islemler dahil edilebilir. Kaldirag yaratan iglemler nedeniyle fonun baglangig
yatinmindan daha ylksek zarar kaydedebilme olasilifi bulunmaktadir. Kaldirag yaratan iglemler
fonun risk profilini etkilemektedir.

Kaldirag yaratan iglemlerin igerdigi riskler ile bu islemlerin risk profiline olasi etkileri Risk
Yonetimi Birimi tarafindan diizenli olarak izlenmektedir.

3.4. Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin Slglimiinde Rehber’de belirlenen
esaslar gergevesinde “mutlak riske maruz deger” (Mutlak RMD) yéntemi kullanilacaktur.

Fonun mutlak riske maruz degeri fon toplam degerinin %25’ini asamaz. (Fonun mutlak
RMD’sine iligkin giinliik limit, kareksk kurali uygulanmas suretiyle %5,5°dir).

3.5. Kaldirag yaratan iglemlere iligkin olarak ara¢ bazinda ayn ayr1 hesaplanan pozisyonlarin
mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulagilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oramna ‘“kaldirag™ denir. Fonun kaldirag limiti %500°diir.

3.6. Fon portfSyline yapilandirilmig yatirim araci dahil edilebilecek olup, kredi riskine dayal:
yatirim araci sakli tiirev arag niteligindedir. Fon portfSytine alinan yapilandirilmig yatinim araglarinin
sakh tirev ara¢ nitelii tasiylp, tasimadift Kurucu tarafindan degerlendirilerek séz konusu
degerlendirmeyi tevsik edic,,if"ﬁfélgejl‘érﬁfwycu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandirilmig yatirim
aracinn sakl tiirev arag nj;tgiiginﬂé ‘?)‘[ﬁfgm halinde, risk 8l¢timiine iligkin olarak Rehber’de yer alan
esaslar uygulanir. /o 1’;—\51)’-3 X
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IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILICI

4.1. Fon portfSylinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portfsy
saklama hizmetine iligkin dilzenlemeleri ¢ergevesinde Portfdy Saklayicisi nezdinde saklanr,

4.2. Portfoy Saklayicisi’nin, fon portfSyiinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti
verdigi para ve sermaye piyasasi araglan, kiymetli madenler ile diger varliklar1 Takasbank nezdinde
ilgili fon adma agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarin diginda kalan varliklar ve
bunlann degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktarilir veya séz konusu bilgilere
Takasbank’in erigimine imkén saglamr. Bu durumda dahi Portfoy Saklayicisi’mn yiikiimliilik ve
sorumlulugu devam eder.

4.3. Fon’'un malvarlignt Kurucu’nun ve Portfdy Saklayicisi’mn malvarhgindan ayndr.
Fon’un malvarhig1, fon hesabina olmasi gartiyla kredi almak tiirev arag iglemleri veya fon admna
taraf olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gésterilemez ve rehnedilemez.
Fon malvarlifi Kurucunun ve PortfSy Saklayicisiin yonetiminin veya denetiminin kamu
kurumlanna devredilmesi halinde dahi baska bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklarimn tahsili
amaci da dahil olmak iizere haczedilemez, {izerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil

edilemez.

4.4. Portfoy saklayicisi; fona ait finansal varliklarin saklanmasi ve/veya kayitlarin tutulmast,
diger varliklarin aidiyetinin dogrulanmas1 ve takibi, kayitlarinin tutulmasi, varlik ve nakit
hareketlerine iligkin islemlerin yerine getirilmesinin kontrolii ile mevzuatta belirtilen diger
gOrevlerin yerine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portfSy saklayicisi;

a) Yatirim fonlan hesabina katilma paylarinin ihrag ve itfa edilmesi islemlerinin mevzuat ve
fon igtiiziigli hiikiimlerine uygunlugunu,

b) Yatinm fonu birim katilma pay1 veya birim pay degerinin mevzuat ile fon igtiiziigi,
izahname hiikiimleri ¢ergevesinde belirlenen degerleme esaslanna goére hesaplanmasim,

¢) Mevzuat ile fon igtliziifli, izahname hiiklimlerine aykir1 olmamak sartiyla,
Kurucu/Ydnetici’nin talimatlarinin yerine getirilmesini,

d) Fon’un varliklaniyla ilgili islemlerinden dogan edimlerine iligkin bedelin uygun siirede
aktariimasini,

e) Fon’un gelirlerinin mevzuat ile fon igtliziigili, izahname hikkiimlerine uygun olarak
kullanilmasim,

f) Fon’un varlik alim satimlarinn, portfdy yapisimn, islemlerinin mevzuat, fon igtiiziigii,

izahname hiikitmlerine uygunlugunu
saglamakla yiikiimliidiir.
4.5. Portfoy saklayicisi;

a) Fona ait varhiklarin ayn ayn, fona aidiyeti agik¢a belli olacak, kayip ve hasara
ugramayacak sekilde saklanmasim saglar.

b) Belge ve kay1t diizeninde, fona ait varliklari, haklari ve bunlarin hareketlerini fon bazinda

aktifleriyle iligkilendirenjez. ‘; {'
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4.6.2) Portfdy saklama hizmetini ylirliten kurulus, ytikiimlitliiklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay: sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kurucu, Portfoy
Saklayicisindan; PortfSy Saklayicisi da Kurucu’dan, Kanun ve Saklama Tebligi hiikiimlerinin ihl4li
nedeniyle dofan zararlanin giderilmesini talep etmekle yiikilimliidiir. Katilma pay: sahiplerinin
Kurucu veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakk: saklidir.

b) Portfdy saklayicisi, portfoy saklama hizmeti verdigi portfdylerin yénetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

¢) PortfSy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan ylikiimliiliklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma pay1 sahiplerine karst
sorumludur.

4.7. PortfSy saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarsik olarak diger
hizmetlerden ayngtirilmasi, potansiyel ¢ikar ¢atigmalarimn diizgiin bir gekilde belirlenmesi,
Onlenmesi, nlenemiyorsa yonetilmesi, gozetimi ve bu durumun fon yatirimeilanna agiklanmas:
kaydiyla fona portfdy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katilma pay: alim satimina
aracilik hizmeti ve Kurulca uygun goriilecek diger hizmetleri verebilir.

4.8. PortfGy saklayicis1 her giin itibari ile saklamaya konu varliklarin mutabakatim, bu
varliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatirim ortaklhi ile yapar.

4.9. Portfoy saklayicist portfdy saklama hizmetini yiriitiirken kargilagabilecegi cikar
¢atigmalarimn tanimlanmasim, Snlenmesini, yonetimini, gézetimini ve agiklanmasim saglayacak
gerekli politikalar1 olugturmak ve bunlari uygulamakla yiikiimliidiir.

4.10. Kurucu’nun figlincii kisilere olan borglan ve yiikiimliiliikleri ile Fon’un aym figiincii
kisilerden olan alacaklan birbirlerine kargt mahsup edilemez.

4.11. PortfSy saklama hizmetini ylirliten kurulug, yiikiimliliklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay1 sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur.

4.12. Kurucu, Portfdy Saklayicisindan; Portféy Saklayicisi da Kurucu’dan, Kanun ve
Saklama Tebligi hiikiimlerinin ihlali nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle
yilkiimliidtir. Katilma pay1 sahiplerinin Kurucu veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakki saklidir.

4.13. PortfSy saklayicisi, portfdy saklama hizmeti verdigi portfoylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

4.14. Portfoy Saklayicisi, 6362 sayih Sermaye Piyasas: Kanun ve ilgili difer mevzuattan
kaynaklanan yikimliliklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma pay:1 sahiplerine kars:
sorumludur.

4.15. Portfoy saklafiid:s6zlesmesinde portfSy saklayicisinin Kanun ve Saklama Tebligi
rumlifjuklarinin kapsamini daraltici hiikiimlere yer verilemez.
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V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portf6y Degeri", portfoydeki varliklari Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
ilkeler gergevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeti” ise, Fon PortfSy
Degerine varsa diger varliklarin eklenmesi ve borglarin diisiilmesi suretiyle hesaplanr.

5.2, Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina bdliinmesi
suretiyle hesaplanir. Bu deger her i§ giinii sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
ilkeler gergevesinde hesaplanir ve katilma paylarinin alim-satim yerlerinde ilan edilir.

5.3. Savag, dofal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢&kmesi, portfoydeki
varhiklarin ilgili oldugu pazarmn, piyasann, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek arizalar, girketin mali durumunu etkileyebilecek 6nemli bir bilginin ortaya ¢ikmas: gibi
olaganiistli durumlarm meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarinin tespiti hususunda
Kurucu’nun y6netim kurulu karar alabilir. Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili olarak KAP’ta agiklama
yapilir.

5.4. 5.3. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun gériilmesi halinde, katilma
paylarimin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarinin alim satimi1 durdurulabilir.

5.5. Degerleme esaslanna iligkin olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyarinca TMS/TFRS
dikkate alinarak Kurucu ydnetim kurulu karan ile belirlenen degerleme esaslari agafidaki gibidir:

T.C. Merkez Bankasimin (TCMB) ilan ettigi para birimleri iizerinden ihrag edilmig yabanci
para ve sermaye piyasasi araglari, TCMB tarafindan ilgili yabanci para birimi igin belirlenen déviz
alg kuru ile degerlenir. TCMB’nin ilan etmedigi kur bilgileri i¢in Bloomberg’in ilgili sayfalarindan
alinan doviz alis fiyatlan kullambir; bu tiir durumlarda degerlemede kullanilan kur bilgisini tevsik
edici belgeler Kurucu nezdinde muhafaza edilir.

“Yabanci Ortakhik Paylar”, “Amerikan ve Global Depo Sertifikalann (ADR/GDR)” ile
“Yabanci Yatinm Fonu ve Yabanci Borsa Yatirim Fonu Katilma Paylan”

Yurtdig1 borsalardan alinan kiymetler icin degerlemede, Bloomberg ekranlarindan alinan
kapamg fiyatlari kullamlacaktir. Degerleme giinii borsada islem gegmemesi halinde son iglem
tarihindeki borsa kapamg fiyati kullamilacaktir. Fiyat hesaplama giinii tam ig glinii olmayan
glinlerde de son islem tarihindeki borsa kapamsg fiyat: kullanilacaktir.

“Yabanci Bor¢lanma Araglar”

Yabanci Bor¢lanma Araglannin degerlemesinde, Bloomberg ve/veya Reuters veri dafitim
ekranlarindan TSI 16:15 - 16:45 arasinda alman aliy ve satig fiyat kotasyonlarimin ortalamasma
(temiz fiyat), fon fiyat1 hesaplanacak giin itiban ile birikmig olan kupon getirisinin eklenmesi ile
hesaplanmis kirli fiyat kullanilir. Bu hesaplama, tam ig giinii olmayan giinlerde, TSI 12:00 - 12:30
arasinda alinan alis ve satig fiyat kotasyonlarimin ortalamas: (temiz fiyat) kullamlarak yapilir. Alig
ya da satig kotasyonu bulunmamas1 durumunda ise degerlemede kullanilacak kirli fiyat, bir dnceki
glinlin kirli fiyatimin ertesi ig giiniine i¢ verimle ilerletilmesiyle bulunur.

“Eurobond” ve “Yabanci Kira Sertifikalar1 (SUKUK)”

Eurobondlarin ve Yabanca kird sertifikalanmin degerlemesinde, Bloomberg ve/veya Reuters
veri dagitim ekranlarindan TSI 16:15"--16:45 arasinda alinan alis ve satig fiyat kotasyonlarinin
ortalamasina (temiz fiyat), fon ﬁyatl ‘hesaplanacak giin itiban1 ile birikmig olan kupon faizinin

cklenmesi ile hesaplanmig k1r11 ﬁyat kullamllr Bu hesaplama tam ig giinii olmayan gunlerde TSI
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12:00 - 12:30 arasinda alinan alig ve sati§ fiyat kotasyonlarinin ortalamasi (temiz fiyat) kullanilarak
yapilir. Ahs ya da satig kotasyonu bulunmamasi durumunda ise degerlemede kullamlacak kirli fiyat,
bir 6nceki giintin kirli fiyatinin ertesi ig giiniine i¢ verimle ilerletilmesiyle bulunur.

Asagida yer alan, borsa diginda tezgah Ustli piyasalarda yapilan islemlerle taraf olunan tiirev
arag ve swap sozlesmelerinin fiyatlarn, portfdy yonetiminden bagimsiz Risk Y®netimi Birimi
tarafindan, veri saglayicilannin yaymladig piyasa fiyatlari veya yeterli ve genel kabul g8rmiis bir
fiyatlama modeli kullanilarak kontrol edilmektedir.

“Opsiyonlar”

PortfSye borsa digindan alinan opsiyonlarin degerlemesine iligkin olarak éncelikle opsiyonu
satan kargl tarafin verecegi alig fiyatr kullamlir. Bu fiyatm makul ve adil bir fiyat olmasi,
Kurucu’nun Risk Yonetimi Prosedtiriinde yer alan “Borsa Diginda Taraf Olunan Tiirev Araglann
Degerleme Prosediiriinde” belirlenen esaslara uyularak saglanir.

Portfdye borsa dig1 opsiyon sdzlesmesi dahil edilmeden 6nce, portfSy yonetiminden bagimsiz
Risk Yonetimi Birimi tarafindan s6z konusu varltklarin “adil bir fiyat” igerdigi yeterli ve genel kabul
gormily bir fiyatlama modeli (Black&Scholes ydntemi veya bu yontem yeterli goriilmezse Monte
Carlo simfiilasyonu) kullanilarak teyit edilir.

Borsa dis1 yapilan opsiyon s6zlesmesinin, fon fiyat agiklama dénemlerinde karg1 tarafindan
alman fiyatin dogrulamasi Kurucu nezdindeki bagimsiz Risk Yonetimi Birimi tarafindan varsa
giincel piyasa fiyatinin degerlemede esas alinmas: suretiyle, giincel piyasa fiyat yoksa genel kabul
gérmiis Black&Scholes yontemi ile veya bu yontem yeterli gériilmezse Monte Carlo simiilasyonu
ile teorik fiyat hesaplanarak gergeklestirilmektedir.

Dogrulama sonucu ulagilan fiyat ile karg: tarafin verdigi fiyat arasinda olugmasi muhtemel
farkin kabul edilebilir seviyesi, Risk Yonetimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyatin %20’si

olarak belirlenmisgtir.

Muhtemel farkin kabul edilebilir seviyesi olan %20 seviyesinin agilmasi halinde, fiyat
iyilestirilmesi igin yeniden kars1 kuruma bagvurulur. Karg: kurumdan alinan fiyat iyilegtirilmesine
ragmen fark kabul edilebilir seviyenin iizerinde olmaya devam ediyorsa, kars: kurumun kullandig:
hesaplama parametrelerinin agiklanmasi talep edilir. Karg: kurumdan alinan son fiyatin da belirlenen
limitin diginda olmasi durumunda, Y&netim Kurulu’nun yazili ve gerekgeli karar: ile alinan son fiyat
tzerinden islem gergeklegtirilir,

“Forward Islemler”

Tezgahiistii piyasalarda yapilan forward islemi giincel piyasa fiyatinin degerlemede esas
alinmas: suretiyle, giincel piyasa fiyatinin bulunmadigi durumlarda ise dayanak varligm spot fiyat: baz
alinarak hesaplanan teorik fiyat tizerinden degerlenecektir. Kurucu risk yénetimi birimi tarafindan
hesaplanan teorik fiyat, Finansal Raporlama Teblifi’nin 9. maddesinde yer alan esaslara gore
bulunan dayanak varlik spot degerleri, degerleme giinil ile forward islemin vade tarihi arasindaki
giin say1s1 ve ilgili para birimlerinin piyasa faiz oranlar1 kullanilmak suretiyle hesaplanmaktadir.

“Swap islemleri”

Tezgah iistii piyasalarda yapilan swap islemleri nitelik agisindan pek ¢ok farkli form altinda
yapilabileceginden, genel olarak bu islemlerin yerel faiz, yabanci para cinsinden faiz, déviz kurlar
ya da difer deferleme faktjstefi-iakiundaki bilgiler miimkiin oldugu 8lgiide belgelendirilecektir.
Degerleme agisindan ays fém&w‘ veretgk olan gerek tahvil fiyatlamas: yontemi gerekse de
FRA(Forward Rate JAgréem _,égg,_‘_"_‘;};;intq‘gni gibi buglinkii deger hesaplama ydntemleri
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“Krediye Dayah Swap Islemleri (CDS ve CLN)”

Krediye dayali swap (CDS ve CLN) iglemlerinin degerlemesinde, Bloomberg ve/veya
Reuters veri dagitim ekranlarindan ilan edilen giincel fiyat kullamilir.

Borsa diginda tezgah iistii piyasalarda yapilan islemlerle taraf olunacak krediye dayal swap
(CDS ve CLN) islemlerinin tiirev ara¢ ve swap sdzlesmelerinin fiyatlar, portfdy yonetiminden
bagimsiz Risk Yénetimi Birimi tarafindan, veri saglayicilariin yayinladigh piyasa fiyatlan veya
yeterli ve genel kabul gérmiis bir fiyatlama modeli kullamlarak kontrol edilmektedir.

“Yapilandirilmig Yatirim Araglar”

Degerlemede borsada ilan edilen fiyatin kullamilmas esastir. Degerleme giinii borsada iglem
gegmemesi halinde borsada iglem gérdiigil son fiyat (borsada hig iglem gérmemesi durumunda ihrag
fiyat1) kullanilir. Borsada islem gérmeyen ancak veri dagitim kanallar1 aracilifiyla fiyat: ilan edilen
yapilandinlmis yatirim araglar i¢in degerlemede giincel fiyat kullamlir.

“fleri Valorli Altin Islemleri”

Ileri valdrlii altin iglemlerinde BIST Kiymetli Madenler Piyasas: giinliik bitltenindeki fiyat
baz alinir. Fiyat bulunmadif takdirde, T+1 giintinde iglem yapilan giinkii islem fiyat: ile degerleme
yapilir. Bu gekilde fon portfSyiine birden fazla fiyattan islem yapilmas: durumunda, degerleme,
yapilan iglemlerin agithkl ortalama fiyati ile yapilir. T+2 ve daha ileri valérlil iglem yapilmas
halinde valdr tarihinde biilten verisi bulunmamas: halinde iglemin valor tarihinden daha yakin
valOrdeki biilten verilerine bakilarak, islemin valdr tarihine en yakin fiyat baz alinarak degerleme

yapilir.

“ileri Valrli Tahvil/Bono iglemleri”

a) lleri valorlii alinan Devlet I¢ Borglanma Senetleri (DIBS) valor tarihine kadar diger
DiBS’lerin arasina dahil edilmez. Ileri valsrlii satilan DIBS’ler ise valsr tarihine kadar portfoy
degeri tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. Ileri valérlit DIBS alim ve satum iglemleri
ayr bir vadeli iglem sozlesmesi olarak degerlenir. Islem tutarlar ise valor tarihine kadar takastan
alacak veya takasa borg olarak takip edilir.

b) Ileri valorlit sdzlesmenin degeri ali ve satis islemlerinde aym: ySntemle hesaplanirken
iglem al ise pozitif (+), sati§ ise negatif (-) bir deger olarak portfsy degeri tablosuna yansir. Aym
val6rde ve ayni nominal degerde hem ahg hem de satig yapilmig ise portfSy degeri tablosunda her
iki islem aym degerde fakat al iglemi pozitif (+) sati iglemi ise negatif (-) olarak goziikecektir. Bu
sekilde agtif1 pozisyonu ters islemle kapatmug olan fonlarda bu iglemler portfSy degeri lizerinde bir
etki yaratmayacaktur.

¢) Ileri valdrlii iglemlerin degerlemesi ise agagidaki formiile gére yapilacaktr:

Islemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1+Bilesik Faiz/1 00)(VKG/365)

Vade Sonu Deger: Alim satim yapilan DIBS’in nominal degeri

Bilegik Faiz: Varsa degerleme giiniinde BIAS$’ta valér tarihi iglemin valér tarihi ile aym olan
islemlerin agirlikh ortalama faiz oram, yoksa degerleme giininde BIAS’ta aym giin valorli

Xt

gerceklesen islemlerin agﬂhﬂ?lwoﬁhla;na faiz orani, yoksa en son aym giin valérlii olarak islem
gordiigt gindeki ayny/giin, vatstlu istemlerin aZuwrhkli ortalama faiz orani, bu da yoksa ihrag
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“Borsa Dis1 Repo-Ters Repo islemleri”

Borsa dis1 repo-ters repo sozlesmelerinin herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde
objektif kosullarda yapilmas: ve adil bir fiyat igermesi zorunludur. Borsa disi repo-ters repo
sozlegmeleri, piyasa fiyatini en dogru yansitacak gekilde giivenilir ve dogrulanabilir bir yéntemle
degerlenir. Bu hususa iligkin kontroller fon hizmet birimi tarafindan yapilmakla birlikte Kurucu’nun
sorumlulugu devam etmektedir.

Ilgili sézlesmelerin faiz oranlarinm borsada olugan aynt vadedeki, aym vade yoksa en yakin
vadedeki agirlikls ortalama faiz oranina esit olmas: esastrr. Borsa diginda gergeklestirilen ve takas
islemleri merkezi kars:1 taraf uygulamasimna tabi olmayan repo ve ters tepo islemlerinde, sadece
Resmi Gazete’de fiyati yayimlanan borglanma araglani igleme konu olacak ve Resmi Gazete’de
yayimlanan fiyatlar tizerinden degerlemeye tabi tutulacaktir.

5.6. Borsa diginda taraf olunacak s6zlesmelere iligkin olarak agagadaki esaslara uyulur:

Kurucu nezdindeki Risk Yonetimi Birimi tarafindan borsa dist tiirev arag sézlesmelerinin
“adil bir fiyat” igerip igermedigi; opsiyonlar i¢in “Black&Scholes yontemi veya bu ydntem yeterli
goriilmezse Monte Carlo simiilasyonu”; Forward sozlesmeler igin “Finansal Raporlama Tebligi’nin
9. maddesinde yer alan esaslara gore bulunan dayanak varlik spot degerleri, degerleme giinii ile
forward iglemin vade tarihi arasindaki glin sayis1 ve ilgili para birimlerinin piyasa faiz oranlan
kullamlmak suretiyle”, ve Swap sbzlesmeleri i¢in ise “bugiinkil deger hesaplama” yontemleri
kullamlarak hesaplanan teorik fiyat ile degerlemede kullamlacak fiyat arasinda karsilagtirma

vapilarak kontrol edilir.

Fon’un fiyat agiklama donemlerinde degerlemede kullamlmak iizere kars: taraftan fiyat
kotasyonu alindif1 durumlarda sz konusu fiyat degerlemede kullanmilmadan énce fiyatin uygunlugu
Kurucu “Risk Yonetimi Prosediirli” ¢ergevesinde degerlendirilmektedir.

Teorik fiyat ile kars: tarafin verdigi fiyat arasinda olusmasi muhtemel farkin kabul edilebilir
seviyesi, Risk Y6netimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyatin %20’si olarak belirlenmistir.
Muhtemel farkin kabul edilebilir seviyesi olan %20 seviyesinin agilmasi halinde, fiyat iyilestirilmesi
i¢in yeniden karst kuruma bagvurulur. Kars1 kurumdan almnan fiyat iyilestirilmesine ragmen fark
kabul edilebilir seviyenin Gizerinde olmaya devam ediyorsa, karsi kurumun kullandig1 hesaplama
parametrelerinin agiklanmas talep edilir. Kargt kurumdan alinan son fiyatin da belirlenen limitin
diginda olmas: durumunda, Yénetim Kurulu'nun yazili ve gerekgeli karan ile alnan son fiyat
tizerinden iglem gercgeklegtirilir.

Borsa dis1 repo-ters repo sozlesmelerinin herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek sekilde
objektif kosullarda yapilmas: ve adil bir fiyat igermesi zorunludur. Adil fiyat kontrolii asagidaki

sekilde yapilar:

Borsa Dig1 Repo-Ters Repo Sozlesmeleri igin adil fiyat, BIST Borglanma Araglan Piyasas:
Repo-Ters Repo Pazari’nda aym giin ilgili vadede gergeklesen ortalama faiz oramdir. S6z konusu
sdzlegmelerin portfSye dahil edilmesi agamasinda, ilgili vadede BIST de islem ge¢memis olmas: ya
da o andaki piyasa kogullarinifi*ortalama faiz oram ile islem yapmak icin uygun olmamas:
durumunda portféy yﬁx;gﬁ@:‘;i’s,i Iarafindviﬁa;' n az iki mali kurulugtan fiyat teklifleri alintr, Adil fiyat
alinan fiyatlarin ortalamiasidir. Buhususa iligkin yontem ve siirecler Kurug\u’nun sorumlulugundadir.
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VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI
Genel Esaslar
Fon satig baglangi¢ tarihinde bir adet payin fiyati (birim pay degeri) 1 TL dir.

Takip eden giinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma paylarimin
sayisina béliinmesiyle elde edilir.

Fon’un satig baglangig tarihi __ /  / olarak belirlenmisgtir.

Fon katilma pay1 alim satim talimatlari, portfdy ySnetim sdzlesmesi gergevesinde portfdy
yonetimi hizmeti verilen yatinmcilann portfoylerinde yer almak lizere sadece Ak Portfdy Yénetimi
A.§.’nin talimatiyla verilebilir. Aynca, Kurucu fon katilma paylarm kendi portfSyiine de dahil

edebilir.
Kurucu’nun kendi adina yapacag islemler de dahil alinan tiim katilma pay: alim satim

talimatlanina alim ve satim talimatlar igin ayr1 ayri olmak {izere miiteselsil sira numaras: verilir ve
islemler bu dncelik sirasina gore gergeklegtirilir.

6.1. Kafilma Pay1 Ahm Esaslar

Yatirmmceilar adina BIST Borglanma Araglar Piyasasi®nin agik oldugu giinlerde saat 13:30%a
kadar verilen katilma payr alim talimatlan talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada

bulunacak pay fiyat1 lizerinden yerine getirilir.

BIST Bor¢lanma Araglan Piyasasi’'nin agik oldugu giinlerde saat 13:30°dan sonra iletilen
talimatlar ise, ilk pay fiyati hesaplamasmdan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen

hesaplamada bulunan pay fiyat: {izerinden yerine getirilir.

BIST Bor¢lanma Araglan Piyasasi’mn kapah oldugu giinlerde iletilen talimatlar, izleyen ilk
iggiinit yaplacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: tizerinden gergeklestirilir.

6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslar

Alim talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay1 bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlar pay sayis1 ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatin
pay sayisi olarak verilmesi halinde, ahs iglemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi
nedeniyle, katilma pay1 bedellerini en son ilan edilen satig fiyatina %20 ilave marj uygulayarak tahsil
edebilir. Ayrica, katilma pay1 bedellerini islem glinil tahsil etmek iizere en son ilan edilen fiyata marj
uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymeti teminat olarak kabul edebilir. Talimatin tutar
olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen pay sayis1 fon fiyat1
agiklandiktan sonra hesaplamr.

Alm talimatinin karsiliginda tahsil edilen tutar o giin igin bu izahnamede belitlenen esaslar
¢ergevesinde, yatinmci adina nemalandurilir,

6.3. Katilma Pay1 Satim Esaslari

Yatinmcilar adina BIST;erglanmﬁAraglan Piyasas1i’mn agik oldugu giinlerde saat 13:30°a
kadar verilen katilma pay: .dalpnat ax talimatin verilmesini taki
bulunacak pay fiyat: iizeri nﬂ.gguphr“‘\
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BIST Borglanma Araglari Piyasasi’nin a¢ik oldugu giinlerde saat 13:30°dan sonra iletilen
talimatlar ise, ilk fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada
bulunan pay fiyat: tizerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglan Piyasasi’min kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar izleyen ilk
igglinii yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: iizerinden gergeklegtirilir.

6.4. Satim Bedellerinin Odenme Esaslar:

Katilma pay1 bedelleri; iade talimatimn, BIST Borglanma Araglari Piyasasi’mn agik oldugu
giinlerde saat 13:30°a kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden birinci iglem
giiniinde, iade talimatinin BIST Borglanma Araglari Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat
13:30°dan sonra verilmesi halinde ise, talimatin verilmesini takip eden ikinci iglem giiniinde
yatinnmcilara 6denir.

6.5. Alim Talimati Nemalandirma Esaslar:

Alm talimatimn kargiliginda tahsil edilen tutar yatirime: hesabinda Ak Portféy Para Piyasasi
Fonu ile nemalandinlir. Katilma pay1 alimina nema tutar: dahil edilmez. Saat 13:30°a kadar girilen
alim talepleri o giin i¢in nemalandirilacak; saat 13:30°dan sonra girilen talepler ertesi giin 13:30"a
kadar girilen taleplerle birlikte nemalandirilacaktir.

Fon alim taleplerinde miigterilerin yazil1 beyan alinarak nemalandirma yapilmadan fon satim
islemi yapilabilecektir.

6.6. Alm Satima Aracillik Eden Kuruluslar ve Alim Satim Yerleri:

Katilma paylarimn alim ve satum1 Kurucu araciligiyla yapilir. Fon, Tiirkiye Elektronik Fon
Ahm Satim Platformu’nda iglem gérmemektedir.

VII. FON MALVARLI(;INDAN KARleANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarhfindan Karsilanan Harcamalar

Fon varhgindan yapilabilecek harcamalar agafida yer almaktadir;

1) Saklama hizmetleri i¢in Gdenen her tiirlii iicretler,

2) Varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde Sdenen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,

3) Alinan kredilerin faizi,

4) Portfoye alimlarda ve portfyden satimlarda ddenen kurtajlar, (yabanc: para cinsinden yapilan
giderler TCMB ddviz satig kuru iizerinden TL'ye gevrilerek kaydolunur.),

5) Portfoy yonetim iicreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluglarina ddenen denetim {icreti,

8) Mevzuat geregi yapilmas: zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yili esag.almarak.ficer aylik donemlerin son is giiniinde fonun toplam degeri lizerinden
hesaplanacak Kafful fics #

10) Esik dege

20




12) E-Defter (mali miihiir, arsivleme ve kullamim) ve E-fatura (argivleme) uygulamalan nedeni
ile 6denen hizmet bedeli,

13) E-Vergi Beyannamelerin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu iicreti,

14) Mevzuat uyarinca tutulmasi zorunlu defterlere iligkin noter onay: giderleri,

15) Tiizel Kurum Kimlik Kodu (LEI Number) baslangig ve yillik bakim ticretleri,

16) Kurulca uygun gdriilecek diger harcamalar.

7.1.2. Fon Yonetim Ucreti Oran: Fon toplam degerinin giinlik %0,00548%inden
(viizbindebesvirgiilkurksekiz) [yillik yaklagik %2 (yiizdeiki)] olusan bir yonetim ficreti tahakkuk
ettirilir ve bu ficret her ay sonunu izleyen bir hafta i¢cinde Fon’dan Kurucu’ya ddenir,

Ancak, genel piyasa kosullarma bagh olarak Fon’un getirisinde olugabilecek volatilitenin
azaltilabilmesi amactyla, Kurucu tarafindan uygun goriilen dénemlerde Fon’un ilgili dSneme ait
tahakkuk edecek ydnetim ficretinin tamami ya da belirli bir kism1 Yatiim Fonlarna DNiskin
Rehber’in 8.3. Fon Giderlerinin Kurucular Tarafindan Kargilanmas: baslikli maddesi kapsaminda
Fon’a iade edilebilir.

7.1.3. Fon Portféyiindeki Varhklarmm Ahm Satimmna Aracihk Eden Kuruluslar ve
Aracilik Iglemleri i¢in Odenen Komisyonlar

Fon portfoylinde yer alan varliklarmn alim satimma Ak Yatinm Menkul Degerler A.S.
(ortaklik pay: iglemleri harig), Yapi Kredi Yatium Menkul Degerler A.S., Commerzbank, Cowen
Execution Services Limited, Akbank T.A.S. (Altin iglemi) aracilik etmektedir. Akbank T.A.S.
aracihifi ile yapilan altn alim satiminda iglem komisyonu uygulanmayacaktir. $6z konusu aractlik
iglemleri i¢in uygulanan komisyon oranlan asagida yer almaktadur:

1. Yurt ici Pay Senedi Pivasas: islemleri Komisyonu:

- Pay Senedi Alim Satim Islem Komisyonu : Azami Onbinde 4,20 (BSMV dahil)

2. Sabit Getirili Merkul Kiymetier Komisyonu:

- Tahvil Bono Piyasas1 Islem Komisyonu : Yiizbinde 1,239 (BSMV dahil)
- Hazine thalesi Islem Komisyonu :0

3. Kira Seriifikasi Komisyonu:
- Kira Sertfikas: Iglem Komisyonu : Yiizbinde 1,239 (BSMV dahil)

4. Takashank Para Pivasas: fsiem (TPP) Komisyonu:

- TPP (1-7 giin aras1 vadeli ) iglem komisyonu : Yiizbinde 2,205 (BSMV dahil)
- TPP (7 giinden uzun vadeli) islem komisyonu : Milyonda 3,15 * giin sayist (BSMV
dahil)

Repo Ters Repo. PAZATT
- Ters rep(j"islé'f”n }gqmigy‘%nu *‘N fizbinde 0,63 * giin sayis1 (BSMV dahil

! RN IS R
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6. Yurt ici ve Yurtdisi Pivasalarda Vadeli islem Komisyonu:
- VIOP Iglem Komisyonu : Onbinde 2,1 (BSMV dahil)

- Yabanci vadeli islem sézlesmesi alim satim komisyonu: 5-10 USD (s6zlesme adedi

basina)

7. Yurt Dis1 Pay Senedi Pivasasi iglemleri Komisyonu:

Yabanci ortaklik paylan ve diger yurtdigi sermaye piyasasi araglar igin tarifeler yatirim

yapilan iilkeye gore asagida yer alan araliklarda degismektedir.

- Yabanc: Pay Senedi alim satim Komisyonu: onbinde 2.50 - onbinde 15

{Commerzbank ve Cowen Execution Services Limited)

- Amerikan ve Global Depo Sertifikalar1 (ADR/GDR)
Alim satim Komisyonu : onbinde 2.50 - onbinde 15
(Commerzbank ve Cowen Execution Services Limited)

8. Kiymetli Maden Piyasasi islemleri Komisyonu:

- BIST’e 6denen Altin Iglem Komisyonu : Onbinde 1,05 ile Onbinde 1,575 arasmdadir.

(BSMYV dahil) _
- Yatinm Kurulusu Altin Islem Komisyonu: Bulunmamaktadir.

7.1.4. Kurul Ucreti: Takvim yih esas alinarak, iiger aylik dSnemlerin
net varlik degeri lizerinden %0,005 (yiizbindebes) oraninda hesaplanacak ve
Fon portfoylinden karsilanr.

son is giiniinde Fon’un
Sdenecek Kurul Ucreti

7.1.5. Fon’un Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsiye Fon’un kurulus giderleri
ile fonlarin katilma payi ihrag giderleri hari¢ olmak iizere, Semsiye Fon igin yapilmas: gereken tiim
giderler Semsiye Fona bagh fonlarin toplam degerleri dikkate alinarak oransal olarak ilgili fonlarin

portfdylerinden kargilanir.
7.1.6. Karsihk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlan

Asagidaki tabloda yer alan ticret ve giderler Fon’un getirisini dogrudan etkiler. Tabloda yer
alan tutarlar bir hesap dénemi boyunca Fon’dan tahsil edilmekte olup, oranlar fon toplam degeri

lizerinden hesaplanmaktadir.

A-) Fon’dan tahsil edilecek iicretler

Yonetim iicreti (yaklagik y1llik):
Yonetim Ucreti paylasiimayacaktir )

% 2 (viizdeiki)

Portfoy Saklama Ucreti (Y1llik)

% 0,01 (onbindebir)

Saklama Ucreti (yakl 1k,»¥1111k)

% 0,1 (bindebir)

% 0,6 (bindealt1)

Diger Glderlerm((z(aé'iyk *kf)’mlsyonu,, denetim {icreti, KAP ticreti, noter

licreti, tescil il '{cretl,/K.ﬁﬁllj‘ca;lt ticreti, vergi) (yaklagik yillik)
] ‘;\ 3 | : " AKP
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B-)Yatirimcilardan tahsil edilecek iicret ve komisyonlar
a) Performans iicreti oram Yoktur.
b) Girig ve/veya ¢ikig komisyonu Yoktur.

7.2. Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderler
Asagida tahmini tutarlar1 g&sterilen giderler Kurucu tarafindan karsilanacaktir.

Gider Tiirii Tutar1 (TL)
Tescil ve Ilan Giderleri | 6,000 TL
Diger Giderler 6,000 TL
TGPLAM 12,000 TL

VIIL. FONUN VERGILENDIRILMESI:
8.1. Fon Portf6y Isletmeciligi Kazanglarmm Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Acisindan: 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun
5'inci maddesinin 1 numaral1 bendinin (d) alt bendi uyarinca, menkul kiymet yatirim fonlarimn
portidy isletmeciliginden dogan kazanglar kurumlar vergisinden istisnadar.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi Acisindan: Fonlann portfSy isletmeciligi kazanglari, Gelir
Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numaral bendi uyarinca, %0? oraninda gelir vergisi
tevfikatina tabidir.

8.2. Katilma Pay1 Satin Alazlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyannca Sermaye Piyasas: Kanununa gore
kurulan menkul kiymetler yatinm fonlarimin katilma paylanmin ilgili oldugu fona iadesi %10
oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir. KVK’mn ikinci maddesinin birinci fikras1 kapsamindaki
miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci getirileri ile deger artisi
kazanglari elde etmek ve bunlara bagh haklari kullanmak amaciyla faaliyette bulunan
miikelleflerden Sermaye Piyasasi Kanununa gére kurulan yatirim fonlan ve yatinm ortakliklariyla
benzer nitelikte oldugu Hazine ve Maliye Bakanlii’nca belirlenenler igin bu oran %0 olarak

uygulanir.®

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca fon katilma
paylanmn fona iadesinden elde edilen gelirler i¢in yillik beyanname verilmez. Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari igletmeye
dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsam digindadir,

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyannca dar miikellef kurumlarm Tiirkiye'deki is
yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracilif1 olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gegici 67 nci madae?u ‘ka“psgmmda kesinti yapilmig kazanglari ile bu kurumlarin tam
miikellef kurumlara ait ofup' BIST*ta iglem gdren ve bir yildan fazla siireyle elde tutulan pay

e S

? Bkz. 2006/10371 say1h Ba&ganlairfl(;ufql'g Ka;an ;
3 Ayrintilt bilgi igin bkz. Mf‘ .gib.gov.r
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senetlerinin elden ¢ikanlmasindan saglanan ve gegici 67 nci maddenin (1) numaral: fikrasinimn altin:
paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tibi tutulmayan kazanglart ve bu kurumlarm daimi
temsilcileri aracilifryla elde ettikleri tamam gegici 67 nci madde kapsaminda vergi kesintisine tabi
tutulmug kazanglari i¢in yillik veya 6zel beyanname verilmez.

IX. FiNANSA.L RAPORLAMA ESASLARI VE FONLA iLGIiLI BILGILERIN
ACIKLANMA SEKLI

9.1. Fon'un hesap donemi takvim yihdir. Ancak ilk hesap dénemi Fon'un kurulug tarihinden
baglayarak o yilin Aralik ayinin sonuna kadar olan siiredir.

9.2. Finansal tablolarin bafimsiz denetiminde Kurulun bagimsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yikiimliiliigiinin bulundugu ilgili hesap
déneminin son giini itibartyla hazirlanan portfSy raporlari da finansal tablolarla birlikte bagmsiz
denetimden gegirilir.

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibariyla 6zel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon’un yillik
finansal tablolarim, ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 60 giin i¢inde KAP’ta ilan eder.
Finansal tablolarin son bildirim giiniintin resmi tatil giiniine denk gelmesi halinde resmi tatil giinini
takip eden ilk is giinti son bildirim tarihidir.

9.4. Semsiye fon ictiiziifiine, bu izahnameye, bagimsiz denetim raporuyla birlikte
finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlars), fon giderlerine iligkin bilgilere,
fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara, varsa performans iicretlendirmesine iliskin
bilgilere ve fon tarafindan agiklanmasi gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli

bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulagilmas) miimkiindiir.

9.5. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim kurulusunu
temsil ve ilzama yetkili kisinin imzasin tagiyan bir yazi ekinde Kurucuya ulagmasindan sonra,
Kurucu tarafindan finansal raporlarin kamuya agiklanmasina iligkin yonetim kurulu kararma
baglandig1 tarihi izleyen altinc1 i giinii mesai saati bitimine kadar KAP’ta agiklanir. Finansal
raporlar ayrica sdz konusu agiklamay1 miiteakip 10 is glinti i¢erisinde katilma pay: sahiplerine en
uygun haberlegme vasitasiyla génderilir.

9.6. Portfoy raporlan digindaki finansal raporlar kamuya agiklandiktan sonra, Kurucu’nun
resmi internet sitesinde yayimlanir. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az bes yil stireyle kamuya
agik tutulur. S8z konusu finansal raporlar aym zamanda kurucunun merkezinde ve katilma pay: satigi
yapilan yerlerde, yatinmeilarin incelemesi igin hazir bulundurulur,

9.7. Yatmmcilarin yatinm yapma kararinu etkileyebilecek ve 6ncederf1j ,)@ig'ﬁﬁ'ﬁ&bl\

olunmasipr#epekiifddek nitelikte olan izahnamenin L1.1, L1.2.1, IL, 1L, V.5.5., VA58, ¥-06.6.,

maddegi lﬁm;);-*‘v L.7.1% (aracilik komisyonlarina iligkin alt madde harig) noly/ bslimlerindéki
1 y . .

degisiklikler Kutnt{atafindan incelenerek onaylanir ve yapilacak izahname degisiklikler/({ %€\ % . |

pa e g

_ , R ( 7\)% ¢ : katilma pay sahiplerine en uygun haberlesme va‘gta;qy,l_‘a_,})i«l;i:ig_‘ ir. '
Izahngmenin-difer-béliifnlerinde yapilacak degisikler ise, Kurul’un onayi ar ‘a{xsmin"l(ﬁm&u.

tarafinfgn . 'y'ﬁpﬂa_fijak‘JK_'ﬁP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde ilan edi Ve, yapilan, "
clegisikll\kl.q:r':her takvim‘yili sonunu izleyen alt1 ig glinil iginde toplu olarak Kurul’a bildititir. .- =~

UES X Soe

9.8. Fona iligkin olarak re_lgl‘@iygi}aﬁ xfé‘ra:tfmez.
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9.9. PortfSye yapilandiriimig yatirim araci dahil edilmesi halinde s6z konusu yatirim aractmn
genel dzelliklerine iligkin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler ayrica KAP’ta agiklanr.

9.10. Borsa dis: repo-ters repo islemlerinin fon portfoytine dahil edilmesi halinde en geg
sdzlesme tarihini takip eden ig glinii i¢inde sdzlesmenin vadesi, faiz oram, kars tarafi ve karg: tarafin
derecelendirme notu KAP’ta agiklanir,

X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIYESi

10.1. Fon;

- Bilgilendirme dok{imanlarinda bir siire &ngdriilmiig ise bu siirenin sona ermesi,
- Fon siiresiz ise Kurucunun Kurulun uygun goriistinii aldiktan sonra alti ay sonras1 igin feshi

ihbar etmesi,
- Kurucu’nun faaliyet sartlarini kaybetmesi,
- Kurucu’nun mali durumunun taahhiitlerini karsilayamayacak kadar zayiflamasi, iflas etmesi
veya tasfiye edilmesi,
- Fonun kendi mali yiikiimliiliiklerini kargilayamaz durumda olmas: ve benzer nedenlerle
fonun devaminin yatinmmeilarin yararina olmayacagimn Kurulca tespit edilmis olmast
hallerinde sona erer.

Fon’un sona ermesi halinde fon portfdyiinde yer alan varliklardan borsada iglem gérenler
borsada, borsada islem gdrmeyenler ise borsa diginda nakde doniigtiirtiliir.

10.2. Fon mal varh, i¢tiiziik ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi katilma pay: sahiplerine paylar1 oraminda dagitihir. Tasfiye durumunda yalmzca katilma

pay! sahiplerine 6deme yapilabilir,

10.3. Tasfiye iglemlerine iligkin olarak, Kurucu’nun Kurul’un uygun gériisiinti aldiktan sonra
6 ay sonrasi i¢in fesih ihbar etmesi durumunda séz konusu siire sonunda hala Fon’a iade edilmemis
katilma paylarinin bulunmasi halinde, katilma pay: sahiplerinin sati talimati beklenmeden pay
satiglart yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma pay1 alim satim1 yapan kurulug nezdinde
agilacak hesaplarda yatinnmcilar adina ters repoda veya Kurul tarafindan uygun gortlen diger
sermaye piyasasi araclarinda nemalandinlir. Fesih ihbarindan sonra yeni katilma pay: ihrag
edilemez, Tasfiye anindan itibaren higbir katilma pay: ihrag edilemez ve geri alinamaz.

10.4. Kurucunun iflasi veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gérecegi bagka bir portfiy
yonetim sirketine tasfiye amaciyla devreder. Portf8y Saklayicisinin mali durumunun taahhiitlerini
kargilayamayacak kadar zayiflamasi, iflas1 veya tasfiyesi balinde ise, Kurucu fon varligini Kurul
tarafindan uygun goriilecek bagka bir portfdy saklayicisina devreder.

10.5. Tasfiyenin sona ermesi iizerine, Fon adinin Ticaret Sicili'nden silinmesi i¢in keyfiyet,
Kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul’a bildirilir.

XI. KATILMA PAYI SAI-IIPLERiNiN HAKLARI
11.1. Kurucu ile katllma,«pa,yl sahlplen arasindaki iligkilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
ictiiziikk; bunlarda hiikiim bulupmayan hilletde 13/1/2011 tarihli ve 6098 sayih Tiirk Borglar

Kanununun 502 il4 514 {incii maddelefmukﬁtljfw -kiyasen uygulanir. AK 'i- r‘tﬁ:)y onet:ml AS.
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11.2. Fon’da olugan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gore tespit
edilen katilma paymnin birim pay degerine yansir. Katilma payi sahipleri, paylarii Fon’a geri
sattiklarinda, ellerinde tuttuklar siire i¢in fonda olugan kardan paylarini alms olurlar. Hesap dénemi
sonunda ayrica temettil dagitimi s6z konusu degildir.

11.3. Katilma paylan misteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu’dan veya alim satima aracilik eden yatirim kuruluglardan hesap durumlari hakkinda her

zaman bilgi talep edebilirler.

XII. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE FON KATILMA PAYLARININ
SATISI

12.1. Katilma paylan fon izahnamesinin KAP’ta yayimini takiben izahnamede belirtilen usul
ve esaslar ¢ergevesinde nitelikli yatirimeilara sunulur.

12.2. Katilma paylar: kargili1 yatirimeilardan toplanan para, takip eden ig giinii izahnamede
belirlenen varliklara ve iglemlere yatirilir,
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