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YAPI KREDi PORTFOY PY ERENKOY SERBEST (DOViZ) OZEL FON

YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA
KAMUYA ACIKLANAN BIiLGILERE iLISKIN RAPOR

Yap1 Kredi Portfoy PY Erenkdy Serbest (D6viz) Ozel Fon’un (“Fon”) 27 Mart - 30 Haziran 2020 donemine
ait ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasas1 Kurulu'nun VII-128.5 sayil Bireysel Portfoylerin
ve Kolektif Yatirim Kuruluglarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve
Kolektif Yatirim Kuruluglarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iligkin Esaslar Hakkinda
Teblig'inde (“Teblig”) yer alan performans sunus standartlarina iligkin diizenlemeleri cercevesinde
incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun disinda
kalan dénemler i¢in inceleme yapilmamis ve goriig olusturulmamistir.

Incelememiz sonucunda Fon’un 27 Mart - 30 Haziran 2020 dénemine ait performans sunug raporunun
Teblig'de belirtilen performans sunus standartlarina iliskin diizenlemelere uygun hazirlanmadig
kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir tespitimiz bulunmamaktadir.

Diger Husus

27 Mart - 30 Haziran 2020 dénemine ait performans sunug raporunda sunulan ve performans bilgisi
hesaplamalarima dayanak tegkil eden finansal bilgiler Tiirkiye Bagimsiz Denetim Standartlari’na uygun
olarak tam veya sinirl: kapsamh bagimsiz denetime tabi tutulmamistir.
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YAPI KREDi PORTFOY PY ERENKOY SERBEST (DOViZ) OZEL FON’UNA AiT
PERFORMANS SUNUS RAPORU

YATIRIM VE YONETIME iLiSKiN

ORTONERMES | iR

Halkaarz tarihi: =~ 27.03.2020 Portfoy Yoneticileri
[130:06.2020 tarihiitibariyla N Ferzan Peyk / Fazh Taskent

FFon Toplam Degeri N 297,400,018.44

Birim Pay Degeri 6.904341

Yatrnmai Sayit 1 Fon’un Yatirim Stratejisi
_ 0.09 Yap1 Kredi Portféy PY Erenkdy Serbest (Doviz) Ozel

Fon’unun portféylindeki varliklar Sermaye Piyasasi
58.69 Kurulu'nun diizenlemelerine ve fon igtiiziigline uygun

olarak segilir ve fon portfoyli yonetici tarafindan
39.77 igtiizigiin 5. md. ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nun
1.02 Yatirim Fonlarma Iligkin Esaslar Tebligi’ne (I11-52.1)
0.50 uygun olarak yonetilir. Fonun yatirim stratejisi doviz
0.02 cinsinden para ve sermaye piyasasi araglarina yatirim
yapilmasi tizerine kuruludur. Bu dogrultuda fon
toplam degerinin en az %801 T.C. Hazine ve Maliye
Bakanlig1 tarafindan doviz cinsinden ihrag edilen
borglanma araglar1 ve kira sertifikalar1 ile yerli
ihraggilarin doviz cinsinden ihrag edilen para ve
sermaye piyasast araglarindan olusacaktir. Fon
toplam degerinin kalan kismi ise TL veya yabanci
para cinsinden diger para ve sermaye piyasasi
araclarma yatirilabilir. Fon yatirim amaci olarak
doviz cinsi varliklara yatinm yaparak doviz cinsi
mutlak getiri hedeflemektedir. Fonun esik degeri
%100 BIST-KYD 1 Ayhk Mevduat USD
Endeksi’dir. Tiirk Lirast (TL) cinsinden ihrag edilen
A grubu paylar i¢in esik deger getirisi, BIST-KYD 1
Aylik Mevduat USD Endeksinin hesaplama
donemindeki, donem basi ve donem sonu
degerlerinin ilgili giinlerde TCMB tarafindan
aciklanan doviz alis kuru dikkate almarak TL’ye
cevrilmesi sonucu hesaplanan TL getirisidir.
Amerikan Dolar1 (USD) cinsinden ihra¢ edilen B
grubu paylar i¢i esik deger getirisi, BISTKYD 1
Aylik Mevduat USD Endeksinin hesaplama
donemindeki getirisidir

En Az Alinabilir Pay Adedi
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2020() 097) (1.75) : 0.38 055

(*)  Fonun yonetildigi 30 Nisan - 30 Haziran 2020 arasindaki dénem i¢in enflasyon orani hesaplanamamasi nedeniyle bu orana raporda yer verilmemistir.
(**) Portféyiin ve karsilagtirma 6lgiitiiniin standart sapmas1 donemindeki giinliik getiriler tizerinden hesaplanmustir.
(***) 30 Nisan - 30 Haziran2020 arasindaki dénemdir.

0.0356 297,400,018.44
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"PORTFOYUN GECMIS PERFORMANSI GELECEK DONEM PERFORMANSI iCiN BiR GOSTERGE OLAMAZ."
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Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.S., portfdy yonetimi ve yatinm danigmanligi hizmeti veren bir
portfdy yonetim sirketidir. Yonetim alanlar1 yatinm fonlar1, emeklilik fonlari ve 6zel portfoy
yonetimidir. Kurucu, Fon’un katilma pay1 sahiplerinin haklarin1 koruyacak sekilde temsili,
yonetimi, yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtiizilk ve izahname hiikiimlerine uygun
olarak yiiriitilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar {izerinde kendi adina ve fon
hesabina mevzuat ve ictiiziife uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklar
kullanmaya yetkilidir. Fon’un faaliyetlerinin yiiriitiilmesi esnasinda portfoy yoneticiligi hizmeti
de dahil olmak iizere disaridan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.
Fon portfoyii, kolektif portfoy yoneticiligine iligkin Portfdy Yonetim Sirketleri Tebligi’nde
belirtilen ilkeler ve fon portfoyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iligskin Teblig’de yer alan
sinirlamalar ¢er¢evesinde yonetilir.

Uzmanlasilan YoOnetim Alanlari:

. Yatirim Fonu Portfoy Y onetimi

. Emeklilik Fonu Portfoy Y 6netimi

. Ozel Portfdy Yonetimi

2. Fon portfoyliniin yatirim amaci ve yatirim stratejisine “A. Tanitici Bilgiler” boliimiinde yer
verilmistir.

3. Fon Portfoyti 27 Mart - 30 Haziran 2020 sunum doneminde “net %(0.97)” oraninda getiri

saglarken, esik degerin getirisi ayn1 donemde %(1.75) olmustur. Sonug¢ olarak Fon’un nispi
getirisi %0.78 olarak ger¢eklesmistir.

Toplam Getiri: Fonun ilgili donemdeki birim pay degerindeki yiizdesel getiriyi ifade etmektedir.

Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi: Fonun karsilastirma 6l¢iitiiniin ilgili ddnem icerisinde belirtilen varlik
dagilimlan ile agirliklandirarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini ifade etmektedir.

Nispi Getiri: Performans sonu donemi itibariyla hesaplanan portféy getiri orani ile karsilagtirma
Ol¢iitliniin getiri oran1 arasindaki farki ifade etmektedir.

e

Yonetim iicretleri, vergi, saklama f{icretleri ve diger faaliyet giderlerinin ortalama fon toplam
degerine oran1 asagidaki gibidir.

0.032 93,944.56
0.001 2,488.78
0.006 18,832.87

0.505  1,486,856.81

0.544
294,496,018.84
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(0.97)
0.54

0.54
(0.43)

Fon’un gergeklesen gider oraninin azami fon toplam gider oranini asmig olmast durumunda, dénem
icinde fon toplam gider oranini asan kisim kurucu tarafindan karsilanarak fona 6denmistir.

o

Performans sunum déneminde yatirim stratejisi degisikligi yapilmamustir.

IS

Yatirim fonlarinin portfdy isletmeciliginden dogan kazanglar1 5520 sayili Kurumlar Vergisi
Kanunu’nun 5/1-d maddesi uyarinca kurumlar vergisinden istisnadir. Yatirim fonlarinin kurumlar
vergisinden istisna edilen portfoy isletmeciliginden dogan kazanglari {izerinden Gelir Vergisi
Kanunu’nun Gegici 67’nci maddesinin (8) numarali fikrasi uyarinca vergi kesintisi yapilmasi
gerekmektedir. 22 Temmuz 2006 tarih ve 2006/10731 sayil1 Bakanlar Kurulu Karari’nda muhtelif
tarihlerde yapilan degisiklikler uyarinca %0 olarak uygulanan vergi Kkesintisi 3 Haziran 2020
tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanan 2604 sayili Cumhurbagkani Karari ile yayim tarihinden
itibaren sadece “serbest (doviz) fonlar1” icin %15 olarak uygulanmaya baglanmistir.
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2020’nin ilk yaris1 hem kiiresel hem de yerel piyasalar i¢in bir hayli ¢alkantili gecti. Subat ayina
geldigimizde ise Cin’de Aralik 2019°da bas gosterdigi disiiniilen Kovid virlisiiniin Diinya’ya

yayillmaya bagladigi yavas yavas anlagildi. Sosyal mesafe ve karantina uygulamalari sebebiyle kiiresel
ticaret neredeyse durdu. Bu ortamda kiiresel piyasalar sert satiglara maruz kaldilar.

Mart ay1 sona ererken basta ABD olmak iizere hemen hemen biitiin Diinya iilkeleri kiiresel ekonomiyi
canlandirmak i¢in daha once tarihte esi benzeri goriilmemis parasal ve mali gevseme operasyonlarina
imza attilar. Aciklanan paketlerin biiylikliigii ve kararliligi karsisinda kiiresel piyasalar hizli bir sekilde
ylikselmeye ve faizler diismeye bagladi.

Oniimiizdeki donemde kiiresel ekonomik toparlanmanin ivmesi, kovid viriisiiniin ikinci bir dalga yaratip
yaratmayacagi, Kasim ayinda gerceklestirilmesi beklenen ABD bagkanlik secimleri ve son olarak ABD
ve Cin arasindaki ticaret gelismeleri takip edilmesi gereken en 6nemli giindem maddeleri olacak.
I¢ tarafta goreceli olarak yiiksek olan eurobond faizlerinin gelecek dénemde cds priminin de asagi
gelmesi ile daha iyi seviyelere gelecegi beklentisini tagimaktayiz.

Iceriginde yogun olarak sabit getirili kiymet ve eurobond bulunduran fon piyasa hareketlerinden
faydalanip getiri maksimizasyonu hedeflemektedir.



