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YAPI KREDI PORTFQY PY KUZGUNCUK SERBEST OZEL FON

YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA
KAMUYA ACIKLANAN BIiLGILERE iLiSKiN RAPOR

Yap1 Kredi Portfoy PY Kuzguncuk Serbest Ozel Fon’un (“Fon”) 1 Ocak - 30 Haziran 2020 dénemine ait
ekteki performans sunug raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun VII-128.5 sayil1 Bireysel Portfoylerin ve
Kolektif Yatirim Kuruluglarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayal: Ucretlendirilmesine ve
Kolektif Yatirim Kuruluglarim Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda
Teblig’inde (“Teblig”) yer alan performans sunus standartlarina iligkin diizenlemeleri cercevesinde
incelemisg bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun disinda
kalan donemler i¢in inceleme yapilmamig ve goriis olugturulmamastir.

Incelememiz sonucunda Fon’un 1 Ocak - 30 Haziran 2020 dénemine ait performans sunus raporunun
Teblig'de belirtilen performans sunus standartlarina iligkin diizenlemelere uygun hazirlanmadig
kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir tespitimiz bulunmamaktadir.

Diger Husus
1 Ocak - 30 Haziran 2020 donemine ait performans sunus raporunda sunulan ve performans bilgisi

hesaplamalarina dayanak teskil eden finansal bilgiler Tiirkiye Bagimsiz Denetim Standartlar’’na uygun
olarak tam veya sinirh kapsamlt bagimsiz denetime tabi tutulmamustir.
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YATIRIM VE YONETIME iLiSKiN BIiLGIiLER
Portfoy Yoneticileri
Tiilin Tora / Umit Ersamut

Fon’un Yatirim Stratejisi

Yapt Kredi Portfoy Kuzguncuk Ozel Fonu
portfoyiindeki varliklar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun
diizenlemelerine ve fon igtiiziigline uygun olarak
secilir ve fon portfoyil yonetici tarafindan igtiiziigiin 5.
md. ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Yatirim
Fonlarma Iliskin Esaslar Tebligi’ne (I11-52.1) uygun
olarak yonetilir.

Fon portfoyiindeki varliklar Teblig’in 4. maddesinde
belirtilen tiim varlik ve islemlerden olusabilir. Fon’un
yatirim amaci; Tiirkiye’de mukim sirketler tarafindan
ihra¢ edilmis 6zel sektér menkul kiymetler (ortaklik
paylart ve borglanma araglari) ve kamu borglanma
araglar1 (DIBS), repo, ters repo, Takasbank para
piyasasi ve yurti¢ci organize para piyasasi islemleri,
kamu ve ozel sektor tarafindan ihrag edilen kira
sertifikalar1, varliga dayali menkul krymetler, varlik
teminatli menkul kiymetler, yurtdis1 ihragcilarin
¢ikarmis oldugu TL cinsi menkul kiymetler, varantlar,
sertifikalar, yurti¢i ve yurtdisinda kurulmus olan borsa
yatirim fonlari, gayrimenkul yatirim fonlari, girisim
sermayesi yatirim fonlari dahil olmak {izere yatirim
fonlar1 katilma paylar1 ve her tiirlii yatirim ortakligi
paylar1 fon portfoyiine alarak getiri elde etmektir.. Fon
siireklilik arz etmeyecek sekilde mevduata yatirim
yapabilir. Fon yatirim stratejisi olarak, genis bir varlik
yelpazesi icerisinde yatirimlarii yonlendirebilmekle
birlikte, getiri maksimizasyonu hedefiyle yatirim
yapacaktir. Bu hedefe erigsebilmek i¢in yoneticinin
izleyecegi temel yontem, piyasa Ongorisi
dogrultusunda gelistirilecek olan yonli (market
directional) ve/veya mutlak getirili (non-directional,
arbitrage) stratejilerdir. Belirli dénemlerde Fon’un
performansi, piyasanin genel performansindan
ayrigabilir. Fon’un esik degeri; %75 Reuters Kog
Sirketleri Istirak Getiri Endeksi ve %25 BIST-KYD
Repo (Briit) Endeksi’dir.

En Az Alinabilir Pay Adedi
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2018 (%) 7.18 (7.81) - 1.23 1.10 01576  79,131,293.21
_ 38.16 4557 11.84 133 0.93 (0.0239)  177,920,937.06
_ 6.49 7.33 5.75 1.43 1.46 (0.0122)  189,460,444.19

*

Fonun yonetildigi 30 Nisan 2018 - 31 Aralik 2018 arasindaki dénem i¢in enflasyon orani hesaplanamamasi nedeniyle bu orana raporda yer verilmemistir.
*x

Portféyiin ve karsilagtirma 06l¢iitliniin standart sapmasi donemindeki giinliik getiriler iizerinden hesaplanmistir.

(***) 30 Nisan 2018 - 31 Aralik 2018 arasindaki donemdir. Sermaye Piyasasi Kurulu’nun i-SPK.52.4.0. (20 Haziran 2018 tarihli ve 26/740 s.k.) sayili kararina istinaden Fon
izahnamesinde belirlenen karsilagtirma 6lgiitii/esik degerin unsurlari arasinda pay endeksi yer alan yatirim fonlar1 tarafindan karsilastirma 6lgiitii/esik deger getirisinin
hesaplanmasinda “pay fiyat endeksleri” degil, “pay getiri endeksleri” kullanilmistir. Bu kapsamda, 1 Ocak - 31 Aralik 2018 donemine iligkin olarak yapilacak

performans sunumlarindan baglamak ve takip eden sunum dénemlerinde de uygulanmak {izere performans sunum raporlarinda “pay getiri endeksleri” esas alinmustr.
(****) 1 Ocak - 30 Haziran 2020 arasindaki donemdir.
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2018 (***) 2019 2020 (¥***)
M Portfoy Getirisi (%) M Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi / Esik Deger (%) M Enflasyon Orami (%)

"PORTFOYUN GECMIS PERFORMANSI GELECEK DONEM PERFORMANSI iCiN BiR GOSTERGE OLAMAZ."
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Yap1 Kredi Portfoy Yonetimi A.S., portfoy yonetimi ve yatirrm danismanligi hizmeti veren bir
portfdy yonetim sirketidir. Yonetim alanlar1 yatinm fonlari, emeklilik fonlar ve 6zel portfoy
yonetimidir. Kurucu, Fon’un katilma pay1 sahiplerinin haklarim1 koruyacak sekilde temsili,
yonetimi, yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin ictiizilk ve izahname hiikiimlerine uygun
olarak yiiriitiilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar {izerinde kendi adina ve fon
hesabina mevzuat ve igtliziige uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklari
kullanmaya yetkilidir. Fon’un faaliyetlerinin yiiriitiilmesi esnasinda portfoy yoneticiligi hizmeti
de dahil olmak iizere disaridan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.
Fon portfoyii, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin Portfdy Yonetim Sirketleri Tebligi’nde
belirtilen ilkeler ve fon portfoyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iligkin Teblig’de yer alan
sinirlamalar cergevesinde yonetilir.

Uzmanlasilan Yonetim Alanlari:

Yatirim Fonu Portfoy Yonetimi
Emeklilik Fonu Portfoy Yo6netimi

. Ozel Portfoy Yonetimi

2. Fon portfoyliniin yatiim amaci ve yatirim stratejisine “A. Tanitic1 Bilgiler” boliimiinde yer
verilmistir.

3. Fon Portfoyii 1 Ocak - 30 Haziran 2020 sunum déneminde “net %6.49” oraninda getiri saglarken,

esik degerin getirisi ayn1 donemde %7.33 olmustur. Sonug olarak Fon’un nispi getirisi %(0.84)
olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili donemdeki birim pay degerindeki yiizdesel getiriyi ifade etmektedir.

Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi : Fonun karsilagtirma 6l¢iitiiniin ilgili dénem igerisinde belirtilen varlik
dagilimlari ile agirliklandirarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini ifade etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu donemi itibariyla hesaplanan portfoy getiri orani ile karsilagtirma
Olciitiiniin getiri oran1 arasindaki fark: ifade etmektedir

&

Yonetim Ttcretleri, vergi, saklama iicretleri ve diger faaliyet giderlerinin ortalama fon toplam
degerine oran1 asagidaki gibidir.

Fon Yonetim Uerett 0200 342,211.85
Denctim Ueret 0003 5013.46
Sallama Giderleri 0016 2781837
Ahrag Iomi Giderleri : :
Noter Harg ve Tasdik Ueretleri 0.000 106.54
Diger Giderler 0091 15581201
Ortalama Fon Toplam Degeri 170,934,085.65
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6.49
0.31

0.31
6.80

Fon’un gergeklesen gider oraninin azami fon toplam gider oranini asmis olmasi durumunda, dénem
icinde fon toplam gider oranini asan kisim kurucu tarafindan karsilanarak fona 6denmistir.

5. Performans sunum doneminde yatirim stratejisi degisikligi yapilmamustir.
6. Yatirim fonlarinin portfdy isletmesinden dogan kazanglari kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.
7. 25 Nisan 2020 tarihinde fon yoneticisi degisikligi yapilmistir. (ESKIi: Semih Kara/Berk

Eyiipoglu)
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2020 yilmin ilk yarisina, Cin’de baslayan ve kiiresel ekonominin biiylik boliimiinii tehdit eden
koronaviriis salgini ve alian 6nlemler damgasini vurdu. Kiiresel dlgekte toplam koronaviriis vaka sayisi
Haziran sonu itibartyla 10 milyona yaklasirken, hayatin1 kaybedenlerin sayis1 500 bin kisiye yaklasti.
Ik geyrekte viriis salgminmn neden oldugu daha énce gériilmemis belirsizlik nedeniyle basta riskli
varliklar olmak {izere her tiirli yatirnm aracinda satis egilimi sergilendi. Merkez bankalarinin
miidahaleleri ve ve hiikiimetlerin ekonomik etkileri sinirlamak adina attiklar trilyonlarca dolar1 bulan
adimlar piyasalarda pozitif etki yaratirken, risklerin devam etmesi ile birlikte piyasalarda sert
dalgalanmalar yasandi.

Bir¢ok iilkede Mayis ayiyla birlikte salgina karsi alinan onlemler gevsetilmeye baglandi. Diinya
genelinde normallesme adimlar1 atilmaya ve salgiin etkilerinin hafifletilmesi amaciyla yeni tesvik
paketleri agiklandi.

Ekonomik faaliyetlerin kademeli olarak yeniden baslatilmasi kararlarmin ardindan ikinci dalga
endiselerinin ortaya ¢ikmasi, ABD ve Cin arasinda tansiyonun yeniden yiikselmesi ve Fed bagkani
Powell’in ekonomik goriiniime iliskin risklere degindigi konusmasi kiiresel piyasalarda dalgalanmaya
neden oldu.

Yurti¢ine baktigimizda ise TCMB’nin faiz indirimleri devam etti. TCMB politika faizini, Temmuz
2019’dan bu yana toplam 1.575 baz puan idirerek %8,25’¢ ¢ekti. TCMB, Katar Merkez Bankas ile
TCMB arasindaki swap anlagmasi tutarinin 5 milyar USD karsiligindan 15 milyar USD karsiligina
yiikseltildigini duyurdu. Hazine ve Maliye Bakanlig1 yetkilileri tarafindan yapilan aciklamada da diger
iilkelerin yetkili kurumlari ile swap anlasmalart igin gerceklestirilen goriismelerin devam ettigi,
anlagmalarin imzalandik¢a kamuoyu ile paylasilacagi belirtildi.

Diinya genelinde Merkez bankalarinin attig1 adimlar ve normallesme, hisse senetleri basta olmak iizere
finansal piyasalarda toparlanmaya neden oldu. VIX korku endeksi Mart ayinda 85°li seviyeleri test
ettikten sonra Haziran ayinda 24 seviyesine gerilerken, global borsalar da buna paralel olumlu hareket
etti. Piyasalardaki volatilite petrol ve altin fiyatlarinda ¢ok net goriildii. 2020 yilina 66 USD seviyesinde
baslayan petrol fiyatlari, Nisan ayinda tarihi dip seviyesi olan 16 USD’a kadar diistii. Koronaviriis
tedbirlerinin kaldirilmasi ile ilgili gelismeler petrol fiyatlarini destekledi. Brent tiiri ham petroliin varil
fiyat1 Haziran aymda yeniden 41 USD seviyelerine yiikseldi. Kiiresel salgin endiselerinin ve riskten
kagisin tepeye ulastigi Mart ayinda altin fiyatlari 2013 yilindan bu yanaki en yiiksek seviyesi olan 1702
USD/ons seviyelerini test ettikten sonra 1450 USD/ons seviyesine geriledi. ilk alti aylik donemde sert
dalagalanmalarin goriildigii ons altin, Haziran ayinda 1770 USD seviyelerine kadar yiikseldi. 2020
yilina 5,95 seviyesinde baglayan USD/TL kuru 7,27 seviyelerini test ettikten sonra Tiirkiye’nin yeni
doviz takas hatlar1 kurabilecegine iliskin olumlu beklentilerin de etkisiyle 6,85 seviyesine geriledi. ABD
10 y1llik tahvil faizi ise 0,65 seviyelerinde yatay seyretti. Tiirkiye'nin bes yillik kredi iflas takas1 (CDS)
primi ise yil igerisinde 652 seviyelerine yiikseldikten sonra Haziran aymda 480 seviyesine geriledi.
CDS'ler yilbaginda 20 ayin en iyi risk istahina isaret eden 270 puanda bulunuyordu.

Seneye 115,000’1i seviyelerden baslayan BIST100 Endeks’i, kiiresel biliylimede ivmelenme beklentileri
ve merkez bankalarinin gevsek para politikalar1 sayesinde Ocak ayinda 124,000’li seviyelere kadar
yiikseldi. Subat ayma geldigimizde ise Cin’de Aralik 2019’da bas gosterdigi diisliniilen Kovid
virlisiiniin ~ Diinya’ya yayilmaya bagladig1 yavas yavas anlagildi. Sosyal mesafe ve karantina
uygulamalar1 sebebiyle kiiresel ticaret neredeyse durdu. Bu ortamda kiiresel hisse senedi endeksleri sert
satiglara maruz kaldilar. Buna paralel olarak BIST 100 Endeks’i Mart ayinda 81,000’11 seviyelere kadar
diistii.
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Mart ay1 sona ererken basta ABD olmak iizere hemen hemen biitiin Diinya iilkeleri kiiresel ekonomiyi
canlandirmak i¢in daha Once tarihte esi benzeri goriilmemis parasal ve mali gevseme operasyonlarina
imza attilar. Aciklanan paketlerin biiyiikliigii ve kararlilig1 karsisinda kiiresel hisse senedi endeksleri
hizl1 bir sekilde yiikselmeye bagladi. BIST100 Endeks’i de bu ortamda Haziran ayina kadar 116,000°1i
seviyeleri gordii. Oniimiizdeki donemde kiiresel ekonomik toparlanmanin ivmesi, kovid viriisiiniin
ikinci bir dalga yaratip yaratmayacagi, Kasim ayinda gergeklestirilmesi beklenen ABD baskanlik
secimleri ve son olarak ABD ve Cin arasindaki ticaret gelismeleri takip edilmesi gereken en onemli
giindem maddeleri olacak.

Iceriginde yogun olarak hisse bulunduran fon, bir yandan piyasa hareketlerinden faydalanirken; diger
yandan bilango giicli konusunda lider sirketlere ortak olarak getiri maksimizasyonu hedeflemektedir.



