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YAPI KREDI PORTFOY PY BORCLANMA ARACLARI (DOVIZ) OZEL FONU

YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA
KAMUYA ACIKLANAN BILGILERE iLISKiN RAPOR

Yap1 Kredi Portfdy PY Bor¢lanma Araclar (Déviz) Ozel Fonu’nun (“Fon”) 1 Ocak - 30 Haziran 2020
donemine ait ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun VII-128.5 sayili Bireysel
PortfSylerin ve Kolektif Yatirim Kuruluglarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali
Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirim Kuruluglarin Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iliskin
Esaslar Hakkinda Teblig’inde (“Teblig”) yer alan performans sunus standartlarina iligkin diizenlemeleri
cercevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun diginda
kalan dSnemler igin inceleme yapilmamus ve goriis olusturulmamigtir,

Incelememiz sonucunda Fon’un 1 Ocak - 30 Haziran 2020 dénemine ait performans sunus raporunun
Teblig'de belirtilen performans sunus standartlarina iligkin diizenlemelere uygun hazirlanmadig:
kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir tespitimiz bulunmamaktadir.

Diger Husus

1 Ocak - 30 Haziran 2020 dénemine ait performans sunus raporunda sunulan ve performans bilgisi
hesaplamalarina dayanak tegkil eden finansal bilgiler Tiirkiye Bagimsiz Denetim Standartlari’na uygun
olarak tam veya sinirh kapsamh bagimsiz denetime tabi tutulmamustir.

PwC Bagims1z Denetim ve
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YAPI KREDI PORTFOY PY BORCLANMA ARACLARI (DOViZ) OZEL FONU’NA
AIT PERFORMANS SUNUS RAPORU

YATIRIM VE YONETIME ILiSKiN BILGILER
Portfoy Yoneticileri
Ferzan Peyk / Fazli Tagkent

01.06.2016

446,738,247.53
7.95423
275 Fon’un Yatirim Stratejisi
0.11 Yapi Kredi Portféoy PY Borglanma Araglari (D6viz)
Ozel Fonu’nun portfyiindeki varliklar Sermaye
Piyasast Kurulunmun diizenlemelerine ve fon
igtliziigiine uygun olarak segilir ve fon portfoyii
38.48 yonetici tarafindan igtiiziigiin 5. md. ve Sermaye
837 Piyasasi Kurulu’nun Yatirim Fonlarma iliskin Esaslar
1.44 Tebligi’ne (I1I-52.1) uygun olarak ydnetilir.
8;2 Fon’un yatirnm amaci, piyasa faiz Ongoriisic ve
0.08 Karsilastirma 6l¢iitii ¢er¢evesinde portfoy vadesini ve
varlik dagilimini dinamik sekilde kullanarak doviz
cinsinden kamu ve 6zel sektdr bor¢lanma araclariin
getirilerinden azami 6l¢iide yararlanarak doviz cinsi
istikrarli bir getiri saglamaktir. Fon toplam degerinin
en az %80’1 devamli olarak yerli ve yabanci ihraggilar
tarafindan ABD Dolar1 cinsinden ihrag edilmis
borglanma araglarma, varlik ve ipotek teminatl
menkul kiymetlere yatirilir. Yerli ve yabanct
ihraggilar tarafindan Euro cinsinden ihra¢ edilmis
bor¢lanma araglarina, varlik ve ipotek teminath
menkul kiymetlere ise %0-20 araliginda yatirim
yapilabilir. Fon’un esik degeri %100 BIST-KYD 1
Aylik Gosterge Mevduat USD Endeksi’dir. Fon
portfoyiine riskten korunma ve/veya yatirim amactyla
tirev araglar almnabilir. Vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri vb. tiirev araglar nedeniyle olusan
kaldiragli pozisyonlar fon performansinin referans
portfoy getirisinden farklilasmasina neden olabilir.
Yatirim yapilacak varliklarin belirlenmesinde Yapi
Kredi Portfoy Yonetimi A.S. yetkilidir.
En Az Alinabilir Pay Adedi
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2016 (***) 20.16 22.82 - 0.60 0.73 0.0827 99,813,606.50
2017 14.86 9.38 11.92 0.63 0.69 0.1611 396,725,532.34
2018 34.77 44.08 20.30 1.24 1.76  (0.0382) 532,542,660.59
2019 (****) 29.28 23.41 11.84 0.71 0.06 0.0299 417,433,231.91
- 2020(*****) 14.47 15.70 5.75 0.57 0.60  (0.0135) 446,738,247.53
*) Enflasyon oran1 TUIK tarafindan agiklanan TUFE nin performans dénemine denk gelen bilesik getirisidir.

(**) Portfoyiin ve karsilagtirma 6l¢iitiiniin standart sapmasi donemindeki giinliik getiriler {izerinden hesaplanmistir.

(***) 9 Haziran 2016 - 30 Aralik 2016 tarihleri arasindaki dénemdir.

(****) 1 Temmuz 2014 itibariyla yiiriirliige giren “Yatirim Fonlarina iliskin Esaslar Tebligi (I11-52.1)” geregince karsilastirma 6l¢iitii bulunmayan fonlar i¢in fonun kamuya
acik platformlarda ve performans sunumlarinda nispi getirisinin hesaplanabilmesi ve makul bir kiyaslama yapilabilmesi agisindan uzun vadeli getiri hedefi ile tutarlt
bir esik deger belirlenmesi gerekmektedir. Fon’un esik degeri “BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat USD (TL) Endeksi’nin performans donemindeki getirisi %15.22
olup; “Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatirnm Kuruluslarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirim Kuruluslarmi
Notlandirma ve Siralama faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkindaki Teblig (VII128.5)"e gore; %23.41 olarak hesaplanan gecelik Tiirk Lirasi referans faiz oraninin
performans dénemine denk gelen bilesik getirisinden diisiik olmas1 nedeniyle Esik Deger getirisi, Esik Deger’in Standart Sapmas1 ve Bilgi Rasyosu i¢in gecelik Tiirk
Lirasi referans faiz oran1 bilgilerinin 1 Ocak - 31 Aralik 2019 donemi verileri kullanilmustir.

(*****) 1 Ocak - 30 Haziran 2020 tarihleri arasindaki dénemdir.
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"PORTFOYUN GECMIiS PERFORMANSI GELECEK DONEM PERFORMANSI iCiN BiR GOSTERGE OLAMAZ."
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Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.S., portfdy yonetimi ve yatinm danigmanligi hizmeti veren bir
portfdy yonetim sirketidir. Yonetim alanlar1 yatinm fonlar1, emeklilik fonlari ve 6zel portfoy
yonetimidir. Kurucu, Fon’un katilma pay1 sahiplerinin haklarim1 koruyacak sekilde temsili,
yonetimi, yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtiizilk ve izahname hiikiimlerine uygun
olarak yiiriitilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar {izerinde kendi adina ve fon
hesabina mevzuat ve igtiiziige uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklari
kullanmaya yetkilidir. Fon’un faaliyetlerinin yiiriitiilmesi esnasinda portfoy yoneticiligi hizmeti
de dahil olmak iizere disaridan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.
Fon portfoyii, kolektif portfoy yoneticiligine iligkin Portfoy Yonetim Sirketleri Tebligi’nde
belirtilen ilkeler ve fon portfoyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iligskin Teblig’de yer alan
sinirlamalar ¢er¢evesinde yonetilir.

Uzmanlasilan YoOnetim Alanlari:
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Yatirim Fonu Portfoy Yo6netimi
Emeklilik Fonu Portfoy Y 6netimi
Ozel Portféy Yonetimi

Fon portfoyliniin yatirim amaci ve yatirim stratejisine “A. Tanitici Bilgiler” boliimiinde yer
verilmistir.

Fon Portfoyti 1 Ocak - 30 Haziran 2020 sunum doneminde “net %14.47” oraninda getiri
saglarken, esik degerin getirisi ayn1 donemde %15.70 olmustur. Sonug olarak Fon’un nispi getirisi
%(1.23) olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili donemdeki birim pay degerindeki ylizdesel getiriyi ifade etmektedir.

Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi : Fonun karsilastirma &l¢iitiiniin ilgili donem icerisinde belirtilen
varlik dagilimlan ile agirliklandirarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini ifade etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu dénemi itibariyla hesaplanan portféy getiri orani ile karsilastirma
Ol¢iitliniin getiri oran1 arasindaki farki ifade etmektedir.

Yonetim iicretleri, vergi, saklama f{icretleri ve diger faaliyet giderlerinin ortalama fon toplam
degerine oran1 asagidaki gibidir.

0.249 1,032,809.52

0.001 5,039.28
0.015 62,303.13
0.000 106.54
0.116 479,088.92
0.381

414,255,761.8
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14.47
0.38
3.65

0.38
14.85

Fon’un gergeklesen gider oraninin azami fon toplam gider oranini asmis olmasi durumunda, déonem
icinde fon toplam gider oranini asan kisim kurucu tarafindan karsilanarak fona 6denmistir.

o

Performans sunum déneminde yatirim stratejisi degisikligi yapilmamustir.

S

Yatirim fonlarimin portfdy isletmesinden dogan kazanglar1 kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.
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2020’nin ilk yaris1 hem kiiresel hem de yerel piyasalar i¢in bir hayli ¢alkantili gecti. Subat ayina
geldigimizde ise Cin’de Aralik 2019°da bas gosterdigi disiiniilen Kovid virlisiiniin Diinya’ya
yayilmaya bagladig1 yavas yavas anlasildi. Sosyal mesafe ve karantina uygulamalari sebebiyle kiiresel
ticaret neredeyse durdu. Bu ortamda kiiresel piyasalar sert satiglara maruz kaldilar.

Mart ay1 sona ererken basta ABD olmak iizere hemen hemen biitiin Diinya iilkeleri kiiresel ekonomiyi
canlandirmak i¢in daha Once tarihte esi benzeri goriilmemis parasal ve mali gevseme operasyonlarina
imza attilar. Aciklanan paketlerin biiylikliigii ve kararliligi karsisinda kiiresel piyasalar hizli bir sekilde
ylikselmeye ve faizler diismeye bagladi.

Oniimiizdeki donemde kiiresel ekonomik toparlanmanin ivmesi, kovid viriisiiniin ikinci bir dalga yaratip
yaratmayacagi, Kasim ayinda gerceklestirilmesi beklenen ABD bagkanlik secimleri ve son olarak ABD

ve Cin arasindaki ticaret gelismeleri takip edilmesi gereken en 6nemli giindem maddeleri olacak.

I¢ tarafta goreceli olarak yiiksek olan eurobond faizlerinin gelecek dénemde cds priminin de asagi
gelmesi ile daha iyi seviyelere gelecegi beklentisini tagimaktayiz.

Iceriginde yogun olarak eurobond bulunduran fon piyasa hareketlerinden faydalanip getiri
maksimizasyonu hedeflemektedir.



