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YAPI KREDi PORTFOY ISTANBUL SERBEST FON

YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA
KAMUYA ACIKLANAN BILGILERE iLiSKiN RAPOR

Yapi Kredi PortfSy Istanbul Serbest Fon’un (“Fon”) 1 Ocak - 30 Haziran 2020 dénemine ait ekteki
performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun VII-128.5 sayili Bireysel Portféylerin ve Kolektif
Yatirim Kuruluglarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif
Yatiim Kuruluglarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine liskin Esaslar Hakkinda Teblig'inde
(“Teblig”) yer alan performans sunus standartlarina iliskin diizenlemeleri cercevesinde incelemig
bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun disinda
kalan dénemler i¢in inceleme yapilmamis ve gériis olusturulmamgtir.

Incelememiz sonucunda Fon’un 1 Ocak - 30 Haziran 2020 dénemine ait performans sunug raporunun
Teblig'de belirtilen performans sunus standartlarina iliskin diizenlemelere uygun hazirlanmadig
kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir tespitimiz bulunmamaktadir.

Diger Husus
1 Ocak - 30 Haziran 2020 dénemine ait performans sunus raporunda sunulan ve performans bilgisi

hesaplamalarina dayanak tegkil eden finansal bilgiler Tiirkiye Bagims1z Denetim Standartlar’na uygun
olarak tam veya sinirl kapsamh bagimsiz denetime tabi tutulmamustir.
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YAPI KREDI PORTFOY iSTANBUL SERBEST FON’UNA AIT PERFORMANS
SUNUS RAPORU
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YATIRIM VE YONETIME ILiSKIN
BIiLGILER

Portfoy Yoneticileri
Selguk Yilmaz / Tiilin Tora

Fon’un Yatirim Stratejisi
Yap: Kredi Portfoy Istanbul Serbest Fonu’nun
portféyiindeki varliklar Sermaye Piyasas1 Kurulu'nun
diizenlemelerine ve fon igtiiziigiine uygun olarak
secilir ve fon portfoyili yonetici tarafindan ictiiziigiin
5. md. ve Sermaye Piyasasi Kurulu’'nun Yatirim
Fonlarma iliskin Esaslar Tebligi’ne (I11-52.1) uygun
olarak yonetilir.
Fon’un yatirim amaci; pay senetleri, eurobond, TL
sabit getirili menkul kiymelert, tiirev enstriimanlar,
yapilandirilmig  {irtinler ve  diger  finansal
enstriimanlara yatirim yaparak getiri
hedeflemektedir.
Fon yatirim stratejisi olarak, genis bir varlik
yelpazesi icerisinde yatirimlarini yonlendirecektir.
Bu hedefe erisebilmek icin ydneticinin izleyecegi
temel yontem, piyasa Ongoriisii dogrultusunda
gelistirilecek olan yonlii (market directional) ve/veya
mutlak  getirili (non-directional,  arbitrage)
stratejilerdir. Belirli donemlerde Fon’un performanst,
piyasanin genel performansindan ayrigabilir. Fon’un
belirli  bir  karsilastirma  olgiitdt  (kastasi)
bulunmamaktadir.
Portfoy yoneticileri, makro analizlerinde oOncelikli
olarak global ekonomik durum ve Tiirkiye ekonomisi
hakkindaki gortisleri dogrultusunda genel bir piyasa
goriisii olustururlar. Bu 6ng6rii dogrultusunda, kisa ve
orta/uzun vadeli yatirim stratejilerini uygularlar.
Makro-mikro  analizlerde, ekonomik biiyiime,
enflasyon oranlari, cari islemler dengesi, yurt
disindan portfoy ve direkt sermaye girisleri, doviz
piyasast gelismeleri, vb. ekonomik gostergeler
dikkate alinarak yatirim yapilacak varlik dagilimini
belirler. Mikrodan makroya gecen analizler ise
herhangi bir varlikta olusan fiyat anomalisi {izerine
baglar.
Fonun esik degeri; BIST-KYD Repo (Briit)
Endeksi’nin performans donemine denk gelen
getirisinin %10 fazlasidir.

En Az Alnabilir Pay Adedi
100.000 TL
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2015 6.81 - 8.81 0.20 - - 167,340,649.89
2016 5.43 10.18 8.53 0.29 0.02 (0.0610) 85,570,896.11
2017 21.95 13.14 11.92 0.33 0.03 0.0908 64,877,094.29
2018 7.05 20.29 20.30 0.36 0.05 (0.1253) 58,489,498.18
2019 24.41 24.97 11.84 0.32 0.05 0.0191 65,585,327.76
2020 (***) 8.36 5.42 5.75 0.33 0.02 0.0789 30,081,848.02

* Enflasyon orani1 TUIK tarafindan agiklanan TUFE nin performans dénemine denk gelen bilesik getirisidir.
(**) Portfoyiin ve karsilagtirma 6lgiitiiniin standart sapmasi donemindeki giinliik getiriler tizerinden hesaplanmustir.
(***) 1 Ocak -30 Haziran 2020 tarihleri arasindaki donemdir.
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"PORTFOYUN GECMIS PERFORMANSI GELECEK DONEM PERFORMANSI iCiN BIR GOSTERGE OLAMAZ."
2
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1. Yap1 Kredi Portfoy Yonetimi A.S., portfoy yonetimi ve yatirrm danismanligi hizmeti veren bir
portfdy yonetim sirketidir. Yonetim alanlar1 yatinm fonlar1, emeklilik fonlari ve 6zel portfoy
yonetimidir. Kurucu, Fon’un katilma pay1 sahiplerinin haklarim1 koruyacak sekilde temsili,
yonetimi, yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin ictiizilk ve izahname hiikiimlerine uygun
olarak yiiriitiilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar {izerinde kendi adina ve fon
hesabina mevzuat ve igtliziige uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklari
kullanmaya yetkilidir. Fon’un faaliyetlerinin yiiriitiilmesi esnasinda portfoy yoneticiligi hizmeti
de dahil olmak iizere disaridan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.
Fon portfoyii, kolektif portfoy yoneticiligine iligkin Portfdy Yonetim Sirketleri Tebligi’nde
belirtilen ilkeler ve fon portfoyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iligkin Teblig’de yer alan
siirlamalar ¢ergevesinde yonetilir.

Uzmanlasilan Yonetim Alanlari:

. Yatirim Fonu Portfoy Yonetimi
Emeklilik Fonu Portfoy Yo6netimi
. Ozel Portfoy Yonetimi

2. Fon portfoyiiniin yatirim amaci ve yatirim stratejisine “A. Tamitic1 Bilgiler” boliimiinde yer
verilmistir.

3. Fon Portfoyii 1 Ocak - 30 Haziran 2020 sunum déneminde “net %8.36” oraninda getiri saglarken,
esik degerin getirisi ayn1 donemde %5.42 olmustur. Sonug olarak Fon’un nispi getirisi %2.94
olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili donemdeki birim pay degerindeki yilizdesel getiriyi ifade etmektedir.

Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi : Fonun karsilagtirma 6l¢iitiiniin ilgili dénem igerisinde belirtilen varlik
dagilimlan ile agirliklandirarak hesaplanmig olan yiizdesel getirisini ifade etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu donemi itibariyla hesaplanan portfoy getiri orani ile karsilagtirma
Ol¢iitliniin getiri oran1 arasindaki farki ifade etmektedir.

4. Yonetim ticretleri, vergi, saklama licretleri ve diger faaliyet giderlerinin ortalama fon toplam
degerine oran1 asagidaki gibidir.

1.001 409,390.31
0.012 5,038.00
0.062 25,235.06
0.000 106.54
0.402 164,594.44
1.477

40,897,060.26
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8.36
1.48

1.48
9.84

Fon’un gergeklesen gider oraninin azami fon toplam gider oranini agmis olmasi durumunda, dénem
icinde fon toplam gider oranini asan kisim kurucu tarafindan karsilanarak fona 6denmistir.

5. Performans sunum doneminde yatirim stratejisi degisikligi yapilmamustir.
6. Yatirim fonlarimin portfdy isletmesinden dogan kazanglari kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.
7. 2 Nisan 2020 tarihinde fon yoneticisi degisikligi yapilmistir. (ESKI: Semih Kara/Tiilin Tora)
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2020’nin ilk yarist hem kiiresel hem de yerel piyasalar igin bir hayli ¢alkantili gegti. Seneye olumlu
baslayan riskli varliklar, Subat ayina geldigimizde Kovid viriisiiniin Diinya’ya yayilmaya basladiginin
anlasilmasiyla diislise gecti. Mart ay1 sona ererken bagta ABD olmak {izere hemen hemen biitiin Diinya
iilkeleri kiiresel ekonomiyi canlandirmak i¢in daha once tarihte esi benzeri goriilmemis parasal ve mali
gevseme operasyonlarina imza attilar. Aciklanan paketlerin biiyiikligii ve kararlilig karsisinda kiiresel
riskli varliklar tarihte daha dnce goriilmemis bir hizda yiikselise gecti.

Diinya genelinde Merkez bankalarinin attig1 adimlar ve normallesme, hisse senetleri basta olmak tizere
finansal piyasalarda toparlanmaya neden oldu. VIX korku endeksi Mart ayinda 85°li seviyeleri test
ettikten sonra Haziran ayinda 24 seviyesine gerilerken, global borsalar da buna paralel olumlu hareket
etti. Piyasalardaki volatilite petrol ve altin fiyatlarinda ¢ok net goriildii. 2020 yilina 66 USD seviyesinde
baslayan petrol fiyatlari, Nisan ayinda tarihi dip seviyesi olan 16 USD’a kadar diistii. Koronaviriis
tedbirlerinin kaldirilmasi ile ilgili gelismeler petrol fiyatlarini destekledi. Brent tiirli ham petroliin varil
fiyati Haziran ayimda yeniden 41 USD seviyelerine yiikseldi. Kiiresel salgin endiselerinin ve riskten
kacisin tepeye ulastigi Mart ayinda altin fiyatlar1 2013 yilindan bu yanaki en yiiksek seviyesi olan 1702
USD/ons seviyelerini test ettikten sonra 1450 USD/ons seviyesine geriledi. 11k alt1 aylik dénemde sert
dalagalanmalarin goriildigli ons altin, Haziran ayinda 1770 USD seviyelerine kadar yiikseldi. 2020
yilina 5,95 seviyesinde baglayan USD/TL kuru 7,27 seviyelerini test ettikten sonra Tiirkiye’nin yeni
doviz takas hatlari kurabilecegine iligskin olumlu beklentilerin de etkisiyle 6,85 seviyesine geriledi. ABD
10 yillik tahvil faizi ise 0,65 seviyelerinde yatay seyretti. Tiirkiye'nin bes yillik kredi iflas takasi (CDS)
primi ise yil icerisinde 652 seviyelerine yiikseldikten sonra Haziran ayinda 480 seviyesine geriledi.
CDS'ler yilbasinda 20 ayin en iyi risk istahina igaret eden 270 puanda bulunuyordu. Bu siiregte 2020
yilina %12,30 seviyesinde baslayan 10 yillik gosterge tahvilin bilesik faizi ise %15 seviyesine
yiikseldikten sora Haziran aymi, %11 bilesik seviyesinde kapatti. 2020 yilinda 2 yillik gosterge faiz
%11,65’ten %13,50 seviyelerine yiikseldikten sonra faiz indirimleri, enflasyondaki iyilesme ve salgin
endiselerindeki azalmayla birlikte yilin ilk yarisin1 %9,10 bilesik seviyelerinde kapatti. 2020 yilina
115.000 seviyesinde baslayan BIST 100 Endeksi, salgin endiselerinin tege yaptigi donemde 81.000
seviyesini test ettikten sonra ilk alt: aylik dénemi 115.000 seviyesinde kapatt1. Oniimiizdeki donemde
kiiresel ekonomik toparlanmanin ivmesi, kovid viriisiiniin ikinci bir dalga yaratip yaratmayacagi, Kasim
ayinda gergeklestirilmesi beklenen ABD bagkanlik segimleri ve son olarak ABD ve Cin arasindaki
ticaret gelismeleri takip edilmesi gereken en 6nemli giindem maddeleri olacak.



