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YAPI KREDi PORTFOY KISA VADELI BORCLANMA ARACLARI FONU

YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA
KAMUYA ACIKLANAN BiLGILERE ILISKiN RAPOR

Yap1 Kredi Portfoy Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglar1 Fonu'nun (“Fon”) 1 Ocak - 30 Haziran 2020 dénemine
ait ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun VII-128.5 sayili Bireysel Portfoylerin
ve Kolektif Yatirim Kuruluglarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayal1 Ucretlendirilmesine ve
Kolektif Yatirim Kuruluglarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda
Teblig'inde (“Teblig”) yer alan performans sunug standartlarina iligkin diizenlemeleri cercevesinde
incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun disinda
kalan doénemler i¢in inceleme yapilmamis ve goriis olugturulmamigtir.

Incelememiz sonucunda Fon’un 1 Ocak - 30 Haziran 2020 dénemine ait performans sunus raporunun
Teblig'de belirtilen performans sunus standartlarina iligkin diizenlemelere uygun hazirlanmadig
kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir tespitimiz bulunmamaktadir.

Diger Husus

1 Ocak - 30 Haziran 2020 dénemine ait performans sunug raporunda sunulan ve performans bilgisi
hesaplamalarina dayanak teskil eden finansal bilgiler Tiirkiye Bagimsiz Denetim Standartlari’'na uygun
olarak tam veya sinirli kapsaml bagimsiz denetime tabi tutulmamistir,
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ATIRIM VE YONETIME iLiSKIiN BILGILER
Portfoy Yoneticileri
iizide Cosar Cerit / Onur Bayol / Gaye Vural Deran

Q

Fon’un Yatirim Stratejisi
Yap1 Kredi Portfoy Kisa Vadeli Bor¢lanma Araclari
Fonu’nun portfoyiindeki varliklar Sermaye Piyasast
Kurulu'nun diizenlemelerine ve fon igtiiziigiine uygun
olarak segilir ve fon portfoyli yonetici tarafindan
ictiiziigiin 5. md. ve Sermaye Piyasast Kurulu’nun
Yatirim Fonlarma iliskin Esaslar Tebligi’ne (II1-52.1)
uygun olarak yonetilir.
Fon'un yatirim amaci borg¢lanma araglari fonu olmasi
nedeniyle, fon toplam degerinin en az %80'ini devamli
olarak kisa vadeli kamu ve 06zel sektér borg¢lanma
araglarina yatirarak getiri elde etmektir. Fon portfoyiiniin
aylik agirlikli ortalama vadesi 25-90 giin araligindadir.
Fon’un karsilastirma 6lciitii %40 BIST-KYD OSBA Sabit
Endeksi, %40 BIST-KYD DIBS 91 Giin Endeksi %20
BIST-KYD Repo (Briit) Endeksi’dir Fon portfoyiine
riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla tiirev araglar
almabilir. Bu tiirev araclar borsa ve borsa dist vadeli
islemler ile opsiyonlar olabilir. Vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri vb. tiirev araglar nedeniyle olusan kaldiraglt
pozisyonlar fon performansinin referans portfoy
getirisinden farklilagmasina neden olabilir. Yatirim
yapilacak varliklarin belirlenmesinde Yapi Kredi Portfoy
Yonetimi A.S. yetkilidir.
En Az Alinabilir Pay Adedi
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YAPI KREDI PORTFOY YONETIMI A.S. TARAFINDAN KURULAN VE ONETILENYAPI KREDI PORTFOY KISA VADELI
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2015 8.53 9.75 8.81 0.02 0.02 (0.1423) 322,983,441.83
2016 8.76 9.99 8.53 0.02 0.02 (0.1677) 843,502,028.47
2017 10.45 11.34 11.92 0.02 0.03 (0.0913) 836,769,291.37
2018 16.47 17.38 20.30 0.05 0.05 (0.0503) 546,619,351.92
2019 (***) 19.79 22.46 11.84 0.05 0.04 (0.1471) 723,882,718.48
2020 (****) 4.04 5.53 5.75 0.03 0.03 (0.4095) 931,650,209.86
*) Enflasyon oran1 TUIK tarafindan agiklanan TUFE nin performans dénemine denk gelen bilesik getirisidir.

(**) Portfoyiin ve karsilagtirma 6l¢iitiiniin standart sapmasi donemindeki giinliik getiriler lizerinden hesaplanmustir.
(***) 2 Ocak 2019 tarihi itibarryla fonun karsilastirma 6lciitii %10 BIST-KYD DIBS Kisa + %70 BIST-KYD OSBA Sabit + %20 BIST-KYD Repo (Briit) Endeksi’dir.

(****)

OSBA

1 Ocak - 30 Haziran 2020 tarihleri arasindaki dénemdir. 2 Ocak 2020 tarihi itibartyla fonun karsilastirma 6lgiitii %40 BIST-KYD DIBS 91 Giin + %40 BIST-KYD

Sabit + %20 BIST-KYD Repo (Briit) Endeksi’dir.
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"PORTFOYUN GECMIiS PERFORMANSI GELECEK DONEM PERFORMANSI iCIN BIR GOSTERGE OLAMAZ."
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Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.S., portfdy yonetimi ve yatinm danigmanligi hizmeti veren bir
portfdy yonetim sirketidir. Yonetim alanlar1 yatirim fonlar1, emeklilik fonlar1 ve 6zel portfoy
yonetimidir. Kurucu, Fon’un katilma pay1 sahiplerinin haklarim1 koruyacak sekilde temsili,
yonetimi, yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtiizilk ve izahname hiikiimlerine uygun
olarak yiiriitiilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar {izerinde kendi adina ve fon
hesabina mevzuat ve ictiiziife uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklar
kullanmaya yetkilidir. Fon’un faaliyetlerinin yiiriitiilmesi esnasinda portfoy yoneticiligi hizmeti
de dahil olmak {izere digsaridan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.
Fon portfoyii, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin Portfoy Yonetim Sirketleri Tebligi’nde
belirtilen ilkeler ve fon portfdyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iligkin Teblig’de yer alan
sinirlamalar ¢er¢evesinde yonetilir.

Uzmanlasilan Yonetim Alanlari:

. Yatirim Fonu Portfoy Yo6netimi

. Emeklilik Fonu Portfoy Yo6netimi

. Ozel Portfoy Yonetimi

2. Fon portfoyiiniin yatirnm amaci ve yatirim stratejisine “A. Tamitict Bilgiler” bolumiinde yer
verilmistir.

3. Fon Portfoyii 1 Ocak - 30 Haziran 2020 sunum déneminde “net %4.04” oraninda getiri saglarken,

karsilastirma 6l¢iitii getirisi ayn1 donemde %5.53 olmustur. Sonug olarak Fon’un nispi getirisi
%(1.49) olarak gerceklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili ddnemdeki birim pay degerindeki yiizdesel getiriyi ifade etmektedir.

Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi : Fonun karsilastirma 6l¢iitiiniin ilgili donem igerisinde belirtilen varlik
dagilimlan ile agirliklandirarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini ifade etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu donemi itibariyla hesaplanan portfdy getiri orani ile karsilagtirma
Ol¢iitliniin getiri oran1 arasindaki farki ifade etmektedir.

e

Yonetim iicretleri, vergi, saklama f{icretleri ve diger faaliyet giderlerinin ortalama fon toplam
degerine oran1 asagidaki gibidir.

Fon Yonetim Uerett 1207 1004230071
Denctim erett 0.001 503718
‘Soklama Giderleri 0015 122,856.22
hragbmi Giderleri : :
Noter Harg ve Tasdik Ueretleri 0.000 106.54
Diger Giderler 0029 241,562.10
Ortalama Fon Toplam Degeri 832,211,122
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Fon’un gergeklesen gider oraninin azami fon toplam gider oranini asmis olmasi durumunda, dénem
icinde fon toplam gider oranini asan kisim kurucu tarafindan karsilanarak fona 6denmistir.

5. Performans sunum doneminde bir defa yatirim stratejisi degisikligi yapilmistir. 2 Ocak 2020 tarihi
itibariyla fonun karsilastirma 6lciitii %40 BIST-KYD DIBS 91 Giin + %40 BIST-KYD OSBA
Sabit + %20 BIST-KYD Repo (Briit) Endeksi olarak degistirilmistir (2019: %10 BIST-KYD
DIBS Kisa + %70 BIST-KYD OSBA Sabit + %20 BIST-KYD Repo (Briit) Endeksi).

6. Yatirim fonlariin portfoy isletmesinden dogan kazanclar1 kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.
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2020 yilmin ilk yarisina, Cin’de baglayan ve kiiresel ekonominin biiyiik boliimiinii tehdit eden
koronaviriis salgini ve alian 6nlemler damgasini vurdu. Kiiresel 6lgekte toplam koronaviriis vaka sayisi
Haziran sonu itibariyla 10 milyona yaklasirken, hayatini kaybedenlerin sayis1 500 bin kisiye yaklast.
[k geyrekte viriis salgminm neden oldugu daha énce gériilmemis belirsizlik nedeniyle basta riskli
varliklar olmak iizere her tiirli yatinm aracinda satis egilimi sergilendi. Merkez bankalariin
miidahaleleri ve ve hiikiimetlerin ekonomik etkileri sinirlamak adina attiklar trilyonlarca dolar1 bulan
adimlar piyasalarda pozitif etki yaratirken, risklerin devam etmesi ile birlikte piyasalarda sert
dalgalanmalar yasandi.

Birgok iilkede Mayis ayiyla birlikte salgina karsi aliman onlemler gevsetilmeye baslandi. Diinya
genelinde normallesme adimlar atilmaya ve salginin etkilerinin hafifletilmesi amaciyla yeni tesvik
paketleri agiklandi.

Ekonomik faaliyetlerin kademeli olarak yeniden baslatilmasi kararlarinin ardindan ikinci dalga
endiselerinin ortaya ¢ikmasi, ABD ve Cin arasinda tansiyonun yeniden yiikselmesi ve Fed bagkani
Powell’in ekonomik goriinime iligkin risklere degindigi konusmas: kiiresel piyasalarda dalgalanmaya
neden oldu.

Yurti¢ine baktigimizda ise TCMB’nin faiz indirimleri devam etti. TCMB politika faizini, Temmuz
2019’dan bu yana toplam 1.575 baz puan idirerek %8,25’e ¢ekti. TCMB, Katar Merkez Bankas: ile
TCMB arasindaki swap anlagsmasi tutarinin 5 milyar USD karsiligindan 15 milyar USD karsiligina
yiikseltildigini duyurdu. Hazine ve Maliye Bakanlig1 yetkilileri tarafindan yapilan agiklamada da diger
iilkelerin yetkili kurumlar1 ile swap anlasmalart i¢in gerceklestirilen goriismelerin devam ettigi,
anlagmalarin imzalandik¢a kamuoyu ile paylasilacag: belirtildi.

Diinya genelinde Merkez bankalarinin attig1 adimlar ve normallesme, hisse senetleri basta olmak tizere
finansal piyasalarda toparlanmaya neden oldu. VIX korku endeksi Mart ayinda 85’li seviyeleri test
ettikten sonra Haziran ayinda 24 seviyesine gerilerken, global borsalar da buna paralel olumlu hareket
etti. Piyasalardaki volatilite petrol ve altin fiyatlarinda ¢ok net goriildii. 2020 yilina 66 USD seviyesinde
baslayan petrol fiyatlari, Nisan ayinda tarihi dip seviyesi olan 16 USD’a kadar diistii. Koronaviriis
tedbirlerinin kaldirilmasi ile ilgili gelismeler petrol fiyatlarini destekledi. Brent tiirli ham petroliin varil
fiyati Haziran ayinda yeniden 41 USD seviyelerine yiikseldi. Kiiresel salgin endiselerinin ve riskten
kacisin tepeye ulastigi Mart ayinda altin fiyatlar1 2013 yilindan bu yanaki en yiiksek seviyesi olan 1702
USD/ons seviyelerini test ettikten sonra 1450 USD/ons seviyesine geriledi. Ilk alt1 aylik dénemde sert
dalagalanmalarin goriildiigli ons altin, Haziran ayinda 1770 USD seviyelerine kadar yiikseldi. 2020
yilina 5,95 seviyesinde baglayan USD/TL kuru 7,27 seviyelerini test ettikten sonra Tiirkiye’nin yeni
doviz takas hatlar kurabilecegine iliskin olumlu beklentilerin de etkisiyle 6,85 seviyesine geriledi. ABD
10 yillik tahvil faizi ise 0,65 seviyelerinde yatay seyretti. Tlirkiye'nin bes yillik kredi iflas takasi (CDS)
primi ise yil igerisinde 652 seviyelerine yiikseldikten sonra Haziran ayinda 480 seviyesine geriledi.
CDS'ler yilbaginda 20 ayin en iyi risk istahina isaret eden 270 puanda bulunuyordu. Bu siiregte 2020
yilina %12,30 seviyesinde baslayan 10 yillik gosterge tahvilin bilesik faizi ise %15 seviyesine
yiikseldikten sora Haziran aymi, %11 bilesik seviyesinde kapatti. 2020 yilinda 2 yillik gdsterge faiz
%11,65’ten %13,50 seviyelerine yiikseldikten sonra faiz indirimleri, enflasyondaki iyilesme ve salgin
endiselerindeki azalmayla birlikte yilin ilk yarisin1 %9,10 bilesik seviyelerinde kapatt.

Tahvil&bono piyasalarindaki dalgalanmalarin yiiksek oldugu bu ilk alti aylhik donemde, fon, kisa
vadeli bonolarin faizlerindeki diisiisten ve mevduat ve repo faizlerinden faydalanarak getiri elde
etmeyi hedeflemistir.



