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CIGNA FINANS EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
OKS STANDART EMEKLILIK YATIRIM FONU

YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA
KAMUYA ACIKLANAN BiLGILERE iLiSKIN RAPOR

Cigna Finans Emeklilik ve Hayat A.S. Oks Standart Emeklilik Yatirrm Fonuw’nun (“Fon”)

1 Ocak - 30 Haziran 2020 dénemine ait ekteki performans sunug raporunu Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun
VII - 128.5 sayil1 Bireysel Portfdylerin ve Kolektif Yatirim Kuruluglarinin Performans Sunumuna,
Performansa Dayal Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirim Kuruluglarm Notlandirma ve Siralama
Faaliyetlerine ligkin Esaslar Hakkinda Teblig’inde (“Teblig”) yer alan performans sunug standartlarina
iligkin diizenlemeleri ¢ercevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun disinda
kalan dénemler i¢in inceleme yapilmamg ve goriis olusturulmamistir.

Incelememiz sonucunda Fon’un 1 Ocak - 30 Haziran 2020 dénemine ait performans sunug raporunun
Teblig'de belirtilen performans sunus standartlarina iligkin diizenlemelere uygun hazirlanmadig
kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir tespitimiz bulunmamaktadir.

Diger Husus
1 Ocak - 30 Haziran 2020 ddnemine ait performans sunug raporunda sunulan ve performans bilgisi

hesaplamalarina dayanak tegkil eden finansal bilgiler Tiirkiye Bagimsiz Denetim Standartlar’’na (“BDS”)
uygun olarak tam veya sinirh kapsamli bagimsiz denetime tabi tutulmamstir.
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FINANSPORTFOY

CiGNA FINANS EMEKLILIK VE HAYAT A.S. OKS STANDART EMEKLILIiK YATIRIM FONU'NA AiT

PERFORMANS SUNUM RAPORU
A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 22/02/2018

30/06/2020 tarihi itibariyla

Fon Toplam Degeri 33.401.621
Birim Pay Degeri (TRL) 0,014157
Yatirimci Sayisi 36.543
Tedavil Orani (%) 0,24%
Borglanma Araglar 62,75%
- Devlet Tahvili / Hazine Bonosu 51,86%
- Ozel Sektor Borglanma Araglari 10,89%
Fon 14,48%
Paylar 12,98%
- Diger 5,48%
- Bankacilik 2,43%
- Elektrik 1,07%
- Gida 0,90%
- lletisim Cihazlari 0,71%
- Madencilik 0,50%
- Perakende 0,50%
- lletigim 0,47%
- Petrol Ve Petrol Uriinleri 0,32%
- Otomotiv 0,31%
- Teknoloji 0,23%
- Demir, Celik Temel 0,06%
- Cam 0,00%
Vadeli Mevduat 9,62%
Takasbank Para Piyasasi islemleri 0,17%

Toplam 100,00%

YATIRIM VE YONETIME iLiSKIN BILGILER

Fon'un Yatinm Amaci Portfdy Yoneticileri

Cigna Finans Emeklilik ve Hayat A.$. tarafindan 4632 sayli Bireysel Emeklilik Ziya Cakmak
Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanununun 15. maddesi, 2 nolu Ek maddesi ve 2

nolu Gegici maddesi gergevesinde igveren tarafindan bireysel emeklilik sistemine Bahar Cakan
dahil edilen ¢alisanlardan alinan ve bu kisiler adina bireysel emeklilik .
hesaplarinda izlenen katkilarin, riskin dagitiimasi ve inangli miilkiyet esaslarina ~ Hayri Batur
gore isletiimesi amaciyla Cigna Finans Emeklilik ve Hayat A.$ OKS Standart

Emeklilik Yatirnm Fonu kurulmustur. Sinan Ede

En Az Alinabilir Pay Adedi : 0.001000 Adet Safa Kizil

Yatirim Stratejisi

Fon portféyliniin; Asgari yiizde ellisi; Bakanlikga ihrag edilen Turk Lirasi cinsinden borglanma araclarinda, gelir ortakhg:
senetlerinde veya kira sertifikalarinda yatirrma yonlendirilir. Asgari ylizde onu; Girisim sermayesi yatirnm fonu katiima
paylarinda, Gayrimenkul yatirim fonu katilma paylarinda, Tirkiye Varlik Fonu’'nda ve/veya altyapi projelerine yatirim amaciyla
kurulmus sirketlerin ihrag ettigi sermaye piyasasi araglarinda, Kurulca uygun gérilen diger sermaye piyasasi araglarinda
yatirima yénlendirilir.

Yatinnm Riskleri

Fonun performans dénemi igindeki risk degeri 3'tur. Belirtilen risk degeri Fon’un gegmis performansina gore belirlenmistir ve
Fon’un gelecekteki risk profiline iligkin glivenilir bir gésterge olmayabilir.Risk dederi zaman iginde degisebilir.En disuk risk
degeri dahi, bu Fon’a yapilan yatirnmin higbir risk tagimadigi anlamina gelmez. Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi
temsil eden finansal araglarin ve diger finansal varliklarin faiz ve kar payi oranlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana
gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. Likidite Riski: Fon portfdylinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde donustirilememesi halinde ortaya gikan zarar olasiligidir. Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun
operasyonel sureclerindeki aksamalar sonucunda zarar olusmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari
arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum i¢i etkenlerin
yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum digi etkenler de olabilir. Yogunlagsma Riski: Belli
bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.
Yasal Risk: Fonun paylarinin satildigi ddnemden sonra mevzuatta ve dlizenleyici otoritelerin dizenlemelerinde meydana
gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir. Ihraggi Riski: Fon portfdyiine alinan varliklarin ihraggisinin
yukumldliklerini kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.
Karsi Taraf Riski: Kargi tarafin sézlesmeden kaynaklanan yukimlilGklerini yerine getirmek istememesi ve/veya yerine
getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.
Risk tanimlamalari Kurul diizenlemeleri ve piyasa gelismeleri takip edilerek dizenli olarak gézden gegirilir ve énemli
gelismelere paralel olarak guincellenir.



B. PERFORMANS BIiLGISi

Toplam Esik Deger Getirisi

YILLAR L
Getiri (%) (%)

2018 10,508% 18,143%
2019 20,601% 23,414%
2020 (***) 6,204% 5,054%

Enflasyon

Orani (%)
(TUFE) (¥
18,407%
11,836%

5,753%

PERFORMANS BILGISI

Portfoyiin Zaman iginde

Standart Sapmas! (%) Esik Degerin Standart

Sapmasi (%) (**)

)
0,163% 0,0538%
0,126% 0,0565%
0,206% 0,0201%

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan 12 aylik TUFE'nin dénemsel oranidir.

(**) Portfoylin ve esik degerinin standart sapmasi dénemindeki glinlik getiriler Gzerinden hesaplanmistir.

(***) ligili veriler sene bagindan itibaren rapor tarihine kadar olan degerleri vermektedir.

Sunuma Dahil D6nem Sonu

RaBs”?)Is u Portfoyiin Toplam Degeri / Net
Y Aktif Degeri
-0,1898 14.215.213,34
-0,0676 27.255.492,34
0,0437 33.401.621,09

2018 yilinda fonun esik deger getirisi (16.229%) TRLIBOR O/N getirisinin (18.143%) altinda gergeklestigi icin esik deger olarak TRLIBOR O/N kullaniimistir.

2019 yilinda fonun esik deger getirisi (20.953%) TRLIBOR O/N getirisinin (23.414%) altinda gergeklestigi icin esik deger olarak TRLIBOR O/N kullaniimistir.
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GEGMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI iCiN BiR GOSTERGE SAYILMAZ.



C.DIPNOTLAR

1) QNB Finans Portfdy Yonetimi A.S., Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak misterilerle portfoy yoneticiligi sézlesmeleri yaparak sermaye piyasasi
araglarindan olusan portfoy yoneticiligi faaliyetlerinde bulunmak amaciyla, 8 Eyliil 2000 tarihinde kurulmustur. 06.12.2012'de y(rirliige giren yeni Sermaye Piyasasi Kanunu uyarinca
17 Nisan 2015 tarihinde Sermaye Piyasasi Kurulu’'nca portfoy yoneticiligi ve yatinm danismanlidi faaliyetlerinde bulunmasi uygun goriilmis ve PYS/PY.14-YD.8/325 sayili Faaliyet Yetki
Belgesi verilmistir. Sirketimiz, ana faaliyet konusu fonlarin kurulmasi ve yénetimi olan bir anonim ortaklik haline gelmistir. Ayni zamanda kurumsal ve bireysel misterilere portféy
yOnetim sdzlesmesi gergevesinde vekil sifati ile portfdy yonetimi hizmeti vermektedir.

2) Fon Portfoyili'niin yatinm amaci, yatirimal riskleri ve stratejisi "Taniticl Bilgiler" boliimiinde belirtilmistir.

3) Fon 02/01/2020 - 30/06/2020 déneminde net %6.20 oraninda getiri saglarken, esik degerinin getirisi ayni dénemde %5.05 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi getirisi %1.15
olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili donemdeki birim pay degerindeki yiizdesel getiriyi ifade etmektedir.
Esik Degerinin Getirisi : Fonun esik degerinin ilgili donem igerisinde belirtilen varlik dagiimlari ile agirliklandirarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini ifade etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu donemi itibariyle hesaplanan portfdy getiri orani ile karsilagtirma 6lgiitiiniin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim Ucretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinliik briit portféy degerine oraninin agirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

Portfoy Degerine

02/01/2020 - 30/06/2020 déneminde : Orani (%) TL Tutar

Fon Yénetim Ucreti 0,002322% 128.840,93
Denetim Ucreti Giderleri 0,000036% 1.992,60
Saklama Ucreti Giderleri 0,000030% 1.660,30
Aracilik Komisyonu Giderleri 0,000080% 4.430,12
Kurul Kayit Ucreti 0,000034% 1.895,08
Diger Faaliyet Giderleri 0,000128% 7.109,89
Toplam Faaliyet Giderleri 145.928,92

Ortalama Fon Portféy Degeri 30.483.969,41

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Portféy Degeri 0,478707%

5) Performans sunum déneminde Fon'a iliskin yatinm stratejisi degisikligi yapiimamistir.

Fonun esik degeri yatirm stratejisine uygun olarak belirlenmektedir.

Kistas Bilgisi

22/02/2018-01/01/2019 %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat (TL) Endeksi + %1.50 (22/02/2018)
02/01/2019-02/01/2020 %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat (TL) Endeksi + %1.5 (31/12/2018)

02/01/2020-... %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat (TL) Endeksi + %1.5 (31/12/2019)

6) Bakanlar Kurulunun 12.01.2009 tarihli ve 2009/14592 sayili Kararnamesinin eki Kararda dedisiklik yapan 06.09.2012 tarihli ve 2012/3571 sayili Karari uyarinca, 29.08.2012
tarihinden itibaren yapilacak édemeler igin gegerli olmak lizere, bireysel emeklilik sisteminden;- 10 yildan &nce ayrilanlar getiri Gizerinden %15,- 10 yil siireyle katki payr 6demis
olmakla birlikte emeklilik hakki kazanmadan ayrilanlar getiri Gizerinden %10,- Emeklilik hakki kazananlar ile bu sistemden vefat, maluliyet veya tasfiye gibi zorunlu nedenlerle ayrilanlar
getiri Uizerinden %5 Oraninda gelir vergisi tevkifati yapilacaktir.

7) 2019 yilinda ABD ekonomisi %2,3 ile son 3 yilin en disiik bilyiimesini ayrica Euro Alani ekonomisi %1,2 ile son 6 yilin en diisiik bliylimesini kaydetti. Tirkiye ekonomisi ise 2019
yilinda %0,9 ile 2009 yilinda kaydedilen %4,7'lik daralmanin ardindan en disuk yillik biiyiime performansini kaydetti.2020 yili baslangicinda ABD ile Cin'in ticaret anlasmasinin birinci
fazini imzalamalari piyasalari destekleyen bir gelisme oldu. Fakat daha sonradan Cin’de ortaya gikan koronaviriis endise yaratmaya basladi ve kiiresel ekonominin baglica glindem
maddesi haline gelerek piyasalarda gligli satis baskisi yaratti.Koronaviriis salgininin mart ayiyla birlikte Avrupa’da ve ABD’de siddetini artirmasiyla kiiresel bazda ekonomik kriz bagladi
ve sokada gikma kisitlamalari ile ekonomiler durma noktasina geldi. 2020 yilinda diinya ekonomisinin daralacagina iliskin gorusler yayginlik kazanirken, kiiresel gapta hikiimetler ve
merkez bankalari reel sektorii ve finansal sistemi desteklemek amaciyla 6nlemler agikladi. ABD'de ve Almanya‘da hiikiimetlerin agikladigi 2,2 trilyon USD ve 750 milyar EUR'luk mali
destek paketleri 6ne gikti. Sinirsiz tahvil alimi yapacagini duyuran Fed ayrica diger merkez bankalariyla swap hatti ve repo araciligiyla kiiresel bazda ABD Dolar" likiditesini artirma
yoniinde is birligine gitti.Virus kaynakl bitiin diinya ekonomilerindeki 6nlem amagli gegici uygulanan kapanmalara paralel olarak IMF dahil Diinya’nin birgok énemli kurulusundan
kiiresel ekonomik biiylime tahminlerine ilikin arka arkaya asagi yonli revizyonlar geldi. Fitch yayimladigi mayis ayi ekonomik gériiniim raporunda 2020 yili igin kiiresel ekonomik
daralma tahminini Nisan ayinda 6ngordiigii %3,9'dan %4,6'ya revize etti. IMF ise kiiresel ekonomik daralma tahminini %3,0'dan %4,9'a revize etti. Risk algisinda yasanan bozulma
hisse senedi piyasalarinda ilk etapta sert satislari beraberinde getirdi. Glivenli liman olarak algilanan varliklara yonelik talep ise hizli bicimde artti. ABD tahvillerinin getirileri tarihi diisiik
diizeylere gerilerken, altin fiyatlari 2013 yilindan bu yana en yiiksek seviyeleri gérdii.Haziran ayinda Covid-19 vaka sayisindaki artig siirse de yayllma hizinin birgok lilkede azalmasiyla
birlikte diinya genelinde kisitlayict 6nlemlerin gevsetilmeye baslandidi izleniyor. Normallesme adimlari, ikinci dalga riski nemini korumakla birlikte, iktisadi faaliyete iligkin beklentileri
olumlu etkiliyor. Bu sebeple piyasalarda diinya genelinde yaratilan bol likidite ortaminin etkisiyle yilin ikinci geyreginin ortalarindan itibaren agilislari takiben olumlu bir seyir baglad.
Petrol fiyatlarinda OPEC toplantisi anlasmazligi sonrasi yasanan dalgali fiyatlanma ardindan petrol fiyatlar kiiresel talebin toparlanma kaydedecedi ve retim kesintilerinin uzatilacagi
yéniindeki beklentilerle yukari ydnlii bir seyir izlemekte. Ote yandan ABD-Cin gerilimi ve ABD'deki protesto gdsterileri son haftalarda risk algisini bir miktar baski altinda biraksa da
kiiresel piyasalar toparlanma egilimini siirdiiriiyor.Yurt icinde ekonomik aktivite mart ayinda belirgin dlciide yavaglarken, hiikiimet 100 milyar TL biiyikligiinde “Ekonomik istikrar
Kalkani” paketini agikladi. 22 Nisan'daki toplantisinda politika faizini 100 baz puan indiren TCMB, ay iginde yaptigi diizenlemeyle varlik alimlarini artirma yoéniinde kararlar aldi. BDDK
da bankalarin Mayis ayi bagindan itibaren Aktif Rasyosu hesaplamalari yoniinde diizenlemeye gitti. Bu uygulama genel olarak faizlerin asagi yonlii salinmasina sebep olmustur.Salginin
yayllmasindaki yavaglamayla birlikte tiim diinyada oldugu gibi Turkiye'de de alinan énlemler mayis ay! iginde kademeli bigimde gevsetilmeye baglandi. Bu dénemde, tiiketim
harcamalari bilyimeye destek olurken, net ihracat biiyimeyi sinirlandirdi. 2020 yili ilk yarisinda USD, TL karsisinda %15 yikseldi ve bu sebeple TL gelismekte olan ulkeler arasinda en
¢ok deder kaybeden para birimleri arasinda yerini aldi. Dis ticaret agiginda yasanan genislemeye bagl olarak,12 aylik kiimlatif cari denge mart ayinda 1,5 milyar USD seviyesine indi.
Virls salgininin merkezi yénetim biitge verilerine etkisi Nisan ayinda siirdii. Bu dénemde merkezi yonetim biitge agigi yillik bazda %136 oraninda genigleyerek 43,2 milyar TL
diizeyinde gerceklesti. Mayis ayinda TUFE aylik bazda %1,36 yiikselirken, yillik TUFE enflasyonu %11,39 oldu. Bu dénemde yurt ici UFE artigi aylik %1,54, yillk %5,53 diizeyinde
gergeklesti. TCMB, Temmuz 2019'dan baslayan politika faiz indirim siirecini Ust liste 9 toplantida siirdiird. Politika faizi toplamda 1575 baz puanlik dusiisle %24'ten %8,25'e
gekildi.Pandemi ile miicadele déneminde Tiirkiye 10 yillik hazine tahvili 2020 yilina %11,91 ile baglamis ve ilk yari sonunda %11.77 ile kapatmigtir. BIST-100 ise yila 114.425 ile
baglamis ve 6 aylik donemi %1.8 artisla 116.524 seviyesinden kapatmistir.



D. ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

1) Tim dénemler igin portfoy ve esik degerinin birikimli getiri orani

Portfoy Net Getiri Portfoy Brit Getiri Esik Degeri Nispi Getiri

22/02/2018 - 31/12/2018 10,51% 11,32%
02/01/2019 - 31/12/2019 20,60% 21,63%
02/01/2020 - 30/06/2020 6,20% 6,65%

2) Portfdy ve Kargilastirma Olgiitii / Esik Degeri icin Risk Olgtimleri

22/02/2018 - 31/12/2018 0,0266 0,4178
02/01/2019 - 31/12/2019 0,0217 0,0615
02/01/2020 - 30/06/2020 0,0327 0,5737

18,14% -7,64%
23,41% -2,81%
5,05% 1,15%

3) Performans bilgisi tablosunda rapor dénemi portfoy ve karsilagtirma 6lglitli / esik dederi standart sapmasina yer verilmistir. (Glinlik verilerden hareketle hesaplanmistir)

Portfoy Esik Degeri

standart Sapma Standart Sapma

2018 10,51% 0,16% 18,14%
2019 20,60% 0,13% 23,41%

2020 6,20% 0,21% 5,05%

0,05%
0,06%

0,02%



