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YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA
KAMUYA ACIKLANAN BILGILERE iLISKIN RAPOR

Halk Hayat ve Emeklilik A.S. Dinamik Degisken Emeklilik Yatirim Fonu’nun (“Fon”)

1 Ocak - 30 Haziran 2020 dénemine ait ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun
VII - 128.5 say1li Bireysel PortfGylerin ve Kolektif Yatirim Kuruluglarmin Performans Sunumuna,
Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirmm Kuruluglarini Notlandirma ve Siralama
Faaliyetlerine ligkin Esaslar Hakkinda Teblig'inde (“Teblig”) yer alan performans sunus standartlarina
iligkin diizenlemeleri gercevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun disinda
kalan donemler i¢in inceleme yapilmamis ve goriis olusturulmamigtir,

Incelememiz sonucunda Fon’un 1 Ocak - 30 Haziran 2020 dénemine ait performans sunus raporunun

Teblig'de belirtilen performans sunus standartlarina iliskin diizenlemelere uygun hazirlanmadig:
kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir tespitimiz bulunmamaktadir.

Diger Husus
1 Ocak - 30 Haziran 2020 dénemine ait performans sunus raporunda sunulan ve performans bilgisi

hesaplamalarina dayanak tegkil eden finansal bilgiler Tiirkiye Bagimsiz Denetim Standartlar’na (“BDS”)
uygun olarak tam veya sinirh kapsamli bagimsiz denetime tabi tutulmamistur.
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HALK HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
DINAMIK DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2020 HESAP DONEMINE AiT

PERFORMANS SUNUSUNA ILiSKIN
TANITICI BILGILER, PERFORMANS BiLGiSi VE DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

A. TANITICI BILGILER

Portfoye Bakis

Halka Arz Tarihi

12 Haziran 2012

Yatirim Ve Yonetime iliskin Bilgiler
Portfoy Yoneticileri

30 Haziran 2020 tarihi itibariyle (*)

Cavit Demir, Kerem Yerebasmaz, Ayse Seher Aydin,
Ozkan Balc1, Oguzhan Ozer, Serkan Sevik, Ziihal Bayar,
Umit Yagiz, Kenan Turan, Gék¢en Yaman Akgiin, S.
Ozan Dogan, F. Ozgiil Avsar Mumcuoglu, Fatimet
Tinemis Sarthan, Muhammed Tiryaki, Oguz Ziddioglu

Portfoy Dagilimi %

Fon Toplam Degeri 659.279.235,58 TL | Fonun Yatirnm Amaci, Stratejisi ve Riskleri

Birim Pay Degeri 0,022469 TL

Yatirimei Sayisi 133.844 | Fon, portfoyiiniin tamamint Yo6netmeligin 5. maddesinde
Tedaviil Oran1 % 5,87 | belirtilen varlik tiirlerinin tamamina veya bir kismina

yatiran ve hem sermaye kazanci hem de temettii ve faiz

- Paylar 14,65 | geliri elde etmeyi hedefleyen fondur. Fon’un varhk
- Devlet Tahvili 18,89 | dagilimi 6nceden belirlenmez.
- Ters Repo 5,91 Degi§ken. fon, yatirim tercihigi belirlemek. ‘yerine.
_TPP 0,05 birikimlerin  yatirima ~ ne s‘ek‘ll.de yénlendlrllc?cegl
~Ozel Sektor Tahvil/Bono 28,82 konusunda katrarl portfoy }f.oneF1<?1§11}e birakan ve piyasa
~Yatrim Fonu 2914 ko§ullar1na gore pvortfoy }:onetlclslnm en uygun portfoy
: : dagilimini yapacagini diisiinen katilimeilar i¢in kurulmus
- Viob Teminati 0,99 bir  fond Cketin | fi Snetimi  strateiisi
- Vadeli Mevduat 1,95 ulr ula(;rrllall;rr.lnasniii::rrllen Olilatlli/r(r)::l:rmi iilrauejlindl\lfre
Paylarin Sektorel Dagilimi % e g . § yeuncar.
= - Yatirim yapilan varliklar ¢ergevesinde fonun volatilite
Bankalar Ve Ozel Finans SO « - N
araliklarinin karsilik geldigi risk degeri 4 ila 5 araliginda
Kurumlari 0,50 kalacaktir
Gayrimenkul Yat. Ort. 4,44 '
Holdingler Ve Yatirim Fon Kkarsilastirma  olgiitii  olarak; Fon  portfo
Sirketl 19,77 - L Y
plrketient L1 yapisi/ydnetim stratejisi karsilagtirma 6lgiitii kullanmaya
Imalat Sanayii Metal Ana elverisi olmamas1 nedeniyle karsilastirma  olgiitii
,Sanay' 10,69 belirlenmemistir.
Imalat Sanayii, Dokuma,
Giyim Esyasi Ve Deri 0,00001 | Fony’nun esik degeri BIST-KYD Repo (Briit)’tiir.
Imalat Sanayii, Gida 0,00003
Imalat Sanayii, Tas Ve
Topraga Dayali Sanayi 3,09
Imalat Sanayii,Kimya, Petrol,
Kauguk Ve Plastik Uriinler 8,66
Insaat Ve Baymdirhik 0,000003
Madencilik 7,08
Savunma 11,89
Toptan Ve Perakende Ticaret 7,35
Ulastirma, Haberlesme Ve .. .
Depolama 26,53 En Az Alnabilir Pay Adedi

Mevzuatta belirlenen yasal limitlere uygun olarak 0,001
pay alinabilmektedir.

(*)  Performans raporlarinda 30 Haziran 2020 tarihli giinliik rapor degerlerine yer verilmektedir.
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B. PERFORMANS BILGISI

Karsilastirma Karsilastirma Sunuma Dahil
Olciitiiniin Portfoyiin Olgiitiiniin Doénem Sonu
Toplam | Getirisi /Esik | Enflasyon | Zaman iginde | Esik Deger Portfoyiin Toplam
Getiri Deger Oram Standart Standart Degeri/ Net Aktif
Yillar (%) (%) (%) Sapmas1 % Sapmasi Bilgi Rasyosu Degeri
Lyl 2012 (**)  |1438 |-* 179 (™) [023 - aR 0,3398 12.873.973
2.y1l 2013 -1,23 -* 6,97 0,69 - Fkkokk -0,0038 94.079.097
3.y1 2014 18,41 -* 6,36 0,50 = Fkkkk 0,1356 201.341.239
4.y11 2015 -3,51 -* 5,71 0,58% SHkkkk -0,0215 296.344.602
5. yi1 2016 10,30 9,25 9,94 0,61 SHkkkek 0,0092 410.887.379,39
6. y11 2017 12,41 5,50 7,82 0,32 SHokkkek 0,1587 506.799.516,74
7. yil 2018 -1,36 7,52 15,52 0,37 SHkkkk -0,0284 573.598.161,18
8. y11 2019 10,53 13,24 8,09 0,54 SHokkkek -0,0320 580.745.467,06
9. yil 2020(****) |4,43 4,93(FHHHxx) 6,89 0,99 SHkkkk -0,0044 659.279.235,58
*) Fonun karsilastirma élgiitii; Fon portfdy yapisi Ve yonetim stratejisi karsilastirma 6l¢iitii kullanmaya elverisli
olmamasi nedeniyle belirlenmemistir.
(**) 02.04.2012 - 31.12.2012 donemini ifade etmektedir.
(***)  Enflasyon oram: TUIK tarafindan a¢iklanan Nisan-Aralik 2012 UFE oramdir.
(****)  01.01.2020 - 30.06.2020 donemini ifade etmektedir.
(*****)  Fonun karsilagtirma élgiitii; Fon portfoy yapisi ve yonetim stratejisi karsilagtirma olgiitii kullanmaya elverisli
olmamasi nedeniyle esik deger belirlenmistir. Esik deger i¢in standart sapma hesaplanmamaktadir.
(******) Performans donemi basinda belirlenen esik degerin, gecelik Tiirk Lirasi referans faiz oranimin (O/N TRLIBOR)

performans donemine denk gelen bilesik getirisinden diisiik olmast durumunda, esik deger olarak gecelik Tiirk
Lirasi referans faiz oraminin (O/N TRLIBOR) performans donemine denk gelen bilesik getirisi kullanilmaktadir.
Fon igin esik deger olarak belirlenen %100 BIST-KYD Repo (Briit) iin performans donemi olan 1 Ocak 2020-
30 Haziran 2020 donemine denk gelen getirisi % 5,05 iken, O/N TRLIBOR'un performans donemi olan
1 Ocak 2020-30 Haziran 2020 donemine denk gelen bilesik getirisi % 4,84 oldugundan yukaridaki tabloda ilgili
ddnem i¢in Fon i¢in esik deger olarak belirlenen %100 BIST-KYD Repo (Briit) iin getirisine yer verilmistir.
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Gecmis getiriler gelecek donem performansi icin bir gosterge sayllmaz.
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C.

C.L

C.2

C.3.

C.4.

C5.

DIPNOTLAR

Fon portfdy yonetim sirketi Ziraat Portfdy Yonetimi A.S. olup, T.C. Ziraat Bankas1 A.S nin %
74.9, Ziraat Yatinm Menkul degerler A.$’nin % 24.9, Halk Yatirnm Menkul Deg. A.S’nin %0,1
ve Armagan Yiicel Samanci’nin % 0,1 oraninda pay1 bulunmaktadir. 30.06.2020 tarihi itibariyle
Ziraat Emeklilik ve Hayat A.S.’ye ait 13 adet emeklilik yatirim fonu ile 8 adet OKS emeklilik
yatinm fonu, Bereket Emeklilik ve Hayat A.S’ye ait 6 adet emeklilik yatirrm fonu, Vakif
Emeklilik ve Hayat A.S’ye ait 18 adet emeklilik yatinm fonu ile 10 adet OKS emeklilik yatirrm
fonu, Halk Hayat ve Emeklilik A.S.’ye ait 12 adet emeklilik yatirim fonu ile 8 adet OKS
emeklilik yatirim fonu ve Ziraat Portfoy Yonetimi A.S’ye ait 22 adet yatirim fonu ile 4 adet
borsa yatirnm fonunun ydnetimi gergeklestirilmektedir. Ydnetilen toplam portfoy biiyiikligi
fonlar bazinda 58.189.631.880 TL, 6zel portfoy yonetimi 8.601.100.628 TL, toplam biiyiikliik
66.790.732.508 TL'dir.

Fon portfOyiiniin yatinm stratejisi ve yatinm amacina “Tanitict Bilgiler” bashginda yer
verilmistir.

Fonun 30 Haziran 2020 tarihi itibariyle sona eren performans déneminde net dénemsel getirisi,
%4,43 olarak gergeklesmistir.

1 Ocak - 30 Haziran 2020 donemine ait yonetim iicretleri, vergi, saklama ticretleri ve diger
faaliyet giderlerinin giinliik briit varlik degerlerine oraninin agirlikli ortalamas:

Toplam Giderler 7.330.117,66
Ortalama Fon Portfoy Degeri 571.788.464,12
Toplam Gider/Ortalama Fon Portfoy Degeri 1,28%

1 Ocak - 30 Haziran 2020 performans sunum donemi ig¢inde Sermaye Piyasasi Kurulu
tarafindan 21/05/2020 tarih ve 12233903-325.07-E.5243 sayili izin ile;

o Fonu’nun yatirim yapabilecegi varliklar arasina fon portfdy degerinin en fazla %10’una
kadar BIST Taahbhiitlii Islemler Pazari'nda gerceklestirilen Geri Satma Taahhiidii ile Alim
Islemleri ve Takasbank Odiing Pay Piyasasi islemleri dahil edilmistir.

o Fon izahnamelerinde yer alan, Kurucu’nun yonetim kurulu iiyelerine iliskin bilgiler
giincellenmigtir.

2020 yili bagimsiz denetimi icin PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali
Miisavirlik A.S. ile anlagma yapilmasina yonetim kurulu tarafindan karar verilmistir.
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C.

DIPNOTLAR

C.6. Emeklilik yatirim fonlar1 her tiirlii kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.

Donemin faaliyet giderleri dagilim ise asagidaki tablodaki gibidir:

Yonetmelik* Madde-19 Uyarinca Yapilan Faaliyet Giderleri | 1 Ocak - 30 Haziran 2020
Yonetim Ucretleri 6.994.219,78
Performans Ucretleri -
Saklama Ucretleri 33.389,79
MKK Ucretleri -
Denetim Ucretleri 5.839,05
Danismanlik Ucretleri -
Kurul Ucretleri 36.806,41
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 252.207,46
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 7.655,17
Esas Faaliyet Giderleri Toplan 7.330.117,66

(*)  13.03.2013 tarih ve 28586 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yiirtirliige giren “Emeklilik
Yatirim Fonlarinin Kurulus ve Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Yénetmelik”

D. ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

D.1. 1 Ocak - 30 Haziran 2020 donemi briit fon getirisi (Toplam giderlerden kurucu tarafindan
karsilanan giderler diigiilerek bulunan briit fon getirileri)

Oran (%)
Net Basit Getiri (*) 4,43
Gergeklesen Fon Toplam Giderleri Orani 1,17
Azami Toplam Gider Orani 1,13
Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderlerin Orani 0,04
Net Gider Oran1 (**) 1,13
Briit Getiri 5,56
(*)  (Donem sonu birim fiyat - Dénem basi birim fiyat) / Donem bas1 birim fiyat)
(**)  (Gergeklesen fon toplam gider orani - Donem i¢inde kurucu tarafindan kargilanan fon giderlerinin
toplaminin orani)
D.2. 2020 yili ilk alt1 aylik doneminde Fon’un Bilgi Rasyosu -0,00440larak gerceklesmistir. Bilgi

Rasyosu, riske gore diizeltilmis getiri Sl¢iimiinde kullanilir. Performans Olgiitii (Benchmark)
getirisi iizerindeki portféy getirisinin, portfoyiin volatilitesine (oynakligina) orani olarak
hesaplanir. Portfoy yoneticisinin performans olgiitii tizerinde sagladigi getiriyi 6lger. Bilgi
rasyosu portfoy yoneticisinin tutarlilik/istikrar derecesini gosterdigi gibi pozitif ve yiiksek
olmasi iyi kabul edilir.
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D. ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR (Devami)

D.3. Portfoyiinde, TRFANLZK 1818, TRFANLZ31917 ve TRSBISEA1611 sirasiyla, 19 Kasim 2018,
15 Ekim 2018 ve 12 Haziran 2018 tarihlerinde, belirtilen ISIN kodlu tahvillere ait kuponlarin
O6demesini gerceklestirememis olmasi, yine sirasiyla, 19. Kasim 2018, 15 Ekim 2018 ve
12 Haziran 2018 tarihinde Borsa Istanbul tarafindan “Bor¢lanma araclarmin borsa kotundan
cikarilmast” konulu Kamuyu Aydinlatma Platformu (“KAP”) duyurusuna istinaden 6zel sektor
tahvil bedellerine iliskin olarak 2018 yilinda karsihik ayrilmaya baslanmistir. Fonlarin
31 Aralik 2018 itibariyla finansal tablolarinda %100 oraninda karsilik ayrilmistir. Fonun
30 Haziran 2020 tarihi itibariyle finansal tablolarinda toplam 4.278.066 TL siipheli alacak
karsilig1 bulunmaktadir.



