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Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. OKS Dinamik Degisken Emeklilik
Yatirim Fonu’nun

30 Haziran 2020 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait

Yatirim Performansi Konusunda Kamuya Agiklanan Bilgilere iliskin Rapor

Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. OKS Dinamik Degisken Emeklilik Yatinm Fonu'nun
("Fon") 1 Ocak 2020 — 30 Haziran 2020 dénemine ait ekteki performans sunus
raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun VII-128.5 sayili “Bireysel Portfoylerin ve
Kolektif Yatinm Kuruluslarinin = Performans Sunumuna, Performansa Dayali
Ucretlendirmesine ve Kolektif Yatinm Kuruluslarini Notlandirma ve Siralama
Faaliyetlerine iliskin Esaslar Tebligi"nde ("Teblig”) yer alan performans sunus
standartlarina iliskin dizenlemeleri cercevesinde incelemis bulunuyoruz.

incelememiz sadece yukanda belirtilen doéneme ait performans sunusunu
kapsamaktadir. Bunun disinda kalan dénemler igin inceleme yapilmamis ve gorus
olusturulmamistir.

incelememiz sonucunda Fon'un 1 Ocak — 30 Haziran 2020 dénemine ait performans
sunus raporunun Teblig'de belirtilen performans sunus standartlarina iliskin
dizenlemelere uygun hazirlanmadigl ile dogru ve gercede uygun bir gorinim
saglamadigl kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir tespitimiz
bulunmamaktadir.

Diger Husus

1 Ocak — 30 Haziran 2020 dénemine ait performans sunus raporunda sunulan ve
performans bilgisi hesaplamalarina dayanak teskil eden finansal bilgiler, Turkiye
Bagimsiz Denetim Standartlar’'na (“BDS") uygun olarak tam veya sinirli kapsamli
Bagimsiz denetime tabi tutulmamistir.

KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik A.S.
A member firm of KPMG International Cooperative
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Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. OKS Dinamik Degisken Emekiilik Yatirnm Fonu'NA AIT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BILGILER

PORTFEYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 29.12,.2017

30.06.2020 tarihi itibaryla Fon'un Yatirim Amaci Portfoy Yoneticileri

YATIRIM VE YOMETIME ILiSkiN BILGILER

Fon Toplam Degeri 5,382,725
R g e Fonun amaa, portféy yéneticlerinin pivasa beklent ve analizleri Benan Tanfer
Birir Pay Dederi (TRL) 0.012383 dodrultusunda yatnm yapmak suretiyle getiri elde etmektir, rm—
erkan Sarag
Yatnma Sayis 1,387 En Az Alinabilir Pay Adedi : 0.001000 Adet 4, Cinar
Tedavdl Oram (3&) 0.03%

Turgut Girbiiz

Mehmet Alp Ertekin

Portfoy Dadihnum " P
Miige Dadistan Mudalodiu

Borglanma Araclan 53.32%
Engin Efedk
- Devlet Tahvili f Hazine Bonosu 53.32%
Mehmet Kapudan
Paylar 40, 77% .
Engin Irez
- Bankacihk 11.28%
Selouk Seren
- Petral Ve Petrol Uriinleri 6.81% )
Emre Sahin
- Holdi 3.25%
— Hakan Mazh
- Iletisi 3. 29% . -
=hgim ¢ Tlkay Oztlrk

- Demir, Celik Temel 3.14%
Yatinm Stratejisi
- Gayrimenkul Yabtrnm Ort. 2.30%

Fon'un yatinm stratejisi: Fonun amaa, portféy yénetidlerinin pivasa beklenti ve analizleri dogrultusunda

- Dayanikh Tiketim 1.83%  ystnm yapmak suretivle getiri elde etmektir. Bu amaca ulasmak igin, izahnamenin 2.4. maddesindeki
) tabloda yer alan para ve sermaye pivasas araclarina, belirlenen simirlar gergevesinde yatrim yapilr.Yatrnm
- Otomotiv 1.81% yapilan varlklar gergevesinde fonun volatilite aralklanmin karsiik geldigi risk dederi 4ila 5 araldinda
_ Madendik L73% kalacaktrr. Fon portféyline dahil edilen yerli ihragolann déviz dnsinden ihrag edilmis para ve sermaye
) piyasas araglan fon portféy dederinin devamh olarak %307 ve fazlas olamaz.
- Perakende 1.65%¢
° Yatinnm Riskleri
- Sigorta 1.53% 1) Piyasa Riski: Pivasa riski ile borglanmay temsil eden finansal aradarin, ortaklik paylanmn, diger menkul
) lkaymetlerin, diviz ve divize endeksli finansal araclara dayah tirev sazlesmelere iliskin tasinan pozisyonlarin
- Otomotiv P 1.17% - T o i R
motlv Fareas! ° dederinde, faiz oranlan, ortaklik pay fiyatlan ve diviz kurlanndaki dalgalanmalar nedeniyle meydana
- Bilgisayar Toptanald 1.04%, Qelebilecek zarar riski ifade edimektedir. S5z konusu risklerin detaylanna asadida yer verimektedir: a- Faiz
Orani Riski: Fon portféayine faize dayal varlklarin (borclanma araa, ters repo vb) dahil edimesi halinde,
Takasbank Para Piyasasi Islemleri 5.91% sz konus varlklann dederinde pivasalarda yasanabilecek faiz oranlan dedisimleri nedeniyle olusan riski
ifade eder. b- Kur Riski: Fon portféyine yabana para dnsinden varlklann dahil edimesi halinde, déviz
Toplam 100.00%  kurlarinda meydana gelebilecek dedisikikler nedenivle Fon'un maruz kalacad zarar clashidin ifade

etmektedir, c- Ortaklk Pay Fiyat Riski; Fon portféyine ortaklik pay dahil edimesi halinde, Fon
portféyinde bulunan ortaklk paylannin fivatlarninda meydana gelebilecek dedisiklikler nedenivle portféyiin
maruz kalacad zarar olasihdin ifade etmektedir. 2) Kars Taraf Riski: Kars tarafin sdzlesmeden
kaynaklanan ylkimldliklerini yerine getirmek istememesi ve fveya yerine getirememesi veya takas
islemlerinde ortaya gkan aksakliklar sonucunda ddemenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir. 3) Likidite
Riski: Fon portféyinde bulunan finansal varlklann istenildigi anda pivasa fiyatndan nakde
déniistirilememesi halinde ortaya ckan zarar olasdidir. 4) Kaldrac Yaratan Islem Riski: Fon portfayiine
tirev arag (swap, vadeli islem ve opsiyon sdzlesmeleri), sakh tirev arag, varant, sertifika dahil edilmesi,
ileri valarla tahvil fbono ve albn alim islemlerinde ve diger herhangi bir yéntemle kaldirag yaratan benzeri
islemlerde bulunulmas: halinde, baslangic yatinmi ile baslangic yatniminin dzerinde pozisyon alnmas sebehi
ile fonun baslangic yatnmindan daha yiksek zarar kaydedehbilme olasiid kaldirac riskini ifade eder. 5)
Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel sireclerindeki aksamalar sonucunda zarar
olusmasi alashdin ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasinda kullarilan sistemlerin yetersizlidi,
basansiz yonetim, persanelin hatal ya da hileli islemleri gibi kurum ig etkenlerin yar sira dodal afetler,
rekabet kosullar, politik rejim dedisikligi gibi kurum disi etkenler de olabilir.6) Yodunlasma Riski: Belli bir
varhda vefveya vadeye yodun yatnm yapimasi sonucu fonun bu varhdin ve vadenin igerdidi risklere maruz
kalmasidir. 7) Korelasyon Riski: Farkl finansal varlklarin pivasa kosullar altnda belirli bir zaman dilimi
icerisinde aym anda deder kazanmas ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkh finansal varldin
birbirleri ile olan pozitif veya negatif yénli iliskileri nedenivle dodabilecek zarar ihtimalini ifade eder.3) Yasal
Risk: Fonun paylaninin satldidi dénemden sonra mevzuatta ve dizenleyid otoritelerin dizenlemelerinde
meydana gelebilecek dedisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir. 9) Thraco Riski: Fon portfiyiine alinan
varlklarin ihraggzimin yOkimiGlGklerin kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle
dodabilecek zarar ihtimalini ifade eder. 10) Yapilandinlmis Yatnm Araglan Riski: Fon portféyline
yapllandirimis yatnm araglan dahil edilebilecek olup, yapilandirimis yatnm aragdanning Rehber'de aranan
ozelliklere sahip olmasz gerekidir. Yaplandirlmis yatnm araganmin dayanak varliklan, Gzel sektor ve kamu
borglanma aradlar, ortaklk paylan, faiz, diviz, emtia, albn ve finansal endekslerden olusabilmekte olup,
sz konusu dayanak varhklann getirisi ile birlikte bir tirev araon kambinasyonundan olusan yaplandinimis
yatnm araclan da portfiye dahil edilebilecektir. Yaplandinlmis yatnm araclanna yaplan yatnmlann dederi,
dayanak varhin ters fiyvat hareketleri sonucunda baslanaictaki yatinm dederinin albna disebilecedi gibi
vade iginde vefveya vade sonunda tamamim da kaybedilmesi mimkiindir. Yaplan geredi dayanak
varlklarina gore daha karmasik bir yapi icerebilir, yarathklan kaldrac sebebiyle dayanak varlklarimn
Gzerinde getiri oynakhi yaratabilir. Yaplandinimis yabnm araglarina yapilan yatnmlarda ihraggimin kredi
riski de bulunmaktadir. Pivasa yapiasinin bulunmadidl yapilandinimis yatinm araclan, olumsuz pivasa
kosullarina badh olarak yikselen likidite riskine maruz kalabilir,




B. PERFORMANS BiLGISI

PERFORMANS BI1 GISI

Enflasyon Portfoyiin Zaman Esik Degerin Bilgi Sunuma Dahil Dénem

Toplam Esik Deger

- =
Getiri (%) | Getirisi (%) Oram (9%) Icinde Standart Standart Sapmasi

(TUFE) (*) | Sapmasi (%) (**) (%) (**)

Sonu Portfidyiin Toplam

Rasyosu | | seri / Het Aktif Degeri

2018 0.370% 20.576% 20,302% 0.448% 0.0519% -0.1620 1,442,606.58
2019 25.844% 23.414% 11.836% 0.449% 0.0564% 0.0194 4,125,072.04
2020 (=== 1.995% 5.303% 5.753% 0.840% 0.0199% -0.0264 5,382,725.02

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan acklanan 12 aylk TUFE'nin dénemsel cramdir.

(**) Portfayiin ve esik dederinin standart sapmas dénemindeki ginlik getiriler Gzerinden hesaplanmistr.

(==*) Iigili veriler sene basindan itibaren rapor tarinine kadar olan dederleri vermektedir.

2013 yiinda fonun esik deder getirisi (18.805%) TRLIBOR. O,/ getirisinin (20. 576%:) altnda gerceklestidi icin esik deder olarak TRLIBOR. O/M kullanimistr,

2019 yiinda fonun esik deder getirisi (21,453%) TRLIBOR. O/M getirisinin (23.414%:) altnda gerceklestidi icin esik deder olarak TRLIBOR. O/M kullanlmistr,
PERFORMANS GRAFIGI
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il FR GELECEK DOMEM PERFORMANSI iCiN BIR GOSTERGE SAYILMAZ.

C. DIPNOTLAR

1. Sirketin Faaliyet Kapsami

Bireysel Emeklilik Sistemi; mevcut sosyal guvenlik sistemimizi tamamlayici nitelikte olmak
Uzere, bireylere emekliik déneminde ilave bir gelir saglayarak refah dizeylerinin
yukseltiimesine yardimci olmak amaciyla kuruimus tamamen gonullilik esasina dayali bir
sistemdir.

Otomatik Katilim Sistemi : 45 yas altinda, 6zel sektdérde ve kamu sektériinde ¢alisan ya da
calismaya baslayacak kisilerin otomatik olarak Bireysel Emeklilik Sistemi'ne (BES) dahil edildigi
bir uygulamadir

Otomatik katilm sisteminde calisanlara sunulan fondur.

2. Fon Portféyd'nin yatinnm amaci, yatirmci riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" béliminde yer
verilmigtir.

3. Fon 01.01.2020 - 30.06.2020 dénemine ait fon getirisine “B. Performans Bilgileri” bélimiinde
yer verilmigtir.



4. Yonetim Ucretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin gunlik brit portfoy
degerine oraninin agirlikh ortalamasi asagidaki gibidir.

01.01.2020 - 30.06.2020 déneminde : Portfy Dejjerine TL Tutar
Oram (%)

Fon Yénetim Ooreti 0.002316% 20,116.12
Denetim Decreti Giderleri 0.000374% 3,2944.74
Saklama Ucreti Giderleri 0.000093% 809,45
Araclk Komisyonu Giderleri 0.000331% 2,873.27
Kurul Kayit Ooreti 0.000033% 290,34
Diger Faalivet Giderleri 0,0003758% 3,284.40
Toplam Faalivet Giderleri 30,618.93

Ortalama Fon Portfidy Degeri 4,773,189.82

Toplam Faalivet Giderleri / Ortalama Fon Portfay Degeri 0.641477%

5. Performans sunum déneminde Fon'a iligkin yatirim stratejisi degisikligi yapiimamistir.

6. Emeklilik yatirrm fonlarinin portfdy isletmeciliginden dodan kazanglari kurumlar vergisi ve
stopajdan muaftir.

D. ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

1. Bilgi Rasyosu, riske gére diizeltiimis getiri lcimiinde kullanilir. Performans Olgiitii (Karsilastirma
Olgiitl) getirisi Gzerindeki fon getirisinin, fonun volatilitesine (oynakligina) orani olarak hesaplanir.
Portféy yoneticisinin performans o6lgutl Uzerinde sagladigi getiriyi olger. Bilgi rasyosunun ayni
zamanda portfoy yoneticisinin tutarlilik/istikrar derecesini de gosterdigi kabul ediliri. Pozitif ve ylksek
Bilgi Rasyosu iyi kabul edilir.

Fon'un Bilgi Rasyosu’na “B. Performans Bilgileri” bélimiinde yer verilmistir.

2. Fon ile ilgili tim degisiklikler Emeklilik Sirketi’'nin internet sitesinde “Kamuyu Strekli Bilgilendirme
Formu” sayfasinda ve Kamu Aydinlatma Platformu’nda (KAP) yer almaktadir.

3. SPK 52.1 (26.02.2014 tarih ve 6/180 s.k.) sayili ilkke kararina goére hazirlanan brit fon getiri
hesaplamasi.

01 Ocak — 30 Haziran 2020 Déneminde brt fon getirisi

Met Basit Getiri 2.00%:
Gergeklesen Fon Toplam Giderleri Qrar 0.64%
Azami Toplam Gider Cran 1.09%
Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderlerin Orani 0.00%
Met Gider Orani 0.64%:
Briit Getiri 2. 54%:




