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Tanim

Emeklilik Yatinm Fonu, Emeklilik Sirketleri tarafindan emeklilik s6zlesmesi cercevesinde
alinan ve katilimcilar adina bireysel emeklilik hesaplarinda izlenen katkilarin, riskin
dagitilmasi ve inangh malkiyet esaslarina gore isletiimesi amaciyla olusturulan malvarhgidir.
Suresiz olarak kurulan fonun tizel kisiligi yoktur. Fon, Fiba Emeklilik ve Hayat A.S. Emeklilik
planlari kapsaminda katilimcilara sunulur.

Fonun Amaci

Bireysel Emeklilik Sistemi, Otomatik Katilim Uygulama Esaslan Hakkinda Sektor
Duyurusunda (2016/30) Degisiklik Yapiimasi Hakkinda Sektdér Duyurusu'nda (2017/2)
belirtilen yatinm stratejisi, izahnamenin (2.4.) nolu maddesinde belirtilen asgari ve azami
oranlar, Yonetmelik ve Rehber’de belirtilen sinirlamalar ¢ergevesinde fon portféyu yatirrma
yonlendirilir. Fonun esik degeri BIST-KYD 1 Aylik Mevduat (TL) Endeksi + %1,5tir

Yatirinm Stratejisi
Fon yoénetiminde ilgili Yonetmelik hukumleri sakli kalmak Uzere asagidaki sinirlamalara



uyulur.

Asgari (%)

Azami (%)

Hazine Miistesarliginca ihrag edilen Tiirk
Liras1 cinsinden bor¢lanma araglari, gelir
ortaklig1 senetleri veya kira sertifikalari

50

90

Girigim sermayesi yatirim fonu katilma
paylart*, gayrimenkul yatirim fonu katilma
paylari, Tiirkiye Varlik Fonu ve/veya altyap1
projelerine yatirim amaciyla kurulmus
sirketlerin ihrag ettigi sermaye piyasasi
araglari

10

50

Ters repo, Takasbank para piyasasi ve yurtici
organize para piyasasi islemleri, TL cinsinden
ve borsada islem gormesi kaydiyla bankalar
veya yatirim yapilabilir seviyede
derecelendirme notuna sahip olan diger
thraggilar tarafindan ihrag¢ edilen bor¢lanma
araglar1 ve niteligi itibari ile bor¢lanma araci
oldugu Kurulca kabul edilecek sermaye
piyasasi araglari, TL cinsinden ve borsada
islem gormesi kaydiyla kaynak kurulusu
bankalar olan veya kendisi veya fon
kullanicist yatirim yapilabilir seviyede
derecelendirme notuna sahip olan diger
ithraggilar tarafindan ihrag¢ edilen kira
sertifikalar1, BIST 100 Endeksindeki, BIST
Stirdiiriilebilirlik Endeksindeki ve Borsa
Istanbul A.S. tarafindan hesaplanan katilim
endekslerindeki ortaklik paylari, altin ve diger
kiymetli madenler ile bunlara dayali sermaye
piyasasi araglari, yatirim fonu katilma paylari,
borsa yatirim fonu katilma paylari, yatirim
ortaklig1 paylari, ipotek ve varlik teminatlh
menkul kiymetler, ipotek ve varliga dayal
menkul kiymetler, arac1 kurulus ve ortaklik
varant1, vaad sozlesmeleri** ve Hazine
Miistesarliginca uygun bulunan diger yatirim
araglari

30

Ters repo***, Takasbank para piyasas1 ve
yurti¢i organize para piyasasi iglemleri

Turk Lirast Cinsinden Vadeli
Mevduat/Katilma Hesabr****

40

Ancak, tek bir bankada degerlendirilebilecek tutar fon portfoyiiniin %35 ini agamaz.

Fonun karsilastirma olgiitii:

Fon’un esik degeri BIST-KYD 1 Aylik Mevduat (TL) Endeksi + %1,5 olarak belirlenmistir.

Dénem icinde Meydana Gelen Degisiklikler

Dénem icinde meydana gelen degisiklik bulunmamaktadir.




Doéneme Ait Genel Degerlendirme

Genel Ekonomi: 2020 yilinin ilk ¢eyreginin sonlarina dogru Covid-19 virls salgini nedeniyle
dusUsler yasayan piyasalar, alinan tedbirler ve kademeli olarak yuritilen normallesme
surecine olumlu tepkiler vererek yilin ikinci ¢eyregdi sonunda salgin 6ncesindeki seviyelere
ilerleyisini surdirdu. Ekonomik gOstergelerde ise; Mayis ay1 enflasyon aylik bazda % 1,36,
yillik bazda %11,36 olarak gergeklesti. Mart ayinda mevsimsellikten arindirilmis igsizlik orani
%12,7’den %13,0’e yikseldi. Blylk orandan COVID-19 kaynakli olarak Mart'a kadar 5 aylik
periyotta isglctu kaybi 1,8 milyona yaklastl. Virls salginin tam olarak hissedilmedigi ilk
ceyrekte Turkiye ekonomisi % 4,5 blyume gergeklestirdi. Diger yandan TCMB Haziran
ayinda gercgeklestirilen PPK toplantisinda faizlerde degisiklige gitmeyerek politika faizlerini %
8,25'te tuttu.

Hisse Senedi Piyasasi: Gectigimiz mart ayinin son ginlerinde covid-19 salgininin etkilerinin
hisse senedi piyasalarinda en ¢ok hissedildigi donemdi. 23 Mart glini endeks 84 bin
seviyelerine kadar indi. Vaka sayilarinin kademeli olarak dismesi, alinan tedbirler ve
devletlerin agikladiklari énlem paketleri hisse senedi piyasalarinda tekrardan risk istahinin
canlanmasini sagladi. Yilin ikinci ¢eyreginde ylklesen trende baglayan BIST-100 endeksi,
30 Haziran kapanisini 116.524 seviyesinde gerceklestirdi. Boylelikle 2020 yilinin ikinci
ceyreginde BIST-100 endeksi yatirmcisina % 29,98 getiri saglamis oldu. Yikselen trendin
devam etmesi durumunda endekste 120 bin ve yukarisi hedeflenebilir. Olasi bir satig
dalgasinda ise 105 bin seviyeleri glgli destek olarak gézikiyor

Tahvil Bono Piyasasi: Merkez Bankasi, yilin ikinci ¢eyreginde yaptigi PPK toplantilarda
Nisan ayinda 100 baz puan indirime giderek politika faizini, % 8,75 seviyesine, Mayis ayinda
gerceklestirilen toplantida ise 50 baz puan daha indirerek % 8,25 seviyesine indirdi. Haziran
ayinda yapilan toplantida faizlerde bir degdisiklik yapmayarak %8,25 seviyesinde sabit tuttu.
Uzun vadeli tahvil oranlarina baktigimizda Mart ay1 sonunda 13,55 seviyesinde kapanmigti.
Nisan ayi boyunca yukselisini surdirerek 14,5 seviyelerine kadar ¢ikti. Ardindan tekrar geri
cekilme yasayarak ikinci gceyrek sonunda 11,83 seviyesinden kapandi. Bdylelikle uzun vadeli
tahvil piyasasi ikinci ceyrekte 1,72 puan azalmis oldu

Uluslararasi Piyasalar: 2020 yilinin ilk ¢eyredinin sonlarina dodru Covid-19 virls salgini
nedeniyle disusler yasayan piyasalar, alinan tedbirler ve kademeli olarak yuritilen
normallesme slirecine olumlu tepkiler vererek yilin ikinci ¢ceyregi sonunda salgin éncesindeki
seviyelere ilerleyisini strdurdl. Ekonomik gdstergelerde ise; Mayis ayi enflasyon aylik
bazda % 1,36, yillk bazda %11,36 olarak gerceklesti. Mart ayinda mevsimsellikten
arindirlmig igsizlik orani %12,7’den %13,0’e yukseldi. Bliylik orandan COVID-19 kaynakli
olarak Mart'a kadar 5 aylik periyotta isglici kaybi 1,8 milyona yaklasti. Virlis salginin tam
olarak hissedilmedigi ilk ceyrekte Turkiye ekonomisi % 4,5 buyume gerceklestirdi. Diger
yandan TCMB Haziran ayinda gerceklestiriien PPK toplantisinda faizlerde degisiklige
gitmeyerek politika faizlerini % 8,25'te tuttu.

Déneme Ait Fon islemleri

Fon’un tahvil/bono ve repo islemleri Oyak Yatirm Menkul Degerler A.S. araciligi ile
yapilmistir. Fon’a ait kiymetler Takasbank’daki fon deposunda saklanmaktadir. Fon nakdi ve
nakit hareketleri Oyak Yatinm Menkul Degerler A.$. nezdinde acilan fon hesabinda
izlenmektedir.

Fon’un nakit ve varlik takas islemleri Oyak Yatirrm Menkul Degerler A.S. Fon Operasyon
Birimi, ve Fiba Emeklilik ve Hayat A.$ Fon Yo6netimi Birim koordinasyonunda Takasbank
uzaktan erisim sistemi, ve yazili talimatlar araciligiyla gerceklestiriimektedir.

Fon fiyati, portfdy yapisi ve fon performansi ile ilgili bilgiler www.fibaemeklilik.com.tr sitesinde
hergiin yayinlanmaktadir.

Fonun Performansina iliskin Bilgiler


http://www.fibaemeklilik.com.tr/

01.01.2020 - 30.06.2020 ddéneminde fonun birim pay degeri % 6.03 artis gostermis olup ayni
dénemde Fon’un karsilastirma dlguta getirisi % 5.05 olmustur.

Fonun doénemsel performansina iliskin ayrintili bilgiye, SPK’'nin performans sunus
standartlarina gére hazirlanmis “ Performans Sunus Raporu” ndan ulagilabilir.
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