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Tanim

Emeklilik Yatinm Fonu, Emeklilik Sirketleri tarafindan emeklilik s6zlesmesi cercevesinde
alinan ve katiimcilar adina bireysel emeklilik hesaplarinda izlenen katkilarin, riskin
dagitilmasi ve inanch mulkiyet esaslarina gore isletiimesi amaciyla olusturulan malvarhgidir.
Suresiz olarak kurulan fonun tizel kisiligi yoktur. Fon, Fiba Emeklilik ve Hayat A.S. Emeklilik
planlari kapsaminda katilimcilara sunulur.

Fonun Amaci

Fon portféyunin ydnetiminde yatinm yapilacak sermaye piyasasi araglarinin segiminde
nakde dénusumu kolay, riski az olanlar tercih edilir. Fonun amaci, genis portfoy yelpazesi ile
piyasa kosullarina gore portfdy yapisini hizli ve ani sekilde degistirebilme avantajini da
gbzeterek tum piyasalardaki firsatlardan faydalanarak faiz ve sermaye kazanci elde etmeyi
amaglayan bir yonetim stratejisi izlenecektir. Fon portfoyu cesitli yatirrm araglarinin aktif bir
sekilde cgesitli vadelerde kullanildidi bir yapi arz edecektir. Burada amag fonun uzun vadede
mutlak getiri odakli olmasi, fakat kisa ve orta vadelerde piyasalarda olusabilecek firsatlari
degerlendirmek amacli spot ve turev araglari maksimum esneklik ile kullanabilmesidir.



Yatirim Stratejisi

Fon yonetiminde ilgili Yonetmelik hukimleri sakli kalmak Uzere asagidaki sinirlamalara
uyulur.

EN EN COK
VARLIK ve iISLEM TURU AZ %
%

Yurtici Ortaklik Paylar 0 80
Yabanci Ortaklik Paylar1 0 40
Kamu Borglanma Araglar1 0 100
Yurti¢i Ozel Sektor Borglanma Araglar 0 20
Yabanci Bor¢lanma Araglar1 0 25
Ters Repo 0 10
Vadeli Mevduat/Katilma Hesab1 (TL/ Doviz) 0 25
Takasbaqk Para Piyasasi ve Yurti¢i Organize Para 0 10
Piyasasi Islemleri

Menkul Kiymet Yatirim Fonu Katilma Paylari, Yabanci 0 20
Yatirim Fonu Katilma Paylari, Yerli/ Yabanci1 Borsa

Yatirim Fonu Katilma Paylari, Gayrimenkul Yatirim

Fonu Katilma Paylar, Girisim Sermayesi Yatirim

Ortaklig1 Paylar

Kira Sertifikalar1 (TL) 0 30
Araci Kurulus ve Ortaklik Varantlari/Sertifikalar 0 15
Gelir Ortakhgi Senetleri 0 30
Gelire Endeksli Senetler 0 30
Yapilandirilmig Yatirim Araglari 0 10

Menkul kiymet seciminde likidite riski gz dniinde bulundurulurken, portféydeki kamu ve dzel
sektor borglanma araci, kira sertifikalari, ters repo vb. para ve sermaye piyasasi araglarinin
dagilimina faiz riski g6z éninde bulundurularak karar verilir.

Fonun karsilastirma olgiitii:

Fon’un karsilastirma dlgitli “% 30 BIST-KYD DIBS Tum Endeksi+ %30 BIST-100 Getiri
Endeksi+ %20 MSCI All World Value Index (total return)*+ % 15 BIST-KYD Kamu Eurobond
USD (TL) Endeksi+ %5 BIST-KYD Repo (Brit) Endeksi” olarak belirlenmistir.

Dénem icinde Meydana Gelen Degisiklikler

1. Fiba Emeklilik ve Hayat A.S. Qinvest Portfoy Degisken Emeklilik Yatirim Fonu’nun
unvan “Fiba Emeklilik ve Hayat A.S. istanbul Portfoy Dinamik Degisken Emeklilik Yatirim
Fonu” olarak degistirilmis olup, bu kapsamda s6z konusu fonun i¢tiiziigiiniin “Fonun Kurulus
Amac1” baslikli 1. maddesi; izahnamesinin giris ve kisaltmalar bolimleri ile 1.1 nolu
maddesi; tanitim formunun ise “Fon Unvan1” boliimii giincellenmistir.



FON KOD ESKI FON UNVANI YENI FON UNVANI

Fiba Emeklilik ve Hayat A.S. Fiba Emeklilik ve Hayat A.S.
Qinvest Portfoy Degisken Istanbul Portfoy Dinamik Degisken
FEO Emeklilik Yatirim Fonu Emeklilik Yatirim Fonu

2. Fon’un yoneticisi olan portfoy yonetim sirketi degistirilmis olup, bu kapsamda soz
konusu fonun izahnamesinin 1.2.1 ve 1.2.2 nolu maddeleri ile tanitim formunun “Fon
Hakkinda”, “Yatirim Amac1 ve Politikas1” ve ”Gozetim ve Denetim Bilgisi” boliimleri revize
edilmistir.

FON ESKi PORTFOY YENIi PORTFOY
KOD SOOIELIRZAT YONETIM SIRKETI YONETIM SIRKETI

Fiba Emeklilik ve
Hayat A.S. Istanbul
Portfoy Ikinci Degisken | Qinvest Portfoy Yonetimi | Istanbul Portfoy Yénetimi
FEO | Emeklilik Yatirim Fonu A.S. A.S.

3. Fon’un bagimsiz denetimini yapan kurulus degistirilmis olup, bu kapsamda Fon
izahnamesinin 1.6 nolu maddesinde yer alan “Denge Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.” ifadesi “KPMC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci
Mali Miisavirlik A.S.” olarak giincellenmistir.

Doéneme Ait Genel Degerlendirme

Genel Ekonomi: 2020 yilinin ilk ¢geyreginin sonlarina dogru Covid-19 virls salgini
nedeniyle dusugler yasayan piyasalar, alinan tedbirler ve kademeli olarak yurutulen
normallesme surecine olumlu tepkiler vererek yilin ikinci ¢eyregi sonunda salgin
oncesindeki seviyelere ilerleyisini surdurdu. Ekonomik gostergelerde ise; Mayis ayi
enflasyon aylik bazda % 1,36, yillik bazda %11,36 olarak gerceklesti. Mart ayinda
mevsimsellikten arindirilmis issizlik orani %12,7’den %13,0’e ylkseldi. Blyuk
orandan COVID-19 kaynakli olarak Mart'a kadar 5 aylik periyotta isgiicii kaybi 1,8
milyona vyaklasti. Virls salginin tam olarak hissedilmedigi ilk ¢eyrekte Turkiye
ekonomisi % 4,5 blyume gergeklestirdi. Diger yandan TCMB Haziran ayinda
gerceklestirilen PPK toplantisinda faizlerde degisiklige gitmeyerek politika faizlerini %
8,25te tuttu.

Hisse Senedi Piyasasi: Gegtigimiz mart ayinin son gunlerinde covid-19 salgininin
etkilerinin hisse senedi piyasalarinda en ¢ok hissedildigi donemdi. 23 Mart gunu
endeks 84 bin seviyelerine kadar indi. Vaka sayilarinin kademeli olarak dismesi,
alinan tedbirler ve devletlerin agikladiklari dnlem paketleri hisse senedi piyasalarinda
tekrardan risk istahinin canlanmasini sagladi. Yilin ikinci geyreginde yuklesen trende
baslayan BIST-100 endeksi, 30 Haziran kapanigini 116.524 seviyesinde
gerceklestirdi. Boylelikle 2020 yilinin ikinci ceyreginde BIST-100 endeksi
yatinmcisina % 29,98 getiri saglamis oldu. Yukselen trendin devam etmesi
durumunda endekste 120 bin ve yukarisi hedeflenebilir. Olasi bir satis dalgasinda
ise 105 bin seviyeleri guclu destek olarak gozukuyor



Tahvil Bono Piyasasi: Merkez Bankasi, yilin ikinci c¢eyreginde yaptigi PPK
toplantilarda Nisan ayinda 100 baz puan indirime giderek politika faizini, % 8,75
seviyesine, Mayis ayinda gergeklestirilen toplantida ise 50 baz puan daha indirerek
% 8,25 seviyesine indirdi. Haziran ayinda yapilan toplantida faizlerde bir degisiklik
yapmayarak 9%8,25 seviyesinde sabit tuttu. Uzun vadeli tahvil oranlarina
baktigimizda Mart ay1 sonunda 13,55 seviyesinde kapanmisti. Nisan ayl boyunca
yukseligini surdurerek 14,5 seviyelerine kadar cikti. Ardindan tekrar geri c¢ekilme
yasayarak ikinci ceyrek sonunda 11,83 seviyesinden kapandi. Boylelikle uzun vadeli
tahvil piyasasi ikinci geyrekte 1,72 puan azalmis oldu

Uluslararasi Piyasalar: 2020 yilinin ilk ¢ceyreginin sonlarina dogru Covid-19 virus
salgini nedeniyle dusugler yasayan piyasalar, alinan tedbirler ve kademeli olarak
yurutilen normallesme surecine olumlu tepkiler vererek yilin ikinci ¢ceyregi sonunda
salgin oncesindeki seviyelere ilerleyisini surdurdld. Ekonomik gdstergelerde ise;
Mayis ayi enflasyon aylik bazda % 1,36, yillik bazda %11,36 olarak gergeklesti. Mart
ayinda mevsimsellikten arindiriimis igsizlik orani %12,7'den %13,0’e yukseldi. Buyuk
orandan COVID-19 kaynakli olarak Mart’a kadar 5 aylik periyotta isglicli kaybi 1,8
milyona vyaklasti. Virls salginin tam olarak hissedilmedigi ilk ¢eyrekte Turkiye
ekonomisi % 4,5 blyume gercgeklestirdi. Diger yandan TCMB Haziran ayinda
gergeklestirilen PPK toplantisinda faizlerde degisiklige gitmeyerek politika faizlerini %
8,25'te tuttu.

Déneme Ait Fon islemleri

Fon’un tahvil/lbono ve repo islemleri Oyak Yatirm Menkul Degerler A.S. araciigi ile
yapilmistir. Fon’a ait kiymetler Takasbank’daki fon deposunda saklanmaktadir. Fon nakdi ve
nakit hareketleri Oyak Yatinm Menkul Degerler A.S. nezdinde acgilan fon hesabinda
izlenmektedir.

Fon’un nakit ve varlik takas iglemleri Oyak Yatinm Menkul Degerler A.S. Fon Operasyon
Birimi, ve Fiba Emeklilik ve Hayat A.S Fon Yoénetimi Birim koordinasyonunda Takasbank
uzaktan erigim sistemi, ve yazili talimatlar aracihigiyla gergeklestiriimektedir.

Fon fiyati, portféy yapisi ve fon performansi ile ilgili bilgiler www.fibaemeklilik.com.tr sitesinde
hergiin yayinlanmaktadir.

Fonun Performansina iligkin Bilgiler

01.01.2020 - 30.06.2020 déneminde fonun birim pay degeri % 12.36 artis gdstermis
olup ayni dénemde Fon’un karsilastirma 6l¢utu getirisi % 10.00 olmustur.

Fonun dénemsel performansina iliskin ayrintili bilgiye, SPK’nin performans sunus
standartlarina gére hazirlanmis “ Performans Sunus Raporu” ndan ulasilabilir.


http://www.fibaemeklilik.com.tr/
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