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Tanim

Emeklilik Yatinm Fonu, Emeklilik Sirketleri tarafindan emeklilik s6zlesmesi cercevesinde
alinan ve katilimcilar adina bireysel emeklilik hesaplarinda izlenen katkilarin, riskin
dagitilmasi ve inanch mulkiyet esaslarina gore isletiimesi amaciyla olusturulan malvarhgidir.
Suresiz olarak kurulan fonun tizel kisiligi yoktur. Fon, Fiba Emeklilik ve Hayat A.S. emeklilik
planlari kapsaminda katilimcilara sunulur.

Fonun Amaci

Fon, portféydnin tamamini degisen piyasa kosullarina goére Emeklilik Yatinrm Fonlarinin
Kurulug ve Faaliyetlerine iligkin Esaslar Hakkinda Yénetmeliginin 5.maddesinde belirtilen
varlik tarlerinden katilim bankaciliyi esaslarina uygun olan yatirim araglarina yatirarak uzun
vadede istikrarli getiri saglamay! hedeflemektedir. Fon portféyinde, agirlikli olarak yurt
disinda veya Turkiye’de ihrag edilen kira sertifikalarina, katilim bankalarinda agilacak (kar ve
zarara) katilma hesaplarina, Islami finans prensiplerine uygun ortaklik paylarina ve diger
getirisi faize bagll olmayan yatirnm araclarina yer verilir. Sirketin fon yénetimi stratejisi ve
uygulamalarina givenen ve degisen piyasa kosullarina gore fon dagiim degisikligi yapmayi
tercih etmeyen orta-yuksek risk profiline ve orta-uzun vadeli yatinm ufkuna sahip katilimcilar



icin uygun bir yatirrm aracidir. Piyasa kosullarina gére gerektiginde risk duzeyini artirip
azaltarak getiriyi arttirmaylr amaclayan bir fon yonetimi politikasi uygulanir. Piyasalarda
olusabilecek firsatlardan faydalanmak amaciyla fon portféylinde bulunan yatirim araglar
Uzerinden alim satim iglemleri yapilabilir. Fon yonetimi sirasinda yatirim yapilacak sermaye
piyasasi araglarinin seciminde nakde déntsumu kolay ve riski az olanlar tercih edilir.

Yatirim Stratejisi

Fon yonetiminde ilgili Yonetmelik hukUimleri sakli kalmak Uzere asagidaki sinirlamalara
uyulur.

VARLIK TURU EN AZ % | EN COK %
Tiirk Ortaklik Paylar1 0 100
Yabanci Para ve Sermaye Piyasai Araglari 0 50
Katilma Hesaplar1 (TL-Doviz) 0 25
Kira Sertifikalar1 (TL-Doviz) 0 100

Altin ve Kiymetli Madenler ile bunlara Dayali Para ve Sermaye
Piyasasi Araglar1 (TL-Doviz) 0 100

Yatirim Fonu Katilma Paylari, Borsa Yatirim Fonu Katilma
Paylar1, Yabanci Yatirim Fonu Katilma Paylar1, Yabanci Borsa
Yatirim Fonu Katilma Paylari, Miinhasiran altyap1 yatirim ve
hizmetlerinden olusan portfoyii isleten Gayrimenkul Yatirim
Ortakliklar1 Paylari, Gayrimenkul Yatirim Fonlariin Katilma
Paylar1, Girisim Sermayesi Yatirim Ortakliklar1 Paylari, Girigsim

Sermayesi Yatirim Fonu Katilma Paylari 0 20
Gayrimenkul Sertifikalar1 0 20
Faizsiz Varliga-Ipotege Dayali / Varlik-Ipotek Teminath Menkul

Kiymetler (TL-Doviz) 0 100
Sermaye Piyasas1 Kurulu’nca uygun goriilen yapilandirilmis

faizsiz yatirim araglari 0 10
Gelir Ortaklig1 Senetleri ve Gelire Endeksli Senetler 0 100
Ikraz Istirak Senedi (Loan Participation Note) 0 10

Fonun yonetiminde, bu maddede belirtilen fon portféyiine alinacak varliklara iligkin oranlara
ek olarak, Yonetmelik’te ve Devlet Katkisi Hakkinda Yonetmelikte yer alan ve bu maddede
belirtilmeyen diger ilgili portfoy sinirlamalar1 da dikkate alinir

Fonun karsilastirma olgiitii:

%2100 BIST-KYD Kamu Kira Sertifikasi Endeksi’dir.
Fonda yatirim stratejisi bant araligi belilenmemistir.

Dénem icinde Meydana Gelen Degisiklikler

Dénem icinde meydana gelen degisiklik bulunmamaktadir.

Doneme Ait Genel Degerlendirme

Genel Ekonomi: 2020 yilinin ilk ¢eyreginin sonlarina dogru Covid-19 virls salgini nedeniyle
dususler yasayan piyasalar, alinan tedbirler ve kademeli olarak yurutilen normallesme
surecine olumlu tepkiler vererek yilin ikinci ceyredi sonunda salgin 6ncesindeki seviyelere
ilerleyisini surdurdud. Ekonomik gOstergelerde ise; Mayis ayi enflasyon aylik bazda % 1,36,
yillk bazda %11,36 olarak gergeklesti. Mart ayinda mevsimsellikten arindiriimis issizlik orani
%12,7'den %13,0’e ylkseldi. Blylk orandan COVID-19 kaynakli olarak Mart'a kadar 5 aylik
periyotta isgucu kaybi 1,8 milyona yaklasti. Virus salginin tam olarak hissedilmedigi ilk



ceyrekte Turkiye ekonomisi % 4,5 blyume gergeklestirdi. Diger yandan TCMB Haziran
ayinda gercgeklestirilen PPK toplantisinda faizlerde degisiklige gitmeyerek politika faizlerini %
8,25'te tuttu.

Hisse Senedi Piyasasi: Gegtigimiz mart ayinin son gunlerinde covid-19 salgininin etkilerinin
hisse senedi piyasalarinda en ¢ok hissedildigi donemdi. 23 Mart gini endeks 84 bin
seviyelerine kadar indi. Vaka sayilarinin kademeli olarak dismesi, alinan tedbirler ve
devletlerin agikladiklari énlem paketleri hisse senedi piyasalarinda tekrardan risk istahinin
canlanmasini sagladi. Yilin ikinci ¢eyreginde ylklesen trende baglayan BIST-100 endeksi,
30 Haziran kapanigsini 116.524 seviyesinde gerceklestirdi. Boylelikle 2020 yilinin ikinci
ceyreginde BIST-100 endeksi yatirmcisina % 29,98 getiri saglamis oldu. Yukselen trendin
devam etmesi durumunda endekste 120 bin ve yukarisi hedeflenebilir. Olasi bir satig
dalgasinda ise 105 bin seviyeleri glgli destek olarak gdzikuyor

Tahvil Bono Piyasasi: Merkez Bankasi, yilin ikinci ¢eyreginde yaptigi PPK toplantilarda
Nisan ayinda 100 baz puan indirime giderek politika faizini, % 8,75 seviyesine, Mayis ayinda
gerceklestirilen toplantida ise 50 baz puan daha indirerek % 8,25 seviyesine indirdi. Haziran
ayinda yapilan toplantida faizlerde bir dedisiklik yapmayarak %8,25 seviyesinde sabit tuttu.
Uzun vadeli tahvil oranlarina baktigimizda Mart ayi sonunda 13,55 seviyesinde kapanmisti.
Nisan ayi boyunca yukselisini surdirerek 14,5 seviyelerine kadar ¢ikti. Ardindan tekrar geri
cekilme yasayarak ikinci geyrek sonunda 11,83 seviyesinden kapandi. Béylelikle uzun vadeli
tahvil piyasasi ikinci ceyrekte 1,72 puan azalmis oldu

Uluslararasi Piyasalar: 2020 yihnin ilk ¢eyreginin sonlarina dogru Covid-19 virds salgini
nedeniyle dususler yasayan piyasalar, alinan tedbirler ve kademeli olarak yuritilen
normallesme slrecine olumlu tepkiler vererek yilin ikinci geyregi sonunda salgin éncesindeki
seviyelere ilerleyisini strdurdl. Ekonomik gdstergelerde ise; Mayis ayi enflasyon aylik
bazda % 1,36, yilik bazda %11,36 olarak gergeklesti. Mart ayinda mevsimsellikten
arnindirimis issizlik orani %12,7'den %13,0’e yiikseldi. Blyiik orandan COVID-19 kaynakli
olarak Mart’a kadar 5 aylik periyotta isglicii kaybi 1,8 milyona yaklasti. Virlis salginin tam
olarak hissedilmedigi ilk ceyrekte Turkiye ekonomisi % 4,5 buyume gerceklestirdi. Diger
yandan TCMB Haziran ayinda gerceklestirilen PPK toplantisinda faizlerde degisiklige
gitmeyerek politika faizlerini % 8,25'te tuttu.

Déneme Ait Fon iglemleri

Fon’un tahvil/bono ve repo islemleri Oyak Yatirm Menkul Degerler A.S. araciligi ile
yapilmistir. Fon’a ait kiymetler Takasbank’daki fon deposunda saklanmaktadir. Fon nakdi ve
nakit hareketleri Oyak Yatinm Menkul Degerler A.$. nezdinde acilan fon hesabinda
izlenmektedir.

Fon’un nakit ve varlik takas islemleri Oyak Yatirm Menkul Degerler A.S. Fon Operasyon
Birimi, ve Fiba Emeklilik ve Hayat A.$ Fon Yo6netimi Birim koordinasyonunda Takasbank
uzaktan erisim sistemi, ve yazili talimatlar aracihigiyla gerceklestiriimektedir.

Fon fiyati, portféy yapisi ve fon performansi ile ilgili bilgiler www.fibaemeklilik.com.tr sitesinde
hergln yayinlanmaktadir.

Fonun Performansina iliskin Bilgiler

01.01.2020 - 30.06.2020 ddéneminde fonun birim pay degeri % 13.29 artis gOstermis olup
ayni dénemde Fon’un kargilastirma 6lgutlu getirisi % 7.03 olmustur.

Fonun donemsel performansina iligkin ayrintih bilgiye, SPK’'nin performans sunus
standartlarina gére hazirlanmis “ Performans Sunus Raporu” ndan ulasilabilir.


http://www.fibaemeklilik.com.tr/
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