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Tanim

Emeklilik Yatinm Fonu, Emeklilik Sirketleri tarafindan emeklilik s6zlesmesi ¢ercevesinde alinan
ve katilimcilar adina bireysel emeklilik hesaplarinda izlenen katkilarin, riskin dagitilmasi ve
inanch miulkiyet esaslarina gore isletiimesi amaciyla olusturulan malvarhigidir. Suresiz olarak
kurulan fonun tizel Kkisiligi yoktur. Fon, Fiba Emekliik ve Hayat A.S. emeklilik planlar
kapsaminda katilimcilara sunulur.

Fonun Amaci

Fon, sisteme giris asamasinda herhangi bir fon tercihinde bulunmayan Kkisilerin birikimlerini
yatirrma yonlendirmek amaciyla da kullaniimaktadir. Bu nedenle Fon portféylnin tamami
Yonetmelik ve Bireysel Emeklilik Sistemi Hakkinda Genelge’de belirtilen portféy sinirlamalarina
uygun sekilde yonetilir. izahnamenin 2.4. maddesindeki tabloda yer alan para ve sermaye
piyasasi araclarina belirlenen sinirlar gercevesinde fon portféyinun asgari %601 Hazine
Mustesarligi tarafindan ihrag edilen TL cinsinden borglanma araglari, gelir ortakligi senetleri ve
kira sertifikalarindan olugur. Portféyin azami %401 BIST 100 Endeksindeki pay senetlerine, TL
cinsinden olmasi ve Borsada islem gormesi kaydiyla bankalar veya yatirim yapilabilir seviyede
derecelendirme notuna sahip diger ihraggilar tarafindan ihrag edilen borglanma araglari ve Kurul
kaydinda bulunan kira sertifikalarina, mevduat/katiima hesaplarina, ters repo ve yurt igi organize
para piyasasi islemlerine yatirilir.

Yatirim Stratejisi
Fon yOnetiminde ilgili Yonetmelik hiklmleri sakli kalmak uUzere agsagidaki sinirlamalara uyulur.
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Hazine Mustesarliginca ihrag Edilen Tiirk Lirasi Cinsinden Borglanma 60 100
Araclari, Gelir Ortakligi Senetleri, Kira Sertifikalar
BIST 100 Endeksindeki ve BIST Katilim endeksindeki Pay Senetleri 0 30
Ters Repo, Takasbank Para Piyasasi ve Yurtici Organize Para 0 2
Piyasasi islemleri
Tark Lirasi Cinsinden Vadeli Mevduat /Katilma Hesabi 0 25
TL Cinsinden Borsada islem goérmesi kaydiyla bankalar veya yatirim 0 40
yapilabilir seviyede derecelendirme notuna sahip olan diger ihracgilar
tarafindan ihra¢c edilen borclanma araclari ve 06zel sektdr kira
sertifikalari

Dusuk risk igeren yerli borglanma araclarindan faiz geliri elde etmek suretiyle reel bazda yiuksek
getiri saglamaktir.

Fonun karsilastirma ol¢uiti:

(%55) BIST-KYD Repo (Brat) Endeksi, (%20) BIST-KYD DIBS 91 Giin Endeksi, (%10) BIST-
KYD OSBA Sabit Endeksi , (%5) BIST-KYD OSBA Degisken Endeksi , (%5) BIST-KYD 1 Ayhk
Mevduat TL Endeksi, (%5) BIST- KYD Ozel Sektér Kira Sertifikalari Endeksi

Fonda yatinm stratejisi bant arali§i belirlenmemistir.

Dénem iginde Meydana Gelen Degisiklikler

Dénem icinde meydana gelen degisiklik bulunmamaktadir.

Doéneme Ait Genel Degerlendirme

Genel Ekonomi: 2020 yilinin ilk ¢geyreginin sonlarina dogru Covid-19 virls salgini nedeniyle
disusler yasayan piyasalar, alinan tedbirler ve kademeli olarak yuritilen normallesme slrecine
olumlu tepkiler vererek yilin ikinci ¢ceyregi sonunda salgin dncesindeki seviyelere ilerleyisini
surdurdl. Ekonomik gdstergelerde ise; Mayis ayi enflasyon aylik bazda % 1,36, yillik bazda
%11,36 olarak gerceklesti. Mart ayinda mevsimsellikten arindirilmis issizlik orani %12,7'den
%13,0’e yiikseldi. Blyiik orandan COVID-19 kaynakli olarak Marta kadar 5 aylik periyotta
isgucl kaybi 1,8 milyona yaklasti. Virls salginin tam olarak hissedilmedigi ilk ¢ceyrekte Tirkiye
ekonomisi % 4,5 buyume gergeklestirdi. Diger yandan TCMB Haziran ayinda gergeklestirilen
PPK toplantisinda faizlerde degisiklige gitmeyerek politika faizlerini % 8,25’te tuttu.

Hisse Senedi Piyasasi: Gegctigimiz mart ayinin son gunlerinde covid-19 salgininin etkilerinin
hisse senedi piyasalarinda en c¢ok hissedildigi dénemdi. 23 Mart gini endeks 84 bin
seviyelerine kadar indi. Vaka sayilarinin kademeli olarak diigsmesi, alinan tedbirler ve devletlerin
acikladiklari énlem paketleri hisse senedi piyasalarinda tekrardan risk istahinin canlanmasini
sagladi. Yihn ikinci ceyreginde yuklesen trende baslayan BIST-100 endeksi, 30 Haziran
kapanisini 116.524 seviyesinde gerceklestirdi. Boylelikle 2020 yilinin ikinci geyreginde BIST-100
endeksi yatinmcisina % 29,98 getiri saglamis oldu. Yikselen trendin devam etmesi durumunda
endekste 120 bin ve yukarisi hedeflenebilir. Olasi bir satis dalgasinda ise 105 bin seviyeleri
gucli destek olarak gézukuyor

Tahvil Bono Piyasasi: Merkez Bankasi, yilin ikinci ¢ceyredinde yaptigi PPK toplantilarda Nisan
ayinda 100 baz puan indirime giderek politika faizini, % 8,75 seviyesine, Mayis ayinda
gercgeklestirilen toplantida ise 50 baz puan daha indirerek % 8,25 seviyesine indirdi. Haziran
ayinda yapilan toplantida faizlerde bir degisiklik yapmayarak %8,25 seviyesinde sabit tuttu.
Uzun vadeli tahvil oranlarina baktigimizda Mart ay1 sonunda 13,55 seviyesinde kapanmisti.
Nisan ayl boyunca yukseligini surdurerek 14,5 seviyelerine kadar c¢iktl. Ardindan tekrar geri
cekilme yasayarak ikinci ¢ceyrek sonunda 11,83 seviyesinden kapandi. Boylelikle uzun vadeli
tahvil piyasasi ikinci gceyrekte 1,72 puan azalmis oldu

Uluslararasi Piyasalar: 2020 yihinin ilk ¢eyreginin sonlarina dogru Covid-19 viris salgini
nedeniyle disusler yasayan piyasalar, alinan tedbirler ve kademeli olarak yudrutilen
normallesme slrecine olumlu tepkiler vererek yilin ikinci ¢ceyredi sonunda salgin 6ncesindeki
seviyelere ilerleyisini sirdirdl. Ekonomik gostergelerde ise; Mayis ayi enflasyon aylik bazda %
1,36, yillik bazda %11,36 olarak gergeklesti. Mart ayinda mevsimsellikten arindiriimis igsizlik
orani %12,7'den %13,0’'e yiikseldi. Blyiik orandan COVID-19 kaynakli olarak Marta kadar 5
ayhk periyotta isgucu kaybi 1,8 milyona yaklasti. Viris salginin tam olarak hissedilmedigi ilk

2



ceyrekte Turkiye ekonomisi % 4,5 blyume gercgeklestirdi. Diger yandan TCMB Haziran ayinda
gerceklestirilen PPK toplantisinda faizlerde degisiklige gitmeyerek politika faizlerini % 8,25’te
tuttu.

Déneme Ait Fon islemleri

Fon’un tahvil/bono ve repo islemleri Oyak Yatirrm Menkul Degerler A.S. aracilidi ile yapilmistir.
Fon’a ait kiymetler Takasbank’daki fon deposunda saklanmaktadir. Fon nakdi ve nakit
hareketleri Oyak Yatinm Menkul De@erler A.S. nezdinde acgilan fon hesabinda izlenmektedir.

Fon’un nakit ve varlik takas islemleri Oyak Yatirnrm Menkul Degerler A.S. Fon Operasyon Birimi,
ve Fiba Emeklilik ve Hayat A.$ Fon Yo&netimi Birim koordinasyonunda Takasbank uzaktan erigim
sistemi, ve yazili talimatlar araciligiyla gerceklestiriimektedir.

Fon fiyati, portfoy yapisi ve fon performansi ile ilgili bilgiler www.fibaemeklilik.com.tr sitesinde
hergln yayinlanmaktadir.

Fonun Performansina iligkin Bilgiler

01.01.2020 — 30.06.2020 déneminde fonun birim pay dederi % 6,81 artis gdstermis olup ayni
dénemde Fon’un karsilastirma dlguta getirisi % 7,68 olmustur.

Fonun dénemsel performansina iliskin ayrintil bilgiye, SPK’nin performans sunus standartlarina
gore hazirlanmis “ Performans Sunus Raporu” ndan ulasilabilir
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