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Fiba Emeklilik ve Hayat A.S. Altin Emeklilik Yatinm Fonu'nun (“Fon”) 1 Ocak 2020 -
30 Haziran 2020 donemine ait ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun VII-128.5 sayil “Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatinm Kuruluslarinin
Performans Sunumuna, Performansa Dayall Ucretlendirmesine ve Kolektif Yatirim
Kuruluslanni Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iliskin Esaslar Tebligi” nde
("Teblig"”) yer alan performans sunus standartlarina iliskin dizenlemeleri cergevesinde
incelemis bulunuyoruz.

incelememiz sadece vyukanda belirtilen déneme ait performans sunusunu
kapsamaktadir. Bunun disinda kalan donemler icin inceleme yapilmamis ve gorus
olusturulmamistir.

incelememiz sonucunda Fon'un 1 Ocak — 30 Haziran 2020 dénemine ait performans
sunus raporunun Teblig'de belirtilen performans sunus standartlarina iliskin
dizenlemelere uygun hazirlanmadi@ ile dogru ve gergedge uygun bir goérinum
saglamadidi  kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir tespitimiz
bulunmamaktadir.

Diger Husus

1 Ocak — 30 Haziran 2020 dénemine ait performans sunus raporunda sunulan ve
performans bilgisi hesaplamalarina dayanak teskil eden finansal bilgiler, Turkiye
Bagimsiz Denetim Standartlari'na {"BDS") uygun olarak tam veya smirli kapsamli
Bagimsiz denetime tabi tutulmamistir.
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<® Fibaemeklilik

FIBA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. ALTIN EMEKLILIK YATIRIM FONU'NA AIT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BiLGiLER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 08/07/2013

30/06/2020 tarihi itibariyla

Fon Toplam Degeri 333,387,518
Birim Pay Degeri (TRL) 0.043341
Yatinma Sayisi 19,425
Tedavdil Orani (%) 7.69%

Portféy Dagilimi

Borglanma Araglari 67.51%
- Devlet Tahvili / Hazine Bonosu 66.29%
- Ozel Sektér Kira Sertifikasi 1.20%
- Kamu Kira Sertifikasi 0.02%
Kiymetli Maden 29.89%
Fon 2.60%
Toplam 100.00%

YATIRIM VE YONETIME ILISKIN BILGILER

Portfoy Yoneticileri

Fon'un Yatinm Amaci

Kurucu, portfdy yoneticilerinin, sirketin genel fon yonetim stratejisine ve kararlarina Kagan CANDAN
goére fon portfoyint yonetmesini saglamakla sorumludur. Fon portfoyd, kolektif

portfdy yéneticiligine iliskin PYS Tebliginde belirtilen ilkeler ve fon portfoyiine dahil Sinan SOYALP
edilebilecek varlik ve haklara iliskin Yénetmelik ve Rehber'de yer alan sinirlamalar

cergevesinde yonetilir.

En Az Alinabilir Pay Adedi : 1 Adet

Yatirim Stratejisi

Fon portféyiiniin en az %80'i devamli olarak ulusal ve uluslararasi borsalarda islem gérmekte olan altin ve altina
dayall sermaye piyasas! araglarindan olugsmaktadir. Fon, altin fiyatlarinda olusacak dedisimleri katiimaisina yiiksek
oranda yansitmayl amaglamaktadir. Agirlikli olarak altin ve altina dayall sermaye piyasasi araglarindan olusan bir
portféy dagiimi ile hedefine ulasmaya caligir. Altina ve altina dayall sermaye piyasasi araglarina yatirim yapmak
suretiyle dengeli ve sirekli gelir akimi yaratmayi hedeflemektedir. Fon, kisa ve orta vade perspektifiyle, dusiik risk
diizeyinde, istikrarli getiri performansi hedefiyle hareket eder.

Yatirim Riskleri

Emeklilik yatinm fonunun igletilmesi sirasinda karsilagilabilecek muhtemel riskler; Finansal, Operasyonel, Politik ve
Ekonomik Risklerdir. Finansal ve politik risklerin yonetimine iliskin olarak, portfdy yoneticisi fon portfdylinu
yonetirken riskin dagitilmasi, likidite ve getiri unsurlarini géz 6niinde bulundurmakta, portféy yonetim stratejilerine
ve yatim sinirlamalarina uygun hareket ederek fon igtliziigii, izahname, portfdy yonetim sozlesmesi ve ilgili
mevzuatta belirtilen esaslara uymaktadir. Fon yonetiminde yatinm yapilacak sermaye piyasasi araglarinin segiminde
nakde donlisimi kolay ve riski az olanlar tercih edilmektedir. Fon'a ait genel yatirm kararlari, konularinda uzman
tiyelerin olusturdugu bir komite tarafindan veriimekte ve alinan kararlar tutanak haline getirilmektedir. Fon
yoneticisi, ilgili mevzuat, ictiizik ve izahname ile birlikte komite kararlarini da dikkate alir. Operasyonel risklerin
yonetimine iliskin olarak, Fon’un tiim muhasebe ve takas islemleri OYAK Yatirim Menkul Degerler A.S nezdindeki ayri
bir birim tarafindan yerine getirilmektedir. Fon'un yonetiminde olusabilecek hata, hile ve usulsizliiklerin 6nlenmesi
ve tespiti, muhasebe kayitlarinin dogru ve eksiksiz olmasi amaciyla Fon ig kontrol sistemine iliskin tiim esas ve
usuller ile is akislari Fiba Emeklilik ve Hayat A.S. tarafindan yazili hale getirilmistir.



B. PERFORMANS BiLGisi

PERFORMANS BIiL
Toplam . K“al:.s|l.a.:§t|rm_a_ . Enflasyon |Portfdyiin Zaman iginde . !.(a.r§|.l.a§t|rma
YILLAR Getiri (%) Olgiitiiniin Getirisi Ol‘_é_lnl (%) | Standart Sapmasi (%) Olgiitiiniin Standart
(CD) (TUFE) (*) (**) Sapmasi (%) (**)
2015 9.606% 11.531% 8.808% 0.879% 0.902%
2016 29.699% 30.162% 8.533% 1.002% 1.077%
2017 18.376% 19.777% 11.920% 0.791% 0.810%
2018 37.401% 37.358% 20.302% 1.661% 1.685%
2019 34.270% 33.288% 11.836% 0.897% 0.943%
2020 (***) 31.988% 32.367% 5.753% 1.075% 1.149%

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan 12 aylik TUFE'nin dénemsel oranidir.
(**) Portfoylin ve karsilastirma 6lgitiiniin standart sapmasi dénemindeki giinlik getiriler Gizerinden hesaplanmistir.
(*¥**) Tlgili veriler sene basindan itibaren rapor tarihine kadar olan degerleri vermektedir.
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GEGMIS GETIRiLER GELECEK DONEM PERFORMANSI iCiN BIR GOSTERGE SAYILMAZ.

Sunuma Dahil Donem Sonu

Portféyiin Toplam Degeri /
Net Aktif Degeri

19,848,827.75
36,906,240.95
62,639,277.07
118,371,462.61
188,002,673.59
333,387,517.98

2020



C. DIPNOTLAR

1) Fon kurucusu Fiba Emeklilik ve Hayat A.S., Bireysel Emeklilik ve Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanunu, Sigortacilik Kanunu, Turk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi Kanunu
ile diger ilgili mevzuata uygun hareket etmek kaydiyla hayat sigortalari, kaza sigortalari ve Bireysel Emeklilik gibi mevzuatin izin verdigi faaliyetleri genel mudirlik ve acenteleri
ile yurutmektedir. Sirket Bireysel Emeklilik faaliyetleri kapsaminda mevzuatta belirtilen faaliyetleri ylritmek amaciyla Emeklilik yatinm fonu kurmak, isletmek, birlestirmek,
devretmek gibi faaliyetleri de yerine getirmektedir.

2) Fon Portféyl'niin yatinnm amaci, yatinmci riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" bélimiinde belirtilmistir.

3) Fon 01/01/2020 - 30/06/2020 déneminde net %31.99 oraninda getiri saglarken, karsilagtirma 6lgitiiniin getirisi ayni donemde %32.37 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi
getirisi %-0.38 olarak gergeklesmigtir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili ddnemdeki birim pay degerindeki yiizdesel getiriyi ifade etmektedir.

Kargilagtirma Olgitiiniin Getirisi : Fonun karsilagtirma 8lgiittinn ilgili dénem igerisinde belirtilen varlik dagiimlari ile agirliklandirarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini ifade
etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu donemi itibariyle hesaplanan portfoy getiri orani ile karsilagtirma dlgiitiinlin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Riske gore diizeltiimis getirinin hesaplanmasinda Bilgi Rasyosu (Information Ratio) kullaniimistir. Bilgi rasyosu, fonun gtinliik getiri orani ile karsilagtirma o6lglitii/esik deger
guinliik getiri farklarinin performans dénemi boyunca ortalamasinin, fonun giinliik getiri orani ile karsilastirma olgitt/esik deger gunlik getiri farklarinin performans dénemi
boyunca standart sapmasina orani olarak hesaplanmaktadir. Pozitif ve istikrarli bilgi rasyosu hedeflenir. 1 Ocak - 30 Haziran 2020 dénemi igin hesaplanan bilgi rasyosu -0.005
olarak gergeklesmistir (1 Ocak - 31 Aralik 2019: 0.006)

5) Yonetim Ucretleri, vergi, saklama (cretleri ve diger faaliyet giderlerinin glnliik briit portfdy degerine oraninin agirlikl ortalamasi asagidaki gibidir.

Portfoy Degerine

01/01/2020 - 30/06/2020 déoneminde : Orani (%) TL Tutar

Fon Yénetim Ucreti 0.002940% 1,398,022.28
Denetim Ucreti Giderleri 0.000009% 4,511.04
Saklama Ucreti Giderleri 0.000010% 4,625.47
Aracilik Komisyonu Giderleri 0.000001% 613.42
Kurul Kayit Ucreti 0.000037% 17,567.73
Diger Faaliyet Giderleri 0.000016% 7,391.72
Toplam Faaliyet Giderleri 1,432,731.66

Ortalama Fon Toplam Degeri 259,944,114.50

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Toplam Degeri 0.551169%

6) SPK 03.03.2016, 7/223 sayili ilke kararina (Emeklilik Yatinm Fonlarina ilisikin Rehber) gére hazirlanan briit fon getiri hesaplamasi.

01 Ocak - 30 Haziran 2020 Déneminde briit fon getirisi

01/01/2020 - 30/06/2020 déneminde : “

Net Basit Getiri 31.99%
Gergeklesen Fon Toplam Giderleri Orani* 0.55%
Azami Toplam Gider Orani 0.55%

Kurucu Tarafindan Kargilanan Giderlerin Orani** -
Net Gider Orani 0.55%
Briit Getiri 32.54%

(*)  Kurucu tarafindan karsilananlarda dahil tim fon giderlerinin ortalama net varlik degerine orani.

(**) Azami Fon Toplam Gider Oranin agilmasi nedeniyle kurucu tarafindan donem sonunu takip eden 5 is gilini iginde fona iade edilen giderlerin ortalama fon net varlik
degderine oranini ifade etmektedir.

7) Performans sunum déneminde Fon'a iligkin yatinm stratejisi degisikligi yapilmamistir.

08/07/2013-... %5 BIST-KYD Repo (Briit) + %95 BIST-KYD Altin Fiyat Kapanig

8) Emeklilik yatinm fonlarinin portfoy isletmesinden dogan kazanglari kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir. Ayrica 31 Aralik 2004 tarihli 5281 sayili Kanun'la Gelir Vergisi
Kanunu’na eklenen Gegici 67. madde gergevesinde, emeklilik yatirim fonlarinin taraf oldugu yatirim islemlerinden elde edilen kazanglar tizerinden de tevkifat yapilmaz.



D. iLAVE BiLGIiLER VE ACIKLAMALAR

1) Tim ddénemler igin portfdy ve karsilastirma 6lgutiiniin birikimli getiri orani

02/01/2015 - 31/12/2015 9.61% 11.53% -1.93%
04/01/2016 - 30/12/2016 29.70% 30.16% -0.46%
02/01/2017 - 29/12/2017 18.38% 19.78% -1.40%
02/01/2018 - 31/12/2018 37.40% 37.36% 0.04%
02/01/2019 - 31/12/2019 34.27% 33.29% 0.98%
02/01/2020 - 30/06/2020 31.99% 32.37% -0.38%

2) Ddviz Kurlarindaki Dénemsel Ortalama Getiri ve Sapma

| we ] ek e ]
Doénemler Ortalama Standare Ortalama =2l Ortalama = ZUCEI Ortalama AL
Sapma Sapma Sapma Sapma

02/01/2015 - 31/12/2015 0.09% 0.80% 0.05% 0.94% 0.07% 0.77% 0.09% 0.84%
04/01/2016 - 30/12/2016 0.08% 0.68% 0.06% 0.62% 0.00% 0.84% 0.09% 0.95%
02/01/2017 - 29/12/2017 0.03% 0.69% 0.08% 0.69% 0.07% 0.77% 0.05% 0.76%
02/01/2018 - 31/12/2018 0.15% 1.76% 0.13% 1.68% 0.13% 1.74% 0.16% 1.81%
02/01/2019 - 31/12/2019 0.05% 0.80% 0.04% 0.77% 0.06% 0.85% 0.06% 0.89%
02/01/2020 - 30/06/2020 0.12% 0.60% 0.12% 0.67% 0.06% 0.78% 0.12% 0.90%

3) Portféy ve Karsilastirma Olciitii / Esik Degeri igin Risk Olgiimleri

02/01/2015 - 31/12/2015 0.0708 0.8530
04/01/2016 - 30/12/2016 0.0811 0.8210
02/01/2017 - 29/12/2017 0.0502 0.9006
02/01/2018 - 31/12/2018 0.0550 0.9652
02/01/2019 - 31/12/2019 0.0649 0.8591
02/01/2020 - 30/06/2020 0.0943 0.8041

4) Getiri Oranini Etkileyen Piyasa Kogsullari

01/01/2020 - 30/06/2020 Dénem Getirisi m

BIST 100 ENDEKSI 2.79%
BIST 30 ENDEKST -2.17%
BIST-KYD REPO BRUT ENDEKSI 4.93%
BIST-KYD DIBS 91 GUN ENDEKSI 5.27%
BIST-KYD DIiBS 182 GUN ENDEKSI 5.78%
BIST-KYD DIBS 365 GUN ENDEKSI 7.91%
BIST-KYD DiBS 547 GUN ENDEKSI 8.76%
BIST-KYD DIBS TUM ENDEKSI 8.08%
BIST-KYD DiBS UZUN ENDEKSI 9.86%
BIST-KYD OSBA SABIT ENDEKSI 6.08%
BIST-KYD OSBA DEGISKEN ENDEKSI 7.32%
BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalari Endeksi 7.03%
BIST-KYD Ozel Sektér Kira Sertifikalari Endeksi 4.94%
BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat Endeksi (TL) 4.31%
BIST-KYD 1 Aylik Gdsterge Kar Payi TL Endeksi 4.35%
Katiim 50 Endeksi 21.54%
BIST-KYD ALTIN FIYAT AGIRLIKLI ORTALAMA 33.94%
BIST-KYD Eurobond USD (TL) 13.75%
BIST-KYD Eurobond EUR (TL) 13.41%
Dolar Kuru 15.21%

Euro Kuru 15.16%





