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Tanim

Emeklilik Yatinm Fonu, Emeklilik Sirketleri tarafindan emeklilik s6zlesmesi cercevesinde
alinan ve katilimcilar adina bireysel emeklilik hesaplarinda izlenen katkilarin, riskin
dagitiimasi ve inancgh mulkiyet esaslarina gore isletiimesi amaciyla olusturulan malvarligidir.
Suresiz olarak kurulan fonun tizel kisiligi yoktur. Fon, Fiba Emeklilik ve Hayat A.S. Emeklilik
planlari kapsaminda katilimcilara sunulur.

Fonun Amaci

Fon’un yatinm stratejisi, portfdylinin en az %80’ini Turkiye Cumhuriyeti hazinesi tarafindan
uluslararasi piyasalarda ihra¢ edilen Dolar ve Avro cinsinden kamu dis borglanma araclarina
(eurobond) yatirmak suretiyle orta ve uzun vadede yabanci para cinsinden istikrarl bir getiri
elde etmektir. Geri kalan %Z20’lik bolium ise piyasa sartlarina gore izahnamenin
2.4.maddesinde yer alan varlik tablosunda belirtilen diger para ve sermaye piyasasl
araclarinda degerlendirilebilir. Fon agirlikh olarak EUR cinsinden dis bor¢lanma araglarina
yatinmyapar



Yatirim Stratejisi

Fon yonetiminde ilgili Yonetmelik hukUimleri sakli kalmak Uzere asagidaki sinirlamalara
uyulur.

VARLIK TURU EN AZ % EN COK %
Kamu Dis Borglanma Araglari (Eurobond) 80 100
Tark Ortakhk Paylari 0 20
Yabanci Ortaklik Paylari 0 20
Ters Repo 0 10
Kira Sertifikalari (TL-D6viz) 0 20
Tirk Ozel Sektér Borglanma Senetleri 0 20
Yabanci Borglanma Senetleri 0 20
Repo 0 10
Vadeli Mevduat / Katilma Hesaplari (TL-Ddviz) 0 20
Takasbank Para Piyasasi ve Yurtici Organize Para Piyasasi 0 10
Islemleri
Menkul Kiymet Yatirim Fonu ve Borsa Yatirim Fonu Katiima 0 20
Paylari
Girisim Sermayesi Yatirim Ortakliklari Tarafindan ihrag Edilen 0 20
Para ve Sermaye Piyasasi Araglari/Girisim Sermayesi Yatirm
Fonu Katilma Paylari
Tirkiye'de ve Uluslararasi Piyasalarda ihra¢ Edilen Ozel Sektdr 0 20
Kira Sertifikalari (TL-Doviz)

Varliga Dayali Menkul Kiymetler (TL-Déviz) 0 20
Varantlar 0 15
Kamu ¢ Borglanma Araclari 0 20
Gayrimenkule Dayali Sermaye Piyasasi Araclari 0 20
Yapilandiriimis Yatirim Araglari 0 10

Yatinnm yapilacak varliklarin seciminde, fiyat oynakhgi distk, temettu, faiz ve kira sertifikasi
geliri elde etme potansiyeli ya da beklentisi olan varliklara agirlik verilir. Fon portféylne
menkul kiymet alimlarinda genellikle likit menkul kiymetler tercih edilecek olup, belli menkul
kiymetlerde yogunlasmak vyerine riskin dagitimasi esasina gbére mumkin oldugunca
cesitlendirilmis bir portféy olusturulacaktir.

Fonun karsilastirma olgiitii:

Fonun Karsilastirma Olgiitii: %60 BIST - KYD Kamu Eurobond Endeksi EUR-TL+ %30
BIST - KYD Kamu USD Eurobond Endeksi USD-TL+ %10 -KYD O/N Repo Endeksi Briit
olarak belirlenmistir

Dénem icinde Meydana Gelen Degisiklikler

Doénem icinde meydana gelen degisiklik bulunmamaktadir.



Doéneme Ait Genel Degerlendirme

Genel Ekonomi: 2020 yilinin ilk ¢eyreginin sonlarina dogru Covid-19 virls salgini nedeniyle
dusuUsler yasayan piyasalar, alinan tedbirler ve kademeli olarak yuratilen normallesme
surecine olumlu tepkiler vererek yilin ikinci ceyregi sonunda salgin éncesindeki seviyelere
ilerleyisini sUrdirdld. Ekonomik gostergelerde ise; Mayis ayi enflasyon aylik bazda % 1,36,
yillik bazda %11,36 olarak gergeklesti. Mart ayinda mevsimsellikten arindiriimig igsizlik orani
%12,7’den %13,0’e yikseldi. Blylik orandan COVID-19 kaynakli olarak Mart'a kadar 5 aylik
periyotta isglctu kaybi 1,8 milyona yaklastl. Virls salginin tam olarak hissedilmedigi ilk
ceyrekte Turkiye ekonomisi % 4,5 blyume gergeklestirdi. Diger yandan TCMB Haziran
ayinda gercgeklestirilen PPK toplantisinda faizlerde degisiklige gitmeyerek politika faizlerini %
8,25’te tuttu.

Hisse Senedi Piyasasi: Gectigimiz mart ayinin son gunlerinde covid-19 salgininin etkilerinin
hisse senedi piyasalarinda en ¢ok hissedildigi dénemdi. 23 Mart gunid endeks 84 bin
seviyelerine kadar indi. Vaka sayilarinin kademeli olarak dismesi, alinan tedbirler ve
devletlerin agikladiklari énlem paketleri hisse senedi piyasalarinda tekrardan risk istahinin
canlanmasini sagladi. Yilin ikinci ¢eyreginde yilklesen trende baslayan BIST-100 endeksi,
30 Haziran kapanigsini 116.524 seviyesinde gerceklestirdi. Boylelikle 2020 yilinin ikinci
ceyreginde BIST-100 endeksi yatirnmcisina % 29,98 getiri saglamis oldu. YUlkselen trendin
devam etmesi durumunda endekste 120 bin ve yukarisi hedeflenebilir. Olasi bir satis
dalgasinda ise 105 bin seviyeleri glgliu destek olarak gézikiyor

Tahvil Bono Piyasasi: Merkez Bankasi, yilin ikinci ¢eyreginde yaptigi PPK toplantilarda
Nisan ayinda 100 baz puan indirime giderek politika faizini, % 8,75 seviyesine, Mayis ayinda
gerceklestirilen toplantida ise 50 baz puan daha indirerek % 8,25 seviyesine indirdi. Haziran
ayinda yapilan toplantida faizlerde bir degisiklik yapmayarak %8,25 seviyesinde sabit tuttu.
Uzun vadeli tahvil oranlarina baktigimizda Mart ayi sonunda 13,55 seviyesinde kapanmisti.
Nisan ayi boyunca yukselisini surdirerek 14,5 seviyelerine kadar ¢ikti. Ardindan tekrar geri
cekilme yasayarak ikinci gceyrek sonunda 11,83 seviyesinden kapandi. Boylelikle uzun vadeli
tahvil piyasasi ikinci ceyrekte 1,72 puan azalmis oldu

Uluslararasi Piyasalar:2020 yilinin ilk ¢eyreginin sonlarina dogru Covid-19 virls salgini
nedeniyle disusler yasayan piyasalar, alinan tedbirler ve kademeli olarak ydritilen
normallesme stirecine olumlu tepkiler vererek yilin ikinci ¢geyregi sonunda salgin dncesindeki
seviyelere ilerleyisini strdurdl. Ekonomik gdstergelerde ise; Mayis ayi enflasyon aylik
bazda % 1,36, yillk bazda %11,36 olarak gergeklesti. Mart ayinda mevsimsellikten
arindinlmig issizlik orani %12,7’den %13,0’e yukseldi. Bliylik orandan COVID-19 kaynakli
olarak Mart'a kadar 5 aylik periyotta isglici kaybi 1,8 milyona yaklasti. Virlis salginin tam
olarak hissedilmedigi ilk ceyrekte Turkiye ekonomisi % 4,5 bluyume gergeklestirdi. Diger
yandan TCMB Haziran ayinda gerceklestirilen PPK toplantisinda faizlerde degisiklige

gitmeyerek politika faizlerini % 8,25'te tuttu.

Déneme Ait Fon islemleri

Fon’un tahvil/lbono ve repo islemleri Oyak Yatirrm Menkul Degerler A.S. araciligi ile
yapilmigtir. Fon’a ait kiymetler Takasbank’daki fon deposunda saklanmaktadir. Fon nakdi ve
nakit hareketleri Oyak Yatirnm Menkul Degerler A.$. nezdinde acilan fon hesabinda
izlenmektedir.



Fon’un nakit ve varlik takas iglemleri Oyak Yatinm Menkul Degerler A.S. Fon Operasyon
Birimi, ve Fiba Emeklilik ve Hayat A.S Fon Yonetimi Birim koordinasyonunda Takasbank
uzaktan erisim sistemi, ve yazili talimatlar aracihgiyla gerceklestiriimektedir.

Fon fiyati, portfdy yapisi ve fon performansi ile ilgili bilgiler www.fibaemeklilik.com.tr sitesinde
hergln yayinlanmaktadir.

Fonun Performansina iligkin Bilgiler

01.01.2020 - 30.06.2020 déneminde fonun birim pay degeri % 11.62 artis gdstermis olup
ayni dénemde Fon’un karsilastirma o6l¢uta getirisi % 12.77 olmustur.

Fonun donemsel performansina iligkin ayrintih bilgiye, SPK’'nin performans sunus
standartlarina gére hazirlanmis “ Performans Sunus Raporu” ndan ulasilabilir.

PERFORMANS GRAFIGI
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